Na osnovu ¢lana 17. Zakona o investicionim fondovima (,,Sluzbeni glasnik RS® broj
46/2006, 51/2009, 31/2011 i 115/2014), ¢lana 37. Pravilnika o uslovima za obavljanje
delatnosti drustva za upravljanje investicionim fondovima (,,Sluzbeni glasnik RS, broj
15/2009, 76/2009, 41/2011, 44/2012, 94/2013 i 5/2015), Pravilnika o investicionim
fondovima (,,Sluzbeni glasnik RS*, broj 5/2015), osniva& Banca Intesa akcionarsko drustvo
Beograd, u funkeiji Skupstine drustva, dana 27.12.2017. godine, donosi:

PRAVILA POSLOVANJA

DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE INVESTICIONIM FONDOVIMA
INTESA INVEST A.D. BEOGRAD

UVODNE ODREDBE
Clan 1.

Ovim pravilima poslovanja Dru§tva za upravljanje investicionim fondovima INTESA
INVEST ad Beograd (u daljem tekstu: Drustvo) utvrduju se opsti uslovi poslovanja Drustva, a
narodito:

1) poslovi koje obavlja Drustvo, uslovi i nagin njihovog obavljanja;

2) medusobna prava i obaveze Drustva i ¢lanova, odnosno akcionara fondova kojima
Drustvo upravlja;

3) administrativne i raCunovodstvene procedure;

4) specifikacija poslova koji mogu biti povereni drugim licima, kriterijumi koji e se koristiti
prilikom njihovog odabira i kontrolne procedure kojima ¢e Drustvo kontrolisati vrienje
poverenih poslova;

5) kontrolne i sigurnosne mere za obradu podataka i njihovo ¢uvanje;

6) sistem interne kontrole;

7) procedure za sprecavanje konflikta interesa i mere kojima se spredava da Drustvo koristi
imovinu investicionog fonda za sopstveni radun;

8) procedure za spreCavanje zloupotrebe insajderskih informacija i mere u sluéaju
zloupotrebe;

9) nacin na koji se obezbeduje da zaposleni i lanovi uprave i sa njima blisko povezana lica
postupaju u skladu sa odredbama o naéelima sigurnog i dobrog poslovanja Zakona o
trziStu kapitala:

* nacin postupanja u sluéaju kada kupuju odnosno prodaju investicione jedinice fonda
kojim Drustvo upravlja

* nacin postupanja kada kupuju hartije od vrednosti i drugu imovinu u koju se ulaZe
imovina fonda kojim Drustvo upravlja

10) procedure za sprecavanje odavanja poslovne tajne i mere koje se preduzimaju u slucaju
odavanja iste;

11) druga pitanja znacajna za poslovanje Drustva.
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I POSLOVI KOJE OBAVLJA DRUSTVO, USLOVI I NACIN
NJIHOVOG OBAVLJANJA

Clan 2.

Drustvo obavlja sledeée delatnosti, u skladu sa odredbama Zakona o investicionim fondovima
(u daljem tekstu: Zakon):

* organizovanje i upravljanje otvorenim fondovima

= osnivanje i upravljanje zatvorenim fondovima

= upravljanje privatnim fondovima

Drustvo moZe poveriti obavljanje administrativnih i marketingkih poslova i aktivnosti drugim
licima pri ¢emu se odgovornost Drustva ne isklju¢uje, a pod uslovom da:
= obavesti Komisiju za hartije od vrednosti (u daljem tekstu: Komisija) o poveravanju
poslova
= obezbedi mere za kontinuiran nadzor nad tako poverenim poslovima
= 1 prospektu fonda se navedu poslovi i lica kojima se ovi poslovi poveravaju
» ispuni druge uslove propisane odgovarajuéim aktom Komisije

Drustvo moZe da organizuje, osniva i upravlja sa viSe investicionih fondova.

Drustvo je duzno da se u svom poslovanju pridrZava odredaba zakona kojim se ureduje trZiste
kapitala, pravila sigurnog i dobrog poslovanja, korid¢enja i saopStavanja insajderskih
informacija.

Clan 3.

Drustvo ne moZe imati uéedée u kapitalu i upravljanju drugim pravnim licima, osim ukoliko je
to propisano Zakonom.

Drustvo moZe da sti¢e investicione jedinice, odnosno akcije investicionog fonda, i to najvise
do 20% neto vrednosti imovine fonda.

Clan 4.

Drustvo, u skladu sa zakonom o klasifikaciji delatnosti, obavlja sledecu delatnost:
" 6630 — Upravljanje fondovima

Drustvo obavlja aktivnosti iz okvira svoje delatnosti, u uslovima organizacione, kadrovske i
tehni¢ke osposobljenosti propisane Zakonom, shodno stepenu sloZenosti, rizi¢nosti i obimu
posla, a u skladu sa dobrim pravilima struke, poslovnom etikom i principima korporativnog
upravljanja.

Clan 5.
Investicioni fondovi predstavljaju instituciju kolektivnog investiranja u okviru koje se

prikupliaju i ulazu novéana sredstva u razli¢ite vrste imovine sa ciljem ostvarenja prihoda 1
smanjenja rizika ulaganja .
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Organizovanje, odnosno osnivanje i upravljanje investicionim fondovima Dru$tvo vr$i u
skladu sa ograni¢enjima ulaganja predvidenih Zakonom, podzakonskim aktima i Prospektom
investicionog fonda.

Drustvo obavlja poslove organizovanja odnosno osnivanja i upravljanja investicionim
fondovima u zavisnosti od procenjenih potreba ¢lanova fonda, utvrduje vrstu i strukturu
imovine investicionih fondova, preduzima radnje propisane Zakonom za dobijanje dozvole za
upravljanje investicionim fondovima, izraduje i objavljuje prospekt investicionih fondova i
obavlja druge poslove vezane za pocetak rada investicionih fondova. Drustvo upravlja
investicionim fondovima na nacin kojim se obezbeduje ¢lanovima fonda maksimalan prinos
za dati nivo rizika.

Investicioni fondovi kojima upravlja Drustvo zasnivaju se na dobrovoljnosti i ravnopravnosti
¢lanova fondova, diversifikaciji portfolia, akumulaciji sredstava, odrZavanju likvidnosti i
transparentnosti rada Drustva.

Clan 6.

Imovina investicionog fonda je u svojini ¢lanova odnosno akcionara fonda, srazmerno
njihovom udelu u neto imovini odnosno kapitalu fonda.

Imovina investicionog fonda je odvojena od imovine Drustva i od imovine Kastodi banke.
Investicioni fond se organizuje, odnosno osniva od strane Drustva radi prikupljanja nov&anih
sredstava od strane ¢lanova, odnosno akcionara sa ciljem povecanja vrednosti imovine fonda
putem ulaganja tako prikupljenih sredstava.

Clan 7.
Imovina investicionog fonda ne moZe biti predmet zaloge, ne moze se ukljuciti u likvidacionu
ili stecajnu masu Drustva niti kastodi banke niti moZe biti predmet prinudne naplate u cilju

namirivanja potraZivanja prema Drustvu, investicionom fondu i kastodi banci.

Imovina investicionog fonda ne sme biti upotrebljena za davanje ili garantovanje zajmova u
korist tre¢ih lica.

Clan 8.
Drustvo ostvaruje pravo glasa na osnovu akcija koje ¢ine imovinu fonda.
Clan 9.
Drustvo u svom poslovanju postuje narocito sledeéa nacela:
1. nacelo jednakog polozZaja clanova fonda — svi €lanovi fonda imaju jednak tretman, razlike

mogu postojati samo u ekonomskom smislu, u odnosu na broj investicionih jedinica/akcija
koje ¢lan poseduje.

Pravila poslovanja 3 Intesa Invest ad Beograd



2. nacelo zastite clanova fonda od zloupotrebe insajderskih informacija — Dru§tvo ima
utvrdene procedure, kojima se spreava da zaposleni u Drustvuy, i druga povezana lica
zloupotrebe ove informacije.

3. nacelo profesionalnosti — u svom radu zaposleni u Drustvu u izvr§avanju obaveza moraju
postupati sa poveéanom paZnjom, prema pravilima struke, na nacin koji stvara pozitivnu sliku
o Drustvu i profesiji, kao i da odrzavaju i unapreduju svoje profesionalno znanje. Ovo nacelo
obuhvata naroCito pravila poslovanja koja se odnose na poslovanje sa ¢lanovima, kao i
kontinuiranu edukaciju uéesnika u poslovanju.

4. nacelo pouzdanosti — zaposleni u Drustvu ne mogu saopS$tavati informacije o ¢lanovima
fonda tre¢im licima, osim na zahtev ¢lana i u ostalim Zakonom propisanim slu¢ajevima. Svoje
poslovanje obavljaju uz obezbedenje odgovarajueg stepena pouzdanosti i integriteta i
kontakte sa javnoS¢u, odnosno ¢lanovima, zaposleni obavljaju na nain koji obezbeduje
posteno i fer poslovanje. Ovo nacelo naro€ito obuhvata poStovanje prioriteta interesa ¢lanova,
zaStitu imovine c¢lanova, pruzanje kompletnih 1 blagovremenih informacija kao 1
obavestavanje ¢lanova o svim realnim i moguc¢im konfliktima interesa kako bi se obezbedilo
fer 1 objektivno poslovanje.

5. nacelo zakonitosti — u svom radu zaposleni u DruStvu, moraju striktno posStovati sve
zakonske 1 podzakonske akte, koji reguliSu oblast investicionih fondova, a sa kojima su
upoznati pre stupanja na rad.

Clan 10.

Osnovni investicioni ciljevi fondova predstavljaju o€uvanje 1 uvecanje vrednosti uloga
¢lanova odnosno akcionara, koji se ostvaruje ulaganjem na domadem 1 inostranom
finansijskom trZistu.

Konkretan investicioni cilj fonda kojim Drustvo upravlja detaljno je opisan u prospektu
svakog pojedinanog fonda.

Otvoreni investicioni fond
Clan 11.
Otvoreni investicioni fond je institucija kolektivnog investiranja koja nema svojstvo pravnog
lica i koja funkcioniSe na principu prikupljanja novéanih sredstava putem izdavanja
investicionih jedinica i otkupa investicionih jedinica na zahtev ¢lanova fonda, kao i ulaganja

prikupljenih novéanih sredstava u razlicite vrste imovine u skladu sa Zakonom i Prospektom
datog fonda.

Imovinom otvorenog investicionog fonda Dru§tvo upravlja u svoje ime, a za zajednicki raun
¢lanova fonda, u skladu sa Zakonom.

Drustvo moZe upravljati otvorenim fondovima koji su osnovani na odredeno ili neodredeno
vreme.
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Drustvo, u skladu sa zakonom i podzakonskim aktima, moZe osnivati i upravljati otvorenim
investicionim fondovima, koji se u skladu sa investicionim ciljem, tj. investicionom
politikom, odnosno prema tome gde pretezno ulazu svoju imovinu dele na :

fond rasta vrednosti imovine
fond prihoda

fond o¢uvanja vrednosti imovine
balansirani fond

Clan 12.

Fond rasta vrednosti imovine ulaZe najmanje 75% imovine u vlasni¢ke hartije od vrednosti
kojima se trguje, odnosno koji su ukljueni u trgovanje na regulisanom trzistu, odnosno
multilateralnoj trgovackoj platformi (MTP) u Republici, drZavama ¢&lanicama EU i na
regulisanim trZi§tima drugih drZava.

U uslovima poremecaja na finansijskom trzistu, najmanje 60% imovine fonda rasta vrednosti
imovine mora biti uloZeno u hartije od vrednosti iz stava 1. ovog ¢lana.

Clan 13.

Fond prihoda ulaZe najmanje 75% imovine u:

1)

2)

duznicke hartije od vrednosti koje izdaje Republika, Narodna banka Srhije,
teritorijalna autonomija i jedinice lokalne samouprave u Republici i druga pravna lica
uz garanciju Republike, u skladu sa zakonom kojim se ureduje javni dug, kao i
duZnicke hartije od vrednosti koje izdaju medunarodne finansijske institucije, drzave
Clanice EU i druge drzave,

duznitke hartije od vrednosti i instrumente trZiSta novca koje izdaju pravna lica
kojima se trguje, odnosno koji su ukljudeni u trgovanje na regulisanom trZidtu,
odnosno multilateralnoj trgovagkoj platformi (MTP) u Republici, drzavama ¢lanicama
EU 1 na regulisanim trZistima drugih drzava.

U uslovima poremecaja na finansijskom trZistu, najmanje 60% imovine fonda prihoda mora
biti uloZeno u hartije od vrednosti iz stava 1. ovog ¢lana.

Clan 14.

- Fond o€uvanja vrednosti imovine ulaZe najmanje 75% imovine u:

D

2)

instrumente trzita novea koje izdaje Republika, Narodna banka Srbije, teritorijalna
autonomija 1 jedinice lokalne samouprave u Republici i druga pravna lica uz garanciju
Republike, u skladu sa zakonom kojim se ureduje javni dug, kao i instrumente trZista
novca, odnosno duZnitke hartije od vrednosti koje izdaju medunarodne finansijske
institucije, drzave ¢lanice EU i druge drzave,

novéane depozite u bankama, odnosno kreditnim institucijama u Republici, u
drZavama ¢lanicama EU i drugim drzavama.
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Clan 15.

Balansirani fond ulaZe najmanje 85% imovine u vlasni¢ke hartije od vrednosti i duzZnicke
hartije od vrednosti u koje mogu ulagati fond rasta vrednosti imovine i fond prihoda saglasno
odredbama ovog pravilnika.

Ulaganja u duZnicke hartije od vrednosti i nov¢ane depozite ne moze biti manje od 35% ni
vise od 65% vrednosti imovine fonda.

U uslovima poremecaja na finansijskom trzistu, najmanje 70% imovine balansiranog fonda
mora biti uloZeno u vlasni¢ke i duznicke hartije od vrednosti iz stava 1. ovog €lana, s tim da
ulaganje u duZnicke hartije od vrednosti i novéane depozite ne moZe biti manje od 35% ni
vece od 75% imovine fonda.

Clan 16.
Imovina otvorenog fonda moZe se ulagati u:

1) prenosive hartije od vrednosti i instrumente trzi$ta novca kojima se trguje, odnosno koji su
ukljudeni u trgovanje na regulisanom trZistu, odnosno multilateralnoj trgovackoj platformi
(MTP) u Republici i drzavama ¢&lanicama EU, odnosno na regulisanim trZiStima drugih
drzava;

2) prenosive hartije od vrednosti ukoliko je prospektom za izdavanje tih hartija propisano
njihovo ukljuéenje na regulisano trziste, odnosno multilateralnu trgovacku platformu (MTP) u
Republici i drZzavama ¢lanicama EU, odnosno na regulisano trZiste drugih drZava odmah po
okonéanju postupka inicijalne ili sekundarne javne ponude;

3) investicione jedinice otvorenih fondova u Republici, u drZzavama ¢lanicama EU i drugim
drzavama kojima ne upravlja isto drustvo;

4) nov&ane depozite u bankama u Republici, u drzavama ¢lanicama EU i drugim drZzavama,
odnosno kreditnim institucijama u drZavama ¢lanicama EU i drugim drzavama;

5) instrumente trZi$ta novca, odnosno duZnicke hartije od vrednosti koje izdaju:

- Republika, Narodna banka Srbije, teritorijalna autonomija i jedinice lokalne
samouprave u Republici i druga pravna lica uz garanciju Republike, u skladu sa
zakonom kojim se ureduje javni dug,

- medunarodne finansijske institucije, drzave ¢lanice EU 1 druge drzave;

6) izvedene finansijske instrumente kojima se trguje na regulisanom trzistu, MTP ili OTC
trzi$tu u Republici i drzavama ¢lanicama EU, odnosno na regulisanom trZi$tu drugih drzava, a
koji su izvedeni iz ili se odnose na:

- finansijske instrumente iz ovog ¢lana,

- finansijske indekse,

- strane valute 1 valutne kurseve,

- kamatne stope

Ulaganje u izvedene finansijske instrumente dozvoljeno je iskljudivo radi smanjenja
investicionog rizika i samo ukoliko investicioni fond ima dovoljno imovine da namiri obaveze
koje iz tih instrumenata mogu proisteci.

Drustvo je duzno da uspostavi sistem upravljanja rizicima koji omoguc¢ava pradenje i merenje

rizika pozicija i njihov doprinos ukupnom riziku portfolia, koji ukljucuje ta¢nu i nezavisnu
procenu vrednosti izvedenih finansijskih instrumenata kojima se trguje na OTC trZistu.
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Imovina investicionog fonda ne sme biti upotrebljena za davanje ili garantovanje zajmova u
korist trecih lica.

Imovina investicionih fondova se moZe ulagati u inostranstvu u skladu sa propisima koji
ureduju devizno poslovanje.

Clan 17.
Na ulaganja imovine otvorenog fonda se primenjuju sledeéa ogranic¢enja:

1) uinostranstvu se moZe ulagati samo u likvidne hartije od vrednosti kojima se redovno
trguje na regulisanom trzZistu u drzavama ¢lanicama EU, odnosno drugim drzavama, s
tim da najmanje 50% tako uloZenog iznosa mora biti investirano u hartije od vrednosti
kojima se trguje na listingu regulisanog trzista u navedenim drzavama,

2) u prenosive hartije od vrednosti, odnosno instrumente trzista novca jednog izdavaoca
se ne mozZe ulagati viSe od 10% imovine investicionog fonda, s tim da

- pri ulaganju otvoreni fond ne moZe stedi viSe od 20% vlasni¢kog ucescéa,
odnosno akcija sa pravom glasa jednog izdavaoca,

- zbir svih pojedinacnih ulaganja, koja su veca od 5% imovine fonda, ne sme biti
veéi od 40% vrednosti ukupne imovine fonda,

3) unovcane depozite u jednoj banci ne moze ulagati vie od 20% imovine investicionog
fonda, s tim da se ovo ograni¢enje ne odnosi na novéane depozite kod kastodi banke,

4) u investicione jedinice otvorenih investicionih fondova moZe se ulagati do 20%
imovine investicionog fonda,

5) ukupna vrednost ulaganja u zatvorene investicione fondove ne sme biti ve¢a od 30%
imovine fonda,

6) do 10% imovine investicionog fonda moZe se ulagati u izvedene finansijske
instrumente kojima se trguje na OTC trZi$tu kada je druga strana u transakciji banka,
odnosno do 5% imovine investicionog fonda kada je druga strana u transakciji drugo
pravno lice,

7) imovina investicionog fonda ne mozZe se ulagati u hartije od vrednosti i druge
finansijske instrumente koje izdaje:

- Drustvo,

akcionar druStva za upravljanje,

fond kojim upravlja isto Drustvo,

blisko povezano lice sa licima navedenim u ovoj tacki,

8) imovinom otvorenog fonda se ne mogu zauzimati kratke pozicije,

9) imovina investicionog fonda ne moZe se ulagati u plemenite metale ili depozitne
potvrde koje se odnose na plemenite metale.

Izuzetno od stava 1. tatka 2. ovog ¢lana do 35% imovine investicionog fonda mozZe se ulagati
u hartije od vrednosti koje izdaju ili garantuju Narodna banka Srbije, Republika, jedinice
lokalne samouprave, drzave ¢lanice EU, druge drZzave ili medunarodne organizacije kojima
pripadaju drzZave ¢lanice EU.

Ukupna izloZenost fonda prema jednom licu moze da iznosi najvise do 20% imovine fonda,

osim za izdavaoce iz stava 2. ovog ¢lana za koje izloZenost ne moze biti ve¢a od 35% imovine
fonda.
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Pod jednim izdavaocem, odnosno jednim licem u &iju se imovinu vri ulaganje u smislu ovog
¢lana smatra se i sa njim blisko povezano lice.

Clan 18.

Upis investicionih jedinica otvorenog investicionog fonda vr§i se u Drustvu odnosno kod
posrednika na nacin i u roku navedenom u javnom pozivu.

Minimalna nov¢ana sredstva za otpocinjanje poslovanja otvorenog fonda ne mogu biti manja
od 200.000 (dvestotinehiljada) EUR u dinarskoj protivvrednosti po srednjem kursu Narodne
banke Srbije na dan isteka roka za upis i uplatu.

U slu€aju da se ne prikupe minimalna nov&ana sredstva u roku za upis i uplatu, Kastodi banka
je duzna da po nalogu Drustva, u roku od osam dana od isteka tog roka izvr$i povracaj
prikupljenih sredstava.

Clan 19.

Jedinstvena poCetna vrednost investicione jedinice otvorenog investicionog fonda se utvrduje
u iznosu od 1.000 RSD.

Clan otvorenog fonda ne moZe steci vise od 20% neto vrednosti imovine fonda na dan isteka
roka za upis 1 uplatu investicionih jedinica, odnosno na dan T nakon upisa fonda u Registar
fondova.

Clan 20.
U slucaju uplata na racun fonda ¢ijeg uplatioca Drustvo ne moze da identifikuje (uplate bez
poziva na broj pristupnice, odnosno uplate pre prve dostave ispunjene pristupnice Drustvu i
sl.), uplacena sredstva se tretiraju kao nerasporedena sredstva i ne ulaze u obradun vrednosti

neto imovine fonda.

U slu€aju da se u roku od pet radnih dana od dana priliva identifikuje uplatilac, dodela
investicionih jedinica vrsi se na dan identifikacije tog ¢lana fonda.

Drustvo je duZno da d nalog kastodi banci da sredstva iz stava 1. ovog ¢lana vrati uplatnoj
banci narednog radnog dana nakon isteka roka iz stava 2. ovog ¢lana.

Clan 21.
Spajanje otvorenih fondova se moze izvrSiti prilikom spajanja:

1) DruStava za upravljanje u smislu zakona koji ureduje privredna drustva,
2) Otvorenih fondova kojima upravlja Drustvo.

Spajanje otvorenih fondova se vrsi:

1) Spajanjem uz pripajanje,
2) Spajanjem uz organizovanje novog fonda.
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Troskove spajanja fondova snosi Drustvo.

Komisija daje saglasnost za spajanje otvorenih fondova.
Clan 22.

Otvoreni fond se raspusta:

1) Istekom roka ukoliko je organizovan na odredeno vreme,

2) Ukoliko se u roku od tri meseca od oduzimanja dozvole za rad Drustvu ne izabere
novo drustvo za upravljanje,

3) Ukoliko u postupku spajanja fondova neto vrednost imovine fonda sticaoca, odnosno
novog fonda na dan spajanja iznosi manje od 200.000 EUR u dinarskoj
protivvrednosti po srednjem kursu Narodne banke Srbije.

4) Ukoliko se u roku od 30 dana ne otklone razlozi koji su doveli do obustave kupovine i
otkupa investicionih jedinica.

Komisija donosi reSenje o raspustanju fonda u slu€aju iz stava 1. tac. 2), 3) i 4) ovog ¢lana.
Zatvoreni investicioni fond
Clan 23.

Zatvoreni investicioni fond je pravno lice organizovano kao javno akcionarsko drustvo u
smislu zakona kojim se ureduju privredna drustva i zakona kojim se ureduje trziste kapitala 1
koje kao institucija kolektivnog investiranja funkcioni$e na principu prikupljanja nov¢anih
sredstava putem izdavanja akcija javnom ponudom.

Drustvo upravlja zatvorenim fondom na osnovu ugovora o upravljanju.
Clan 24.

U skladu sa odabranim investicionim ciljem, odnosno investicionom politikom, zatvoreni
fondovi se prema tome gde preteZno ulazu svoju imovinu dele na:

1) zatvoreni fond za ulaganje u javna drustva - koji vise od 50% vrednosti svoje imovine
ulaze u hartije od vrednosti kojima se trguje na regulisanom trZistu, odnosno MTP u
Republici, u drzavama ¢lanicama EU i drugim drzavama,

2) zatvoreni fond za ulaganje u nejavna drustva - koji viSe od 50% vrednosti svoje
imovine ulaZze u akcije akcionarskih drustava registrovanih u Republici kojima se ne
trguje na organizovanom trZiStu i udele druStava sa ograni¢enom odgovornoS¢u
registrovanih u Republici,

3) zatvoreni fond za ulaganje u nekretnine - koji viSe od 60% svoje imovine ulaZe u
nepokretnosti u skladu sa Zakonom i ovim pravilnikom.

Clan 25.

Imovina zatvorenog fonda, pored hartija od vrednosti i drugih finansijskih instrumenata u koje
moZe ulagati otvoreni fond, moZe se ulagati i u:
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1) akcije akcionarskih druitava registrovanih u Republici kojima se ne trguje na
regulisanom trZistu, odnosno MTP,
2) udele drustava sa ograni¢enom odgovorno3éu registrovanih u Republici,
3) nepokretnosti koje se nalaze na teritoriji Republike i to:
- zgrade (poslovne, stambene, stambeno-poslovne, ekonomske i dr.),
- posebne delove zgrada (stanovi, poslovne prostorije i dr.),
- zemljiste.

Nepokretnosti u vlasnidtvu zatvorenog fonda mogu se davati u zakup Drustvu, banci koja
obavlja kastodi poslove za taj fond, brokersko-dilerskom drugtvu, odnosno ovlaséenoj banci
koja za Drustvo i taj fond obavlja poslove posredovanja u trgovanju hartijama od vrednosti,
fondu kojim upravlja isto Drustvo i sa njima blisko povezanim licima, pod uslovom da je
ponuda ovih lica najpovoljnija od ponuda pribavljenih na osnovu oglasa objavljenog u
dnevnim novinama.

Akcionari zatvorenog fonda nemaju pravo prete kupovine pri prodaji imovine zatvorenog
fonda.

Clan 26.

Odredbe Pravilnika o investicionim fondovima kojima se propisuje ogranienje ulaganja i
odstupanja od dozvoljenog ulaganja imovine otvorenog investicionog fonda primenjuju se i
na ulaganja imovine zatvorenog fonda.

Na ulaganja imovine zatvorenog fonda primenjuju se i sledeé¢a ogranicenja:

1) akcije i udeli ne smeju imati bilo kakvu zabranu raspolaganja (upisano pravo zaloge ili
kori3éenja prava glasa),

2) imovina fonda ne mozZe biti investirana u forme privrednih drustava kod kojih postoji
neograni¢ena odgovornost ¢lana za obaveze drustva (ortadka drustva i komanditna
drustva kod kojih bi zatvoreni fond imao status komplementara),

3) uudele jednog drustva ili dva ili vi$e drustava koji su blisko povezana lica ne moze se
uloZiti vi§e od 20% imovine fonda,

4) nepokretnosti moraju biti upisane u javnim knjigama o evidenciji nepokretnosti bez
ikakvih tereta (ograniCenje prenosa svojine, pravo zaloge, pravo plodouzivanja, pravo
upotrebe, pravo stanovanja ili pravo stvarnog tereta) i moraju biti osigurane od svih
rizika,

5) u jednu nepokretnost moze se uloZiti do 20% imovine zatvorenog fonda,

6) ne moZe se ulagati u nepokretnosti u vlasnistvu:

- Drustva,

- banke koja obavlja kastodi usluge za taj fond,

- brokersko-dilerskog drustva, odnosno ovlaséene banke koja za Drustvo i taj
fond obavlja poslove posredovanja u trgovanju hartijama od vrednosti,

- fonda kojim upravlja isto Drustvo,

- blisko povezanog lica sa licima navedenim u ovoj tagki.

7) fond ne mozZe sticati vise od 20% akcija sa pravom glasa jednog izdavaoca, koji je
javno akcionarsko drustvo, u smislu zakona kojim se ureduje trzite kapitala, i sa njim
blisko povezanih lica.

Pravila poslovanja 10 Intesa Invest ad Beograd




Jzuzetno od stava 2. tadka 7. ovog &lana, na ulaganje u akcije akcionarskih drustava €ijim se
akcijama ne trguje na regulisanom tr#istu, odnosno MTP i udele ne odnosi se ogranicenje
sticanja maksimum 20% vlasni¢kog ude$¢a, odnosno glasackih prava tog izdavaoca 1 sa njim
blisko povezanih lica.

Zatvoreni fond za ulaganje u nekretnine nije i ne moZe biti investitor, izvodac niti drugi
udesnik u gradnji u smislu zakona kojim se ureduje planiranje 1 izgradnja objekata.

Clan 27.

Upis akcija zatvorenog investicionog fonda visi se u Kastodi banci na nain i u roku
navedenom u javnom pozivu.

Uplata akcija zatvorenog fonda vri se na nov&ani ratun fonda koji se vodi u kastodi banci u
roku navedenom u javnom pozivu.

Rok za upis i uplatu ne moZe biti duzi od tri meseca od dana naznacenog u obavestenju o
objavljivanju prospekta za javiu ponudu akcija za pocetak upisa i uplate.

Na objavljivanje izvedtaja o ishodu javne ponude i upisu akcija u Centralni registar, depo i
kliring hartija od vrednosti (u daljem tekstu: Centralni registar) primenjuju se odredbe zakona
kojim se ureduje trZiste kapitala.

Clan 28.

Minimalna novéana sredstva za osnivanje zatvorenog fonda ne mogu biti manja od 200.000
(dvestotinehiljada) EUR u dinarskoj protivvrednosti po srednjem kursu Narodne banke Srbije
na dan isteka roka za upis i uplatu.

U sluéaju da se po osnovu prospekta za javnu ponudu akcija ne prikupe minimalna novCana
sredstva iz stava 1. ovog ¢lana, Drustvo u roku od tri radna dana od dana isteka roka za upis u
uplatu:

1) objavljuje ishod javne ponude na internet stranici Drustva i u dnevnim novinama u
kojima je bilo objavljeno obaveStenje © objavljivanju prospekta za javnu ponudu
akcija,

2) daje nalog kastodi banci da u roku od osam dana od isteka roka za upis i uplatu izvrsi
povracéaj prikupljenih sredstava.

Clan 29.
Zatvoreni fond se raspusta:

1) Istekom roka ukoliko je organizovan na odredeno vreme,

2) Ukoliko se u roku od tri meseca od oduzimanja dozvole za rad Drustvu, odnosno
raskida ugovora sa Drudtvom ne izabere novo drustvo za upravljanje,

3) Ukoliko u roku od Sest meseci od dana donoSenja odgovarajuceg reSenja Komisije,
neto vrednost imovine fonda ne dostigne iznos od 200.000 EUR u dinarskoj
protivvrednosti po srednjem kursu NBS.
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Na postupak raspustanja zatvorenog fonda shodno se primenjuju odredbe Pravilnika o
investicionim fondovima o raspustanju otvorenog fonda, odnosno zakona kojim se ureduju
privredna drutva, a koje se odnose na prestanak akcionarskih drustava.

Privatni fond
Clan 30,
Privatni fond je pravno lice organizovano kao drudtvo sa ogranidenom od govornodéu koje kao
institucija kolektivnog investiranja funkcionide na principu prikupljanja novéanih sredstava
putem izdavanja udela.

Drustvo upravlja privatnim fondom na osnovu ugovora o upravljanju.

Minimalni po¢etni nov€ani ulog svakog ¢lana privatnog fonda ne moze biti manji od 50.000
EUR u dinarskoj protivvrednosti po srednjem kursu Narodne banke Srbije na dan uplate.

Clan 31.

Privatni fondovi ne podlezu opitim odredbama o investicionim fondovima koje se ticu
izdavanja dozvole za investicioni fond, ulaganja imovine fonda, ograni¢enja ulaganja imovine
fonda, ograni¢enja raspolaganja imovinom fonda, utvrdivanja prinosa investicionog fonda,
izdavanja prospekta, marketinga, posrednika.

Na privatne fondove ne primenjuju se odredbe Zakona kojima je regulisano obavljanje
kastodi usluga i vodenje racuna kod kastodi banke, kao i redovno izveStavanje Komisije 1
investitora, osim dostavljanja godisnjeg finansijskog izvestaja.

Privatni fond se moZe zaduZivati bez ogranidenja, u skladu sa svojim pravilima poslovanja.

Na privatne fondove shodno se primenjuju odredbe zakona kojim se ureduju privredna
drustva.

Investiciona politika i poslovi
Clan 32.
Investiciona politika otvorenog i zatvorenog investicionog fonda sadrzi:
* nadin sprovodenja investicionog cilja i nadin upravljanja rizicima,
" najveci i najmanji deo sredstava fonda koji se moZe ulagati u pojedine hartije od
vrednosti,
" najveci deo sredstava koji se moZe drZati na novéanom ragunu fonda,
* nacin izmene investicione politike.
Clan 33,

Investicioni poslovi koje Drustvo obavlja za fondove kojima upravlja obuhvataju narocito:

1) finansijsku analizu,
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2) donoSenje investicionih odluka - sa obrazloZenjem na osnovu koga se moze utvrditi da
su investicione odluke zasnovane na adekvatnim analizama i da se imovina fonda
blagovremeno investira, pod najboljim mogué¢im uslovima i u najboljem interesu
¢lanova, odnosno akcionara fonda,

3) evidencije o nalozima za kupovinu, odnosno prodaju imovine fonda (podaci o
vremenu davanja i izvrSenja naloga),

4) kontrolne mehanizme kojima se obezbeduje investiranje imovine fonda u skladu sa
zakonskim ograni¢enjima i investicionom politikom,

5) upravljanje rizicima investiranja sa ciljem obezbedenja maksimalne sigurnosti
imovine fonda s obzirom na investicionu politiku (vrste hartija od vrednosti, razli¢ite
izdavaoce 1 njihove karakteristike, najvec¢i dozvoljeni iznos ulaganja i dr.),

6) nacin i uslove pod kojima se Drustvo zaduZuje u ime i za radun fonda, u skladu sa
Zakonom i u najboljem interesu ¢lanova, odnosno akcionara fonda.

Nadzorni Odbor Drustva donosi odluke i druge pravne akte kojima se definiSe investiciona
politika i investicioni cilj investicionog fonda, a portfolio menadZer sprovodi navedenu
politiku, odnosno cilj, donosi odgovarajuce odluke o pojedinacnim ulaganjima i za svoj rad
odgovara upravi drustva.

Finansijska analiza

Clan 34.

Finansijska analiza vrsi se u skladu sa prihvacenim metodama procene vrednosti hartija od
vrednosti i druge imovine.

Finansijsku analizu vrsi stru¢no kvalifikovani portfolio menadzer, sa polozZenim struénim
ispitom, 1 investicioni analiti¢ar, na osnovu javno dostupnih i drugih informacija koje su
steCene na zakonit nacin.

Donosenje investicionih odluka

Clan 35.

Investicione odluke za fond donosi Portfolio menadZer na osnovu investicione politike i
smernica Investicionog komiteta.

Investicioni komitet predstavlja savetodavno telo koje nema moguénost donoSenja
investicionih odluka ve¢ svojim sugestijama, savetima 1 smernicama pomaZe Portfolio

menadZeru u donoSenju odgovarajuéih investicionih odluka.

Na Investicionom komitetu uéestvuju Direktor Drustva, predstavnik Odeljenja za Investicije i
predstavnik Odeljenja za internu kontrolu, rizike i kontrolu uskladenosti.

Investicioni komitet se odrzava minimalno jednom meseéno. Prilikom svakog Investicionog
komiteta vodi se Zapisnik koji se ¢uva u elektronskoj formi.

Investicioni komitet je podeljen na tri sesije:

Pravila poslovanja 13 Intesa Invest ad Beograd



- Sesija koja se bavi postojecim i novim proizvodima (Product session), Na 0vaj sesiji
se ocenjuju predlozi koji se tidu investicija, novih proizvoda, aktivnosti ili inicijativa,
kao i izrade dokumentacije u vezi novih proizvoda koja se Salje Nadzornom odboru.
Sesija koja se bavi rizicima (Risk session). Na ovoj sesiji se predlazu nacrti novih
procedura koje se ticu rizika, a potom Z%alju Nadzornom odboru na raspravi i
usvajanje, definiSu predlozi operativnih limita koji se potom 3alju Nadzornom odboru,
prate i analiziraju svi rizici kojima su Drudtvo i fondovi izloZeni, verifikuje efikasnost
procedura i politika koje se ti¢u rizika, definiSe lista hartija od vrednosti u koje je
moguce investirati.

- Sesija koja se bavi politikom cena (Pricing session). Na ovoj sesiji se raspravlja o
visinama naknada za upravljanje, ulaznim i izlaznim naknadama, odnosno priprema
predlog za njihovu izmenu koji se $alje Nadzornom odboru.

Evidencije o nalozima za kupovinu, odnosno prodaju imovine Sfonda
Clan 36.

Drustvo vodi registar izdatih naloga za kupovinu i prodaju imovine fonda koji obezbeduje
evidenciju podataka o vremenima davanja i izvr$enja naloga.

Drustvo ¢uva primerke svih potvrda o prijemu naloga za kupovinu i prodaju imovine, kao i
potvrda o realizacijama pojedina¢nih transakcija investiranja dobijenih od brokersko-dilerskih
drustava koji zastupaju Drustvo na organizovanom trZistu.

Kontrolni mehanizmi kojima se obezbeduje investiranje imovine JSonda u skladu sa
zakonskim ogranicenjima i investicionom politikom

Clan 37.

Ulaganje imovine investicionog fonda je ograni¢eno odredbama Zakona o investicionim
fondovima, Pravilnikom o investicionim fondovima i Prospektom.

Poseban organizacioni deo Drustva - Odeljenje za Internu kontrolu, rizike i kontrolu
uskladenosti obavlja delatnosti i aktivnosti kontrole uskladenosti ulaganja imovine
investicionog fonda sa propisima. Pored toga, ograniéenja po pitanju ulaganja su definisana i
u okviru informacionog sistema koje Drustvo koristi.

Odeljenje za Internu kontrolu, rizike i kontrolu uskladenosti vodi i redovno azurira spisak
hartija od vrednosti i druge imovine u koje mogu ulagati investicioni fondovi kojima upravlja
Drustvo.

Clan 38.

OgraniCenja ulaganja mogu biti prekoradena u prvih Sest meseci od osnivanja investicionog
fonda.

U slu€aju odstupanja od ograniGenja ulaganja imovine investicionog fonda iz Zakona i

prospekta investicionog fonda, a usled nastupanja okelnosti na koje Drudtvo nije moglo
predvideti, odnosno na koje nije moglo uticati, Drustvo je duzno da odmah obavesti Komisiju

Pravila poslovanja 14 Intesa Invest ad Beograd




i da u roku od tri meseca od dana odstupanja, uskladi strukturu imovine investicionog fonda
sa ograni¢enjima ulaganja.

Komisija moZe produZiti rok iz stava 2. ovog Clana u slucajevima poremecaja na trzistu,
odnosno u drugim okolnostima, a na osnovu kriterijuma propisanih aktom Komisije.

Upravijanje rizicima investiranja sa ciljem obezbedenja maksimalne sigurnosti imovine
Jonda s obzirom na investicionu politiku

Clan 39,

Riziei u poslovanju predstavljaju verovatnoéu nastanka negativnih efekata na poslovni i
finansijski poloZaj Drustva i fonda. Rizik nikada nije moguce u potpunosti izbeéi, ali ga je
moguce svesti na najmanju moguéu meru zahvaljujuéi kvalitetnim postupcima upravljanja
rizikom.

Ulaganje u fond pretpostavlja preuzimanje odredenih rizika koji predstavljaju verovatnoéu da
prinos od izvr¥enih investicija bude nezadovoljavajuéi ili negativan. Riziei mogu biti
sistematski i nesistematski. Na sistematski rizik se ne mo¥e uticati jer se sa diversifikacijom
ulaganja taj rizik ne moZe izbeéi. Nesistematski rizik je onaj koji se moZe ograniditi
diversifikacijom i odgovarajuéim izborom ulaganja.

Nezadovoljavajuéi ili negativan prinos fonda moZe nastati u najveéoj meri delovanjem
sledecih rizika:

1) TrZidni rizik predstavlja verovatnoéu nastanka negativnih efekata na vrednost imovine
fonda zbog promene na trzistu. Ovaj rizik obuhvata: rizik promene cene, kamatni
rizik, rizik izmirenja obaveza i rizik druge ugovorne strane, rizik prekoracenja
dopustenih izloZenosti i valutni rizik.

2) Kreditni rizik predstavlja verovatnoéu da izdavalac u ¢ije je hartije od vrednosti
investirano nece biti u moguénosti da u celini ili delimicno izmiri svoje obaveze u
momentu dospeca. Neispunjavanje obaveza od strane izdavaoca u ¢ije hartije od
vrednosti je investirano uticalo bi na likvidnost fonda i smanjilo vrednost tog dela
imovine fonda.

3) Rizik zemlje u koje je uloZena imovina predstavlja verovatnoéu nastanka znacajnih
promena cena hartija od vrednosti kao i neizmirivanje dospelih obaveza duZnika usled
politi¢kih, drustvenih i ekonomskih dogadaja u zemlji porekla izdavaoca te hartije od
vrednosti, odnosno duZnika.

4) Rizik likvidnosti predstavlja verovatnoéu nastanka negativnih efekata na sposobnost
fonda da ispunjava svoje dospele obaveze.

5) Operativni rizik predstavlja verovatnoéu nastanka negativnih efekata na poslovni i
finansijski rezultat, kao posledica propusta u radu zaposlenih, neodgovarajuéih
unutradnjih procedura i procesa, neadekvatnog upravljanja informacionim sistemom i
drugim sistemima, kao i zbog nepredvidivih eksternih dogadaja ukljudujuéi i rizik
izmene pravnog okvira.
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Nacin i uslovi pod kojima se Drustvo zaduzuje u ime i za racéun fonda

Clan 40.

Drustvo moze, iskljuéivo radi odrZavanja potrebnog nivoa likvidnosti otvoreno g fonda, u
svoje ime a za rafun otvorenog fonda, vrsiti zaduZivanje sa rokom otplate do 360 dana, i to
zakljuéivanjem:

1) ugovora o kreditu;
2) repo ugovora sa drugim investicionim fondovima i bankama, ¢iji predmet mogu biti i
akcije.

Ukupno zaduZivanje iz stava 1. ovog ¢lana moZe iznositi najviSe do 10% vrednosti imovine
fonda.

Uzimanje kredita iz inostranstva za radun investicionog fonda vrsi se u skladu sa zakonom
kojim se ureduje devizno poslovanje.

Zatvoreni i privatni fondovi se mogu zaduzivati bez ograniéenja, s tim &to se zaduzivanje u
inostranstvu vrsi u skladu sa zakonom kojim se ureduje devizno poslovanje.

Administrativni poslovi koje obavlja Drustvo
Clan 41.

Administrativni poslovi koje Drustvo obavlja za fondove kojima upravlja obuhvataju
narodito:

1) prodajne usluge
- pruZanje informacija o modalitetima i naginu ulaganja u investicioni fond,
- podelu prospekta,
- zaklju¢ivanje ugovora o &lanstvu/pristupnica otvorenog fonda,
- prijem zahteva za otkup investicionih jedinica,

2) izveStavanje Komisije i ¢lanova, odnosno akcionara investicionih fondova kojima
Drustvo upravlja,

3) otvaranje i vodenje individualnih racuna &lanova i procedure kojima se osigurava
poverljivost podataka o ¢lanovima i stanju i prometu na njihovim radunima,

4) natin postupanja po prituZbama i reklamacijama na rad Drustva i posrednika, rokove i
postupak za njihovo razreenje, kao i nadin na koji ée svaki &lan, odnosno akcionar
fonda biti upoznat sa tim postupkom na jasan, transparentan i razumljiv naéin bez
posebnog zahteva za pruZanjem ovakve informacije,

5) postupak raspustanja fonda zbog isteka vremena na koji je organizovan, odnosno
procedure likvidacije portfolia otvorenog fonda zbog isteka vremena na koji je
organizovan.
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I MEDUSOBNA PRAVA 1 OBAVEZE DRU§TYA I CLANOVA,
ODNOSNO AKCIONARA FONDOVA KOJIMA DRUSTVO UPRAVLJA

Clan 42.

Clanovi, odnosno akcionari fonda mogu biti:
fizicka i pravna lica domacda ili strana,
Drustvo u skladu sa Zakonom,
otvoreni investicioni i dobrovoljni penzijski fondovi (koji nemaju svojstvo
pravnog lica).

[zuzetno od stava 1. ovog ¢lana, ¢lanovi, odnosno akcionari fonda ne mogu biti:
banka koja obavlja kastodi poslove za taj fond,
preduzeée za reviziju 1 revizor koje obavlja poslove revizije finansijskih izvestaja za
taj fond,
drugi fond kojim upravlja isto Drustvo.

Clan 43.

U prostorijama u kojima posluje sa klijentima, DruStvo ima na vidnom i dostupnom mestu
istaknuta Pravila poslovanja i Prospekt za svaki fond. Ova akta su takode dostupna i na
zvani¢noj internet stranici Drustva.

Uvidom u ova akta, svaki potencijalni investitor ¢e pre ulaganja u fond biti upoznat sa
investicionim ciljem i politikom fondova, rizicima vezanim za ulaganje u konkretan fond i
vrsti investitora kojima je namenjen.

Sve naknada i troskovi koji se naplac¢uju od ¢lanova otvorenog fonda i iz imovine otvorenog
fonda sadrZane su u Prospektu, kao i na zvani¢noj stranici DruStva.

Clanstvo u investicionom fondu
Clan 44.

Clan fonda kojim upravlja Drutvo postaje se potpisivanjem Pristupnice, koja predstavlja
ugovorni odnos izmedu ¢lana i Drustva, kojim se DruStvo obavezuje da za racun ¢lana
investicionog fonda ulaZze novCana sredstva prikupljena po osnovu uplata za kupovinu
investicionih jedinica.

Drustvo je duzno da od lica koje pristupa fondu, prilikom potpisivanja Pristupnice, pribavi
potpisanu izjavu kojom ¢lan potvrduje:
- da je primio skradeni prospekt i da ga potpuno razume, naro¢ito deo o glavnim
rizicima ulaganja u taj fond,
da je upoznat sa visinom naknada i na¢inom njihove naplate, i sa svim troskovima koji
se naplacuju na teret fonda ,
da je upoznat sa ovim pravilima poslovanja i vrstama delatnosti, odnosno poslovima
koje Drustvo obavlja na osnovu dozvole za rad.

Lice koje pristupa fondu, pre potpisivanja Pristupnice, duzno je da ima popunjen Upitnik koji
se tice aktivnosti spre¢avanja pranja novcea.
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Investiciona jedinica
Clan 45.

Investiciona jedinica predstavlja srazmerni obradunski udeo u ukupnoj imovini fonda i1 menja
se sa promenom neto vrednosti imovine fonda.

Jedinstvena poletna vrednost investicione jedinice se utvrduje u iznosu od 1.000 RSD.

Vrednost investicione jedinice se izracunava kao neto vrednost imovine fonda podeljena sa
brojem investicionih jedinica.

Drustvo vodi registar investicionih jedinica i evidentira svaku kupovinu i otkup investicionih
jedinica.

Investicione jedinice otvorenog fonda daju ista prava ¢lanovima fonda.
Vrednost investicione jedinice se utvrduje na pet decimala, a objavljuje sa dve decimale.
Clan 46.

Kupovina investicionih jedinica vr$i se u novcu, na nadin propisan prospektom i skradenim
prospektom investicionog fonda.

Kupovina investicione jedinice se vr$i po principu nepoznate cene koja se utvrduje narednog
radnog dana od dana priliva sredstava na radun fonda na nacin predviden ovim Pravilima
poslovanja.

Cena investicione jedinice sastoji se od neto vrednosti imovine otvorenog fonda po
investicionoj jedinici na dan uplate, uvecane za naknadu za kupovinu ukoliko je DruStvo
naplacuje.

Prilikom sticanja investicionih jedinica Drustvo izdaje potvrdu ¢lanu otvorenog fonda.

Drustvo objavljuje vrednost investicione jedinice svakog radnog dana na internet stranici
Drustva.

Konverzija dinarskih i deviznih uplata u investicione jedinice vrsi se narednog radnog dana u
odnosu na dan priliva sredstava na ra¢un fonda, prema vrednosti investicione jedinice na dan
priliva (dan T), a broj kupljenih investicionih jedinica na individualnom radunu ¢lana fonda se
evidentira na dan konverzije (dan T+1).

Obradun deviznih uplata u dinarsku protivvrednost vr$i se po srednjem kursu NBS na dan
priliva na raun fonda.

Clan 47.

Kupovina i otkup investicionih jedinica se obustavljaju:
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1) kada nije moguce izraCunati neto vrednost imovine fonda i vrednosti investicione

2)

jedinice usled toga $to:

do kraja dana T + 1 nisu razreSene utvrdene razlike u obracunu odnosno otklonjene
uocene greske

su nastupili vanredni dogadaji izazvani viSom silom (pad informacionog sistema
drustva za upravljanje, odnosno kastodi banke, i tehnicke i tehnoloske poteskoce usled
kojih je nemoguce utvrdivanje neto vrednosti imovine fonda i vrednosti investicione
jedinice ili individualnih uloga ¢lanova fonda i sl.)

po nalogu Komisije radi zastite interesa investitora

Kupovina i otkup investicionih jedinica se moze obustaviti i kada se u jednom danu ispostave
zahtevi za otkup investicionih jedinica u iznosu veem od 10% vrednosti imovine fonda, a
fond nije u moguénosti da, u Zakonom propisanom roku, realizuje takve zahteve.

Prava i obaveze ¢lana fonda i Drustva

Clan 48.

Clan fonda kojim upravlja Drustvo, a koji poseduje investicione jedinice na svom
individualnom racunu ima sledec¢a prava:

pravo na srazmerni deo prihoda

pravo na otkup investicionih jedinica

pravo na srazmerni deo imovine otvorenog fonda u slucaju raspustanja
druga prava u skladu sa Zakonom

Clan fonda nema pravo glasa po osnovu akcija koje ¢ine imovinu fonda.

Clan fonda je duZan da po nastanku promene li¢nih podataka obavesti Drugtvo.

Clan 49.

Drustvo je u obavezi da:

1)

2)

3)

5)

6)
7)
8)

upozna ¢lana ili potencijalnog ¢lana fonda sa pravilima poslovanja, prospektom,
rizicima i naknadama koje se naplacuju,

od lica koje pristupa fondu, prilikom potpisivanja Pristupnice, pribavi potrebne
informacije i da izvr$i neophodne provere u skladu sa Zakonom o sprecavanju pranja
novca i internim aktima,

otvori individualni radun,

na individualnom ra¢unu ¢lana fonda redovno i azurno evidentira podatke utvrdene
Zakonom, podzakonskim aktima i internim aktima DruStva,

dostavi ¢lanu fonda obavestenje o broju kupljenih, odnosno otkupljenih investicionih
jedinica u roku od 5 radnih dana od dana kupovine, odnosno otkupa investicione
jedinice,

vrsi otkup investicionih jedinica u skladu sa Zakonom i prospektom fonda,

vodi evidenciju o investicionim jedinicama, odnosno akcijama ¢lana fonda,

imovinu fonda kojim upravlja ulaze u najboljem interesu ¢lanova, odnosno akcionara
fonda u skladu sa investicionom politikom fonda i ogranienjima propisanim
Zakonom, podzakonskim aktima i Prospektom fonda,
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9) obra¢unava neto vrednosti imovine fonda i objavljuje na nadin i u rokovima
propisanim Pravilnikom o investicionim fondovima,

10) ¢uva u papirnom i elektronskom obliku informacije o cenama i izvorima na osnovu
kojih je izvr§en obradun vrednosti imovine fonda najmanje 5 godina,

I'1) obratunava i objavljuje neto vrednost investicione jedinice, koja je usaglasena sa
kastodi bankom na nadin i rokovima propisanim Pravilnikom o investicionim
fondovima,

12) objavljuje na internet stranici podatke o posrednicima,

13) najmanje jedanput mesedno dostavlja nadzornom odboru zatvorenog fonda izvestaje o
kupljenim i prodatim hartijama od vrednosti i imovini i o rezultatima poslovanja
fonda, a na zahtev nadzornog odbora zatvorenog fonda i posebne dodatne izvedtaje,

14) obracunava stopu prinosa za svaki investicioni fond kojim upravlja Cetiri puta godi$nje
i to na dan 31. marta, 30. juna, 30. septembra i 31. decembra tekuce godine

15) postuje tajnost podataka sa individualnog raduna ¢lana fonda i da informacije sa tog
racuna pruZa samo ¢lanu fonda ili licu koje je taj &lan ovlastio kao i na zahtev suda,
odnosno drugog nadleZnog organa,

16) u prostorijama sa kojima posluje sa klijentima i na internet stranici objavi:

- osnovne podatke o Drustvu

- vreme za prijem stranaka

- adrese i radno vreme posrednika

- pravila poslovanja

- prospekt i skradeni prospekt fondova kojima upravlja

- vrednost investicionih jedinica, odnosno akcija fondova i podatke o prinosima
fondova

- godiSnje finansijske izveStaje Drustva i fondova sa izveStajem eksternog
revizora

- polugodisnje finansijske izvestaje fondova kojima upravlja

- druge relevatne podatke

I7)obezbedi da sva lica koja imaju kontakt sa potencijalnim i postojecim investitorima
poseduju neophodno znanje i kvalifikacije za pruZanje informacija o ulaganju u
fondove kojima upravlja Drustvo,

18) svakom ¢lanu fonda dostavi u roku od 8 dana od podnodenja zahteva godisnje i
polugodinje finansijske izvestaje, kao i izvod iz Registra investicionih jedinica za
svakog individualnog ¢lana fonda za period na koji se zahtey odnosi.

19) svakom ¢lanu fonda u roku od 8 dana od dana dobijanja saglasnosti na izmene
prospekta i skradenog prospekta zbog promene vrste fonda, dostavi pisano obavestenje
o pravima koja mu u skladu sa Zakonom i podzakonskim aktima pripadaju,

20)svakom clanu fonda najkasnije 2 meseca pre spajanja otvorenih fondova dostavi
pisano obavestenje o nameri i danu spajanja i moguénostima koje ¢lanu stoje na
raspolaganju u skladu sa Zakonom i podzakonskim aktima,

21) nakon donosenja redenja o oduzimanju dozvole za rad i brisanja iz Registra drustava
za upravljanje i Registra investicionih fondova, obezbedi Cuvanje dokumentacije o
¢lanovima fonda u rokovima propisanim aktima Komisije.

Clan 50.
Drustvo je odgovorno za $tetu prouzrokovanu:

1) prikupljanjem sredstava na osnovu prospekta i skraéenog prospekta koji sadrZi neta¢ne
podatke, odnosno podatke koji mogu stvoriti pogresnu predstavu u pogledu poslovne
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politike, strategije ulaganja, rizika, vrednosti imovine investicionog fonda, vrednosti
investicionih jedinica i drugih ¢injenica vezanih za poslovanje investicionog fonda,

2) neizvrSenjem, odnosno nepravilnim ili neblagovremenim izvrSenjem zahteva za
kupovinu, odnosno otkup investicionih jedinica u skladu sa propisima kojima se
ureduju obligacioni odnosi.

Za stetu prouzrokovanu prikupljanjem sredstava na osnovu prospekta i skracenog prospekia
koji sadrZi podatke iz tadke 1. stava 1. ovog &lana solidarno odgovaraju i druga lica koja su
ucestvovala u pripremi prospekta i skraenog prospekta ako su znala odnosno, zbog prirode
posla koji obavljaju, morala znati da podaci sadrze nedostatke.

Klijenti su odgovorni Drudtvu za §tetu koja nastane zbog neta¢nih podataka i dokumentacije
dostavljene Drustvu u slucaju da ista nije taéna, a u skladu sa Zakonom o obligacionim
odnosima.

Clan 51.
Clan fonda je u obavezi da:

1) Drustvu dostavi ta¢ne i aZurirane podatke,

2) Drustvu dostavi sve podatke neophodne za ¢lanstvo u fondu, odnosno istupanje iz
fonda, a u skladu sa zakonom koji ureduje spreavanje pranja novca i finansiranja
terorizma

3) placa naknade i druge troskove u skladu sa prospektom fonda,

4) obavesti Dru$tvo o promeni adrese i svih bitnih podataka koji su od znadaja za aZurno
vodenje evidencije o klijentu, a najduZe u roku od 14 dana od dana promene,

5) ostale obaveze koje proisti¢u iz Zakona, podzakonskih akata i prospekta,

T ADMINISTRATIVNE I RACUNOVODSTVENE PROCEDURE
Clan 52.
Drustvo u svom poslovanju ima radunovodstvene procedure kojima obezbeduje da se:

1) odvojeno evidentiraju transakcije za svaki investicioni fond kojim upravlja Drustvo
tako da se mogu odrediti potraZivanja i dugovanja, odnosno imovina i obaveze za
svaki fond,

2) svaka transakcija u vezi imovine fonda evidentira,

3) naknade i troSkovi naplacuju u skladu sa prospektom fonda,

4) finansijski izvestaji drustva i fondova kojim upravlja sastavljaju u skladu sa Zakonom,
zakonom kojim se ureduje radunovodstvo i podzakonskim aktima Komisije.

Finansijski izveStaji i izve$taji eksternog revizora za DruStvo i investicione fondove
sastavljaju se u skladu sa zakonima kojima se ureduje ratunovodstvo i revizija 1 aktima

Komisije.

Drustvo je duzno da, odvojeno od svojih, sastavlja finansijske izveStaje za svaki investicioni
fond kojim upravlja.
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Poslovne knjige, evidencije i dokumentaciju Drustvo je obavezno da vodi i &uva na
elektronskim medijima u skladu sa zakonom kojim se ureduje ratunovodstvo, a najmanje pet
godina od isteka poslovne godine na koju se dokumentacija odnosi.

Clan 53.

Drustvo u svom poslovanju ima procedure za kreiranje, obradu, upravljanje i arhiviranje
podataka i dokumentacije koje sadrze:

1) evidenciju ovlaS¢enih lica koja imaju pristup bazama podataka sa nivoom ovla$éenja
pristupa (moguénost unosa, izmene i upotrebe podataka),

2) kriterijume po kojima se vr$i unos podataka u informacioni sistem i onemogudéava
njihova izmena, kao i uslovi kori§¢enja tih podataka (u bazu podataka moraju biti
uneti svi podaci €iji je unos odobren i moraju se obezbediti podaci o licima koja su
izvr§ila i odobrila unos tih podataka).

Clan 54.

Drustvo u svom poslovanju ima tehnicke procedure za kori$¢enje i upravljanje informacionim
sistemom.

Informacioni sistem omogucava:

1) utvrdivanje neto vrednosti imovine fonda, odnosno neto vrednosti investicione
jedinice, odnosno akcije fonda,

2) sastavljanje izveStaja o individualnim ra¢unima ¢lanova fonda,

3) da se na racun jednog ¢lana ne moZe upisati vi§e od 20% investicionih jedinica tog
fonda.

Clan 55.

Klijent sti¢e status ¢lana fonda u trenutku kada se posle popunjavanja i potpisivanja
Pristupnice sredstva koja su uplaéena konvertuju u investicione jedinice.

Izjava 1 Pristupnica podnose se pre prve uplate u odabrani otvoreni investicioni fond. Svaka
sledeca kupovina investicionih jedinica vrsi se uplatom nov&anih sredstava putem naloga za
uplatu ili naloga za prenos, odnosno trajnim nalogom sa naznakom poziva na broj koji je
jednak broju Pristupnice.

Clan otvorenog fonda moZe upladivati novéana sredstva u fond u skladu sa sledeéom
dinamikom uplata:

- jednokratna uplata

- periodi¢na uplata

Clan 56.

Drustvo je duzno da ¢lanu fonda u roku od 5 radnih dana od dana sticanja investicionih
jedinica poSalje pisanu potvrdu o broju ste¢enih investicionih jedinica.

Potvrda o kupovini investicionih jedinica sadrzi:
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1) iznos ukupno uplaéenih sredstva za kupovinu investicionih jedinica

2) datum priliva sredstava na ra¢un fonda i srednji kurs NBS na taj dan, ukoliko su uplate
izvrSene iz inostranstva

3) vrednost investicione jedinice na dan uplate

4) iznos naknade za kupovinu investicionih jedinica

5) broj steenih investicionih jedinica

6) ukupan broj investicionih jedinica na individualnom raunu ¢lana

Clan 57.

Drustvo je duzno da u roku od 5 radnih dana od dana podnoSenja zahteva ¢lana fonda za
otkup investicionih jedinica izvr§i otkup investicionih jedinica prenosom sredstava na dinarski
radun ¢lana fonda.

Drustvo je duZno da u roku od 5 radnih dana od dana podnoSenja zahteva posalje pisanu
potvrdu ¢lanu fonda o broju otkupljenih investicionih jedinica, vrednosti investicione jedinice
na dan prijema zahteva za otkup, iznosu naknade za otkup i iznosu upladenih sredstava na
nov¢ani racun ¢lana fonda.

Otkup investicionih jedinica vrsi se po principu nepoznate cene koja se utvrduje narednog
radnog dana od dana podnoSenja zahteva za otkup.

Clan 58.

Investicione jedinice se ne mogu slobodno prenositi, osim po osnovu nasledivanja i ugovora o
poklonu.

Prenos investicionih jedinica vrsi se na osnovu pisanog zahteva. Podnosilac zahteva je duzan
da uz zahtev za prenos, dostavi izvr$no reSenje o nasledivanju ili ugovor o poklonu, u
originalu ili overenoj fotokopiji, odnosno dokaz o pravnom sledbenistvu/sukcesiji (u skladu sa
pravnim osnovom sticanja investicionih jedinica fonda) u originalu ili overenoj fotokopiji.

Podnosilac zahteva koji stice investicione jedinice po gore navedenom pravnom osnovu duzan
je da uz zahtev za prenos popuni i potpiSe Pristupnicu i izjavu uz dostavljanje neophodne
identifikacione dokumentacije. Drustvo ¢e nakon ispravno podnetog pisanog zahteva kao i
potpisane Pristupnice, izvr$iti prenos vlasni$tva nad investicionim jedninicama na podnosioca
zahteva.

Clan 59.

U prospektu otvorenog fonda navode se sve naknade koje se naplac¢uju od ¢lanova otvorenog
fonda i iz imovine otvorenog fonda.

Drustvo moze naplacivati naknadu za kupovinu i naknadu za otkup investicionih jedinica od
¢lanova otvorenog fonda.

[z imovine otvorenog fonda mogu se napladivati:
- naknada Dru$tvu za upravljanje imovinom fonda;
- troSkovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti;
- troskovi kastodi banke;
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troSkovi eksterne revizije;
drugi troSkovi u skladu sa aktom Komisije.

Naknade Drustva i kastodi banke obradunavaju se i napladuju na nagin predviden aktom
Komisije.

Ostale troSkove snosi Drustvo.

U okviru poslova upravljanja zatvorenim investicionim fondom, odnosno privatnim fondom,
Drustvo moZe naplatiti sve vrste naknada i troskova u skladu sa Ugovorom o upravljanju.

Clan 60.

Drustvo moze preuzeti deo ili celokupan iznos pojedinih trodkova fonda u odredenom periodu
ili odredenim kategorijama investitora moZe ukinuti ili smanjiti naknadu za kupovinu ili otkup
investicionih jedinica i druge naknade koje napladuje od ¢&lanova fonda, ukoliko je ova
mogucnost propisana prospektom tog fonda. Obavestenje o tome se objavljuje na internet
stranici DruStva pre dana podetka preuzimanja troskova.

Clan 61.

Pod oglaSavanjem se podrazumevaju svi oblici javne komunikacije Drugtva, kojima se
opisuju karakteristike, usluge i prinosi Drugtava, odnosno fondova kojima Drustvo upravlja, a
¢iji je cilj da direktno ili indirektno privuku, odnosno zadrze investitore u fondu.

Javna komunikacija Drustva mora da:

bude zasnovana na nadelima fer poslovanja,

obezbedi dovoljno informacija na osnovu kojih se mogu proceniti rizici ulaganja u
fond,

uravnotezeno predstavlja potencijalnu dobit i rizike.

Clan 62.

Drustvo je duzno da Komisiji dostavi i objavi na internet stranici:

usvojene godiSnje finansijske izvestaje Drustva i izvestaj eksternog revizora, do 30.
aprila tekuce godine za prethodnu godinu.

usvojene godiSnje finansijske izvestaje za svaki fond kojim upravlja, do 30. aprila
tekuce godine za prethodnu godinu.

usvojene izveStaje eksternog revizora o reviziji godinjih finansijskih izvestaja za
otvorene i zatvorene fondove kojima upravlja, do 30. aprila tekuée godine za
prethodnu godinu.

usvojene polugodiSnje finansijske izvestaje za otvorene i zatvorene fondove kojima
upravlja, do 31. avgusta tekuce godine, za prethodno polugodiste.

Odluku o izboru eksternog revizora za reviziju finansijskih izvestaja

Uz finansijske izveStaje iz stava 1. ovog ¢lana, za otvoreni fond kojima upravlja, Drustvo
dostavlja Komisiji i objavljuje na internet stranici:

Izvestaj o stanju i promenama investicionih jedinica i finansijskim pokazateljima,
Izvestaj o strukturi imovine fonda,
[zvestaj o strukturi ulaganja,
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Izvestaj o realizovanim dobicima (gubicima),
Izvestaj o nerealizovanim dobicima (gubicima).

Uz finansijske izvesStaje iz stava 1. ovog Clana, za zatvoreni fond kojima upravlja, Drustvo
dostavlja Komisiji i objavljuje na internet stranici:
- Izvestaj o strukturi imovine,
Izvestaj o strukturi ulaganja,
- Izvestaj o realizovanim dobicima (gubicima),
Izvestaj o nerealizovanim dobicima (gubicima),
[zvestaj o transakcijama sa blisko povezanim licima.

Pored prethodno navedenih izvestaja, Drustvo dostavlja Komisiji:

- kvartalni izvestaj za prethodni kvartal, do 10-og u mesecu kojim pocinje tekudi
kvartal, a koji najmanje sadrzi podatke o potraZivanjima i obavezama Drustva i
fondova kojim upravlja,

- meseéne izvestaje o poslovanju otvorenog, odnosno zatvorenog fonda za prethodni
mesec, do 10-og u mesecu za prethodni mesec, a koji najmanje sadrze analiticke
podatke o neto vrednosti i strukturi imovine i troSkovima fonda u tom izveStajnom
periodu.

- mesecne izvestaje o poslovanju Drustva, do 10-og u mesecu za prethodni mesec, a koji
najmanje sadrZze podatke o promenama u pogledu kadrovske osposobljenosti,
obracunu kapitala na naéin propisan aktima Komisije i ulaganjima sredstava u tom
izveStajnom periodu.

Za privatne fondove kojima upravlja, Drustvo dostavlja samo usvojene godiSnje finansijske
izvestaje, do 30. aprila tekuce godine za prethodnu godinu.

IV SPECIFIKACIJA POSLOVA KOJI MOGU BITI POVERENI
DRUGIM LICIMA, KRITERIJUMI KOJI CE SE KORISTITI
PRILIKOM NJIHOVOG ODABIRA I KONTROLNE PROCEDURE
KOJIMA CE DRUSTVO KONTROLISATI NJIHOVO 1ZVRSENJE

Clan 63.

Drustvo moZe poveriti obavljanje administrativnih i marketinskih poslova drugim licima, pri
¢emu se odgovornost Drustva ne iskljucuje.

Posrednici koje Drustvo angazuje za vrSenje prodajnih usluga, kao i druga pravna lica koja su
angazovana za obavljanje marketindkih aktivnosti u obavezi su da poStuju Zakon i interna
akta Drustva.

Clan 64.
Drustvo moze neposredno ili preko posrednika pruzati prodajne usluge.
Prodajnim uslugama smatra se pruzanje informacija o modalitetima i nafinu ulaganja u

investicioni fond, podela prospekta i posredovanje pri kupovini, odnosno prodaji investicionih
jedinica.
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Za postupke i Stetu koju priliko pruZanja prodajnih usluga uéine posrednici, pored njih
odgovara i Drustvo.

Clan 65.

Ugovor o posredovanju mora da sadrzi i odredbe kojima se utvrduju:

- aktivnosti i nadin na koji posrednik obavlja prodajne usluge,
obuka i kontrola rada lica koji obavljaju poslove posredovanja,

- postupak prijema, rokovi i na¢in dostavljanja Drustvu zahteva za kupovinu, odnosno
otkup investicionih jedinica i prigovora i reklamacija potencijalnih i postojeéih
investitora (sa izjasnjenjem odgovornog lica posrednika ukoliko se prigovor odnosi na
rad tog posrednika),
pravila postupanja sa klijentima.

Sva lica koja imaju kontakt sa potencijalnim i postoje¢im investitorima moraju imati
neophodno znanje i kvalifikacije za pruZanje informacija o ulaganju u fondove kojima
Drustvo upravlja.

Posrednici mogu biti banke, brokersko-dilerska drustva i druga pravna lica u skladu sa ovim
pravilnikom.

Clan 66.

DruStvo u svom poslovanju ima procedure i pravila oglasavanja i promocije Drustva i
fondova kojima upravlja, koje garantuju da se marketinske aktivnosti vrSe u skladu sa
Zakonom, Zakonom o oglasavanju i ovim pravilima poslovanja, a naroCito da javna
komunikacija Drustva:

bude zasnovana na nacelima fer poslovanja

obezbedi dovoljno informacija na osnovu kojih se mogu proceniti rizici ulaganja u

fond

uravnotezeno predstavlja potencijalnu dobit i rizike

Pod poslovima marketinga u smislu propisa o investicionim fondovima podrazumeva se:

- obavestavanje zainteresovanih lica o osnovnim podacima o Drustvu, kao i
delatnostima koje ono obavlja,

- obaveStavanje 1 edukacija zainteresovanih lica o radu investicionih fondova u Srbiji,
karakteristikama ulaganja u investicione fondove, rezultatima i zakonskoj regulativi,
dodeljivanje primeraka prospekta fondova kojima Dru$tvo upravlja i pravila
poslovanja Drustva, zakonske i1 podzakonske regulative i drugih pismena edukativnog
sadrZaja kao 1 davanje pojasnjenja istih,
obaveStavanje o mestu i vremenu kada zainteresovana lica mogu postati ¢lanovi fonda.

V KONTROLE I SIGURNOSNE MERE ZA OBRADU PODATAKA I
NJIHOVO CUVANJE

Clan 67.

Drustvo vodi elektronski registar investicionih jedinica i duzno je da obezbedi aZurnost i
sigurnost podataka na individualnom ragunu svakog ¢lana otvorenog fonda.
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IT sistem DruStva je zadticen od neovlaS¢enog pristupa podacima kontrolom pristupa preko
dodele ovla$¢enja 1 autorizacije korisnika.

IT sistem Dru$tva ima rezervni izvor napajanja elektrinom energijom nezavisan od
standardnog izvora koji omogucava zavrSetak svih zapocetih poslova. Pouzdanost IT sistema
podrazumeva i redovno pravljenje back-up podataka i njihovo arhiviranje za period od 10
godina na bezbednoj lokaciji van poslovnih prostorija Drustva.

Clan 68.

IT sistem Drustva je organizovan na nacin kojim se obezbeduje talnost i pouzdanost pri
prikupljanju, unosu, obradi, prenosu i upotrebi podataka kojima raspolaze Drustvo, odnosno
na nacin koji osigurava sledece:

unos podataka u IT sistem moZe se vr$iti samo ako je unos takvih podataka odobren na
nadin utvrden aktima Drustva

u bazu podataka moraju biti uneti svi podaci ¢iji je unos odobren

da samo ovlaScena lica, o kojima Drustvo vodi posebnu evidenciju, imaju pristup
bazama podataka i moguénost unosa, izmene i upotrebe u skladu sa dodeljenim
ovlaséenjima

redovna provera ta¢nosti podataka

izvodi iz baze podataka moraju nositi datum i vreme sastavljanja i biti overeni od
strane ovlas¢enih lica Drustva

kontinuitet rada I'T sistema mora biti osiguran formiranjem sekundarne baze podataka
planovi i postupci za funkcionisanje IT sistema za slu¢aj vanrednih okolnosti utvrdeni
su posebnom procedurom

DruStvo ima e-mail adresu za kontakt i e-mail server za ¢uvanje sluzbene prepiske.

VI SISTEM INTERNE KONTROLE

Clan 69.

Sistem Interne kontrole u DruStvu je uspostavljen na nadin da pruzi razumno uverenje da su
postignuti slede¢i ciljevi:

obezbedenje urednog i efikasnog poslovanja

postovanje utvrdene politike uprave Drustva

ofuvanje integriteta sredstava

spre¢avanje i otkrivanje kriminalnih radnji i greSaka

primena zakonskih propisa

tacnost i postupnost racunovodstvenih evidencija
blagovremeno sastavljanje pouzdanih finansijskih informacija

Interna kontrola se sastoji od medusobno povezanih komponenti koje proisti¢u iz nacina na
koji uprava Drustva vodi poslove i integrisane su u proces upravljanja:

kontrolno okruzenje
kontrolne aktivnosti
informacije i komunikacija
nadzor
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Clan 70.

Organizaciona struktura Drustva mora omoguéiti efikasno obavljanje poslova iz delatnosti
Drustva i integraciju postupaka interne kontrole u sve aktivnosti Drustva i to na sledecinagin:

obrazovanjem organizacionih delova koji svojom velidinom, nadleZznostima,
organizacionom i kvalifikacionom strukturom odgovaraju obimu i vrsti poslova koje
Drustvo obavlja

Jasnim definisanjem zadataka, ovladéenja i odgovornosti Direktora i drugih zaposlenih
u Drustvu, kao i nadina obaveStavanja o njihovom radu i poslovima iz njihovog
delokruga

razgrani¢enjem ovlaSéenja i odgovornosti kojim se obezbeduje efikasna kontrola
rizika

uspostavljanjem odgovarajuéih odnosa koordinacije izmedu razligitih organizacionih
delova

Internu kontrolu u Drustvu sprovode Nadzorni odbor i Direktor kao i:

svi zaposleni kao prvi nivo kontrole

Interni kontrolor kao drugi nivo kontrole koji je hijerarhijski podreden Direktoru a
funkcionalno Nadzornom odboru

Interni revizor kao tre¢i nivo kontrole koji je i funkcionalno i hijerarhijski odgovoran
Nadzornom odboru

Clan 71.

Obaveze internog kontrolora, naro¢ito, se odnose na:

kontrolu usaglaSenosti internih akata i procedura Drustva sa zakonskim i
podzakonskim aktima,

obaveStavanje zaposlenih o izmenama internih i radnih procedura i zakonskih
obaveza,

vodenje i aZuriranje spiska hartija od vrednosti i druge imovine u koje mogu ulagati
fondovi kojima upravlja Drudtvo za svaki fond posebno, i hitno obavestavanje
portfolio menadZera o tim izmenama,

kontrolu uskladenosti ulaganja imovine investicionih fondova sa propisima,

kontrolu poStovanja i efikasnosti procedura za spre¢avanje konflikta interesa,

kontrolu kori$¢enja insajderskih informacija i uvanja poslovne tajne,

kontrolu postovanja internih propisa u vezi sa ulaganjem zaposlenih,

izradu korektivnih mera u postupcima po prituZbama i reklamacijama na rad Drustva i
pracenja rezultata primene tih mera,

aktivnosti vezane za sprefavanje pranja novca

obavestavanje i dostavljanje materijalno bitnih podataka upravi o kontroli zakonitosti
poslovanja Drustva.

Interni kontrolor ima pravo:

pasivnog pristupa informacionom sistemu Drudtva sa ciljem dobijanja podataka
obavljanja kontrole zakonitosti poslovanja i provere ta¢nosti unosa i izmene podataka,
da zahteva od zaposlenih da dostave podatke i dokumenta neophodna za vrienje
kontrole zakonitosti poslovanja,

da zahteva od svih lica koja su angaZovana da obavljaju administrativne i marketinike
poslove za Drutvo da dostave podatke i dokumenta neophodna za visenje kontrole
zakonitosti poslovanja.
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Clan 72.

Obaveze ovlaséenog internog revizora naro&ito se odnose na:

- izradu i redovno aZuriranje metodologije za obavljanje interne revizije,
pracenje i verifikaciju procedura izvrSavanja poslova Drustva, kao i identif; kovanje
rizika vezanih za njih,

- 1zradu godi3njeg plana aktivnosti,
obaveStavanje zaposlenih, pre otpoéinjanja interne revizije o datumu njenog pocetka,
osim u sluajevima kada bi takva najava ugrozila rezultate interne revizije,

- izradu izvestaja o izvr8enoj internoj reviziji sa predlogom mera,
kontrolu primene mera (naéin i rokovi) iz izvestaja,

- Izrada godidnjeg izvestaja o internoj reviziji,

- obave$tavanja skupétine i Nadzornog odbora Drugtva o injenicama koje mogu uticati
na nezavisnost internog revizora,

- obavezu Cuvanja poverljivih informacija koje sazna prilikom obavljanja interne
revizije

VII PROCEDUREVZA SPREéAVANJE KONFLIKTA INTERESA I
MERE ZA SPRECAVANJE KORISCENJA IMOVINE KOJOM SE
UPRAVLJA ZA SOPSTVENI RACUN

Clan 73.

Drustvo ima uspostavljene procedure za spre¢avanje konflikta interesa koje u sludaju da
Drustvo sklopi ugovor o posredovanju u kupoprodaji hartija od vrednosti sa brokersko
dilerskim Drustvom, odnosno ovladéenom bankom koja je blisko povezano lice sa Drugtvom.
treba da sprece:
- placanje provizija i naknada u iznosu veéem od uobicajenog za tu vrstu posla,
- dogovor o podeli naknada i provizija koje se naplacuju iz imovine fonda prilikom
kupoprodaje hartija od vrednosti ili nekim drugim pogodnostima za Drustvo,
- mogucnost da blisko povezano lice sa Druitvom dobije bolje uslove na &tetu
investicionog fonda.

Procedure za sprefavanje konflikta interesa lica blisko povezanih sa Drustvom treba da
sprece:

- da Drustvo koristi glasacka prava suprotno interesu ¢lanova fonda, u privrednim
drustvima u kojima fond kojim upravlja i blisko povezana lica sa Drudtvom imaju
vlasni¢ko udesce,

- manipulativne radnje u cilju veStackog formiranja cene hartija od vrednosti koje
kupuju ili prodaju Drustvo (u ime fonda) i sa njim blisko povezana lica (u svoje ime),
a koje dovode do nerealne procene vrednosti portfolia fonda.

Clan 74.

U cilju sprecavanja konflikta interesa predvideno je da se imovina fonda ne moze ulagati u
hartije od vrednosti i druge finansijske instrumente koje izdaje:

- Drustvo

- akcionar Drustva za upravljanje

- fond kojim upravlja isto Drugtvo
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- blisko povezano lice sa licima navedenim u ovom &lanu
Clan 75.

Dru$tvo ima procedure za spre¢avanje konflikta interesa koje se odnose na zaposlene u
DruStvu koje imaju za cilj da spre¢e da imovinom fonda upravlja:
- lice koje vodi evidenciju
lice koje je odgovorno za procenu vrednosti imovine fonda
interni kontrolor
- ovla$¢eni interni revizor

Clan 76.

Radi obezbedivanja pravi¢nog i efikasnog poslovanja Drustva, zaposleni su duzni da se
pridrZzavaju Zakona i podzakonskih akata u svom poslovanju a u skladu sa pravilima sigurnog
1 dobrog poslovanja i postuju nacela etickog kodeksa:

- Nacelo zakonitosti, odnosno da poslovanje organizuju uz postovanje svih zakonskih i
podzakonskih propisa i akata. Ovo nagelo obuhvata i zabranu obavljanja poslova
kojima se zloupotrebljavaju povla$¢ene informacije.

- Nacelo profesionalizma, odnosno da poslovanje obavljaju na profesionalan nadin koji
stvara pozitivnu sliku o Drustvu i profesiji, kao i da odrZavaju i unapreduju svoje
profesionalno znanje. ovo nacelo obuhvata narolito pravila koja se odnose na
poslovanje sa ¢lanovima, odnosno akcionarima fonda, kao i kontinuiranu edukaciju
ucesnika u poslovanju.

Nacelo poverljivosti, odnosno da obezbede poverljivost podataka o ¢lanu u skladu sa
zakonskim, podzakonskim i internim aktima.

- Nalelo pouzdanosti, poStenja i fer odnosa, odnosno da se poslovanje vrsi uz
odgovarajuéi stepen pouzdanosti i integriteta kao i da se kontakti sa javnoscéu,
¢lanovima i zaposlenima obavljaju na na¢in koji obezbeduje posteno i fer poslovanie.
Ovo nalelo naroCito obuhvata postovanje prioriteta interesa ¢lanova, zastitu imovine
¢lanova, pruZanje kompletnih i blagovremenih informacija kao i obavestavanje
¢lanova o svim realnim i potencijalnim konfliktima interesa kako bi se obezbedilo fer i
objektivno poslovanje.

VIII PROCEDURE ZA SPRECAVANJE ZLOUPOTREBE
INSAJDERSKIH INFORMACIJA 1 MERE U  SLUCAJU
ZLOUPOTREBE

Clan 77.

Insajderske informacije su informacije o taéno odredenim Cinjenicama, koje nisu javno
objavljene, odnose se direktno ili indirektno na jednog ili viSe izdavalaca finansijskih
instrumenata ili na jedan ili vie finansijskih instrumenata, a koje bi, da su javno objavljene,
verovatno imale znacajan uticaj na cenu tih finansijskih instrumenata ili na cenu izvedenih
finansijskih instrumenata.

Clanovi uprave i zaposleni u Drudtvu i sa njima blisko povezana lica, kojima su dostupne

insajderske informacije, ne mogu da ih koriste ili prenose, niti na osnovu njih preporu¢uju
drugim licima da sti¢u, kupuju i prodaju hartije od vrednosti.
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Clan 78.

Sprecavanje konflikta interesa i zloupotrebe insajderskih informacija, odnosno odavanja
poslovne tajne od strane zaposlenih u Drugtvu i sa njima blisko povezanih lica obezbeduje se:
- propisivanjem nadina i rokova obaveStavanja uprave o nameri kupovine/prodaje
hartija od vrednosti, odnosno ulaganja u fondove kojima Druftvo upravlja,
dodeljivanjem razli¢itih nivoa pristupa informacionom sistemu,
- odvojenoS¢u organizacionih delova koji obavljaju administrativne poslove, poslove
procene vrednosti imovine i poslove upravljanja imovinom fondova,
- organizacionom $emom i procedurama koje treba da sprece da:
o imovinom fonda upravlja bilo koje drugo lice, osim portfolio menadZera tog
fonda,
© procenu vrednosti imovine fonda i usaglasavanje tih podataka sa kastodi
bankom obavlja bilo koje drugo lice, osim zaposlenih u organizacionoj jedinici
za procenu vrednosti.

IX NACIN NA KOJI SE OBEZBEDPUJE DA ZAPOSLENI I CLANOVI
UPRAVE 1 SA NJIMA BLISKO POVEZANA LICA POSTUPAJU U
SKLADU SA ODREDBAMA O NACELIMA SIGURNOG I DOBROG
POSLOVANJA ZAKONA O TRZISTU KAPITALA

Clan 79.

Prilikom svog poslovanja, Drustvo je duzno da stavlja interese svojih klijenata ispred
sopstvenih interesa i posluje praviéno, podteno i profesionalno, u skladu sa najboljim
interesima klijenata.

Clan 80.

Clanovi uprave i zaposleni u Drudtvu, kao i &lanovi organa uprave i zaposleni u blisko
povezanom licu sa Drudtvom, ravnopravni su u moguénosti sticanja svojstva ¢lana fonda i
ostvarivanju svih prava i obaveza koja iz tog &lanstva proisti¢u sa drugim licima koja po
Zakonu mogu biti ¢lanovi fonda.

Clan 81.

Clanovi uprave i zaposleni u Drustvu mogu ulagati u fondove kojima upravlja Drustvo pod
uslovom da takvo ulaganje nije u suprotnosti sa odredbama zakona kojima se regulisu
investicioni fondovi i trZiste kapitala u smislu sukoba interesa, zabrane kori§éenja insajderskih
informacija, zabrane manipulacija i drugih aktivnosti koje su u suprotnosti sa poslovnim
moralom i obi¢ajima.

U slutaju da zaposleni ili ¢lan uprave Drustva, Zeli da investira u fond kojim upravlja
Drustvo, isti je u obavezi da najkasnije na dan kupovine investicionih Jedinica, odnosno akcija
fonda, obavesti upravu Drustva pisanim putem u koji fond ¢e uloZiti sredstva, kao i o visini
ulaganja.

Drustvo vodi posebnu evidenciju o investicijama zaposlenih.
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X PROCEDURE ZA SPRECAVANJE ODAVANJA POSLOVNE TAJNE I
MERE KOJE SE PREDUZIMAJU U SLUCAJU ODAVANJA ISTE

Clan 82.

Direktor i ¢lanovi uprave drustva za upravljanje, zaposlena lica drustva za upravljanje i
povezana lica tog drustva duzZni su da ¢uvaju kao poslovnu tajnu i ne mogu davati informacije
o:
- investicionom fondu ili Drustvu koje bi mogle stvoriti pogre$nu predstavu o
poslovanju Drustva, odnosno investicionog fonda;
budu¢im aktivnostima i poslovnim planovima Drustva za upravljanje, osim u
slu¢ajevima predvidenim zakonom,;
stanju i prometu na ratunima investicionog fonda i njegovih ¢lanova;
drugim podacima koji su od znacaja za poslovanje investicionog fonda, a koje su
saznali u obavljanju poslova Drustva za upravljanje.

Izuzetno od stava 1. ovog €lana, podaci se mogu saopstavati i stavljati na uvid tre¢im licima
samo prilikom nadzora zakonitosti poslovanja, na osnovu naloga suda, nadleZnog organa, ili
na osnovu Zakona.

U sludaju zloupotrebe podataka koji su poslovna tajna, lica iz stava 1. ovog ¢lana odgovaraju
Drustvu za nastalu Stetu zbog odavanja poslovne tajne.

XI DRUGA PITANJA OD ZNACAJA ZA RAD DRUSTVA

Kastodi banka
Clan 83.

Kastodi banka obavlja slede¢e kastodi usluge:

- otvara 1 vodi raune hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu otvorenog fonda kod
Centralnog registra, u svoje ime, a za ra¢un ¢lanova otvorenog fonda (kastodi racun);

- otvara i vodi racune hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu zatvorenog fonda kod
Centralnog registra, u ime i za racun zatvorenog fonda;

- otvara i1 vodi raune hartija od vrednosti kod Centralnog registra u ime i za racun
zakonitih imalaca klijenata Drustava za upravljanje (raun upravljanja);

- otvara i vodi nov¢ani raun investicionog fonda, vr3i prikupljanje uplata investicionih
jedinica, vri prenos nov¢anih sredstava prilikom ulaganja imovine i vrsi isplate u vezi
otkupa investicionih jedinica;

- izvrSava naloge za prenos prava iz hartija od vrednosti i naloge za upis prava tre¢ih
lica na hartijama od vrednosti i stara se o prenosu prava iz tih hartija;

- izvrSava naloge Drustva za upravljanje za prenos imovine, saldiranje, odnosno
pladanje 1 naplate po osnovu kupovine/prodaje imovine investicionog fonda, ukoliko
nisu u suprotnosti sa Zakonom i prospektom fonda;
obavestava Drustvo o izvrSenim nalozima i drugim preduzetim aktivnostima u vezi sa
imovinom investicionog fonda;
kontrolise i potvrduje obracunatu neto vrednost imovine otvorenog i zatvorenog fonda,
vrednost investicione jedinice, odnosno neto vrednost imovine po akciji;
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- kontroliSe obradun prinosa otvorenog fonda;

- naplacuje potrazivanja od izdavalaca po osnovu dospelih hartija od vrednosti, kamata i
dividendi za raun zakonitih imalaca tih hartija i stara se o ostvari vanju drugih prava
koja pripadaju zakoniiim imaocima hartija od vrednosti koji su njeni klijenti;

- po ovlas¢enju klijenta stara se o izvrSavanju poreskih obaveza klijenta u vezi sa
hartijama od vrednosti;

- obavestava Drudtvo o korporativnim aktivnostima u vezi sa imovinom investicionog
tonda, odnosno klijenta ¢ijom imovinom Drustvo upravlja;

- obaveStava Komisiju o uo¢enim nepravilnostima u poslovanju Drustva za upravljanje
u vezi sa upravljanjem fondom, odmah nakon §to uo&i takve nepravilnosti;

- obavlja druge poslove u skladu sa Zakonom.

Kada obavlja usluge iz stava 1. ovog ¢lana, kastodi banka Je duzna da vodi posebnu
evidenciju o hartijama od vrednosti i licima u Cije ime obavlja te poslove, da podatke iz te
evidencije ¢uva kao poslovnu tajnu i da ih zatiti od neovla$¢enog koriéenja, izmena ili
gubitaka.

Hartije od vrednosti koje se vode na kastodi raunu nisu vlasni§tvo kastodi banke i ne ulaze u
njenu imovinu, ne mogu se ukljuéiti u likvidacionu ili steCajnu masu, niti se mogu koristiti za

izmirivanje obaveza ove banke prema tre¢im licima.

Kastodi banka moZe obavljati usluge za vise investicionih fondova, s tim &o u tom slucaju
vodi posebne radune imovine za svaki fond.

Kastodi banka ne moze biti blisko povezano lice sa Drustvom za upravljanje.

XII ZAVRSNE ODREDBE

Clan 84.

Nadzorni odbor Drustva donosi odluku o izmeni, odnosno dopuni ovih Pravila poslovanja, na
nacin i po postupku koji je utvrden za njihovo donoSenje.

Clan 85.
Ukoliko zakonskim i podzakonskim aktima prethodno navedene odredbe budu izmenjene,
Drustvo ima obavezu da primenjuje zakonsku i podzakonsku regulativu. Navedene izmene

bi¢e inkorporirane u ova Pravila u rokovima i na nain predviden Zakonom i podzakonskim
aktima.

Clan 86.

Pravila poslovanja stupaju na snagu danom donoSenja, a primenjuju se po dobijanju
saglasnosti Komisije za hartije od vrednosti.
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Dragica Mihajlovi¢
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