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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

AKCIONARIMA DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE OTVORENIM INVESTICIONIM FONDOM SA JAVNOM
PONUDOM | ALTERNATIVNIM INVESTICIONIM FONDOVIMA INTESA INVEST A.D. BEOGRAD

Misljenje

Izvrsili smo reviziju pojedinacnih finansijskih izvestaja Drustva za upravljanje otvarenim investicionim fondom
sa javnom ponudom i alternativnim investicionim fondovima Intesa Invest a.d. Beograd (u daljem tekstu:
~Drustvo"), koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembar 2024. godine, bilans uspeha, izvestaj o ostalom
rezultatu, izvestaj o promenama na kapitalu i izveStaj o novéanim tokovima za godinu koja se zavrsSila na taj
dan, kao i pregled znacajnih racunovodstvenih politika i ostalih napomena uz pojedinacne finansijske izvestaje.

Po nasem misljenju, finansijski izvestaji prikazuju objektivno i istinito finansijsko stanje Drustva na dan 31.
decembra 2024. godine i rezultate njegovog poslovanja i nov€ane tokove za godinu koja se zavrsila na taj dan,
u skladu sa Zakonom o racunovodstvu Republike Srbije, Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa
javnom ponudom, Zakonom o alternativnim investicionim fondovima i ostalim relevantnim podzakonskim
aktima koji regulisu finansijsko izveStavanje druStava za upravljanje otvorenim investicionim fondovima sa
javnom ponudom i alternativnim investicionim fondovima.

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu sa Standardima Revizije primenljivim u Republici Srbiji. NaSe odgovornostiu
skladu sa tim standardima su detaljnije opisane u naSem izveStaju nezavisnog revizora u sekciji o
odgovornostima revizora za reviziju finansijskih izveStaja. Nezavisni smo od Drustva u skladu sa Medunarodnim
kodeksom etike za profesionalne racunovode (ukljucuju¢i Medunarodne standarde nezavisnosti) (IESBA
Kodeks) i etickim zahtevima koji su relevantni za nasu reviziju finansijskih izveStaja u Republici Srbiji i ispunili
smo nase druge eticke odgovornosti u skladu sa ovim zahtevima i IESBA Kodeksom.

Verujemo da su revizorski dokazi koje smo dobili dovoljni i odgovarajuci da obezbede osnovu za nase misljenje.
Ostale informacije sadrzane u godiSnjem izvestaju o poslovanju Drustva

Ostale informacije se odnose na informacije sadrZane u godisSnjem izvesStaju o poslovanju, ali ne ukljucuje
finansijske izveStaje i izveStaj revizora o njima. Rukovodstvo Drustva je odgovorno za pripremu ostalih
informacija u skladu sa propisima Republike Srbije.

Nase misljenje o finansijskim izveStajima ne obuhvata ostale informacije. U vezi sa revizijom finansijskih
izvesStaja, naSa odgovornost je da procitamo ostale informacije i time razmotrimo da li su ostale informacije
uskladene u svim materijalno znacajnim aspektima sa finansijskim izvestajima sa naSim saznanjima stecenim u
toku revizije ili se na drugi nacin ¢ine materijalno pogresnim. Pored toga, izvrsili smo procenu da li su ostale
informacije pripremljene, u svim materijalno znacajnim aspektima, u skladu sa Zakonom o racunovodstvu
Republike Srbije, posebno da li su ostale informacije u formalnom smislu u skladu sa zahtevima i postupcima za
pripremu ostalih informacija Zakona o racunovodstvu Republike Srbije u kontekstu materijalnosti, odnosno da
li bi neko nepoStovanje ovih zahteva bi moglo uticati na prosudivanja doneta na osnovu ovih ostalih informacija.
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Ostale informacije sadrZane u godiSnjem izvestaju o poslovanju Drustva (nastavak)
Na osnovu sprovedenih procedura, u meri u kojoj smo u mogucnosti da ih ocenimo, izveStavamo da:

1. ostale informacije koje opisuju Cinjenice koje su takode prikazane u finansijskim izvestajima su, u svim
materijalno znacajnim aspektima, u skladu sa finansijskim izvestajima; i

2. ostale informacije su pripremljene u skladu sa zahtevima Zakona o racunovodstvu Republike Srbije.

Pored toga, nasSa odgovornost je da, na osnovu saznanja i razumevanja Drustva stecenih u reviziji, izvestimo
da li ostale informacije sadrZze materijalno znacajne pogresne iskaze. Na osnovu postupaka koje smo izvrsili u
vezi sa dobijenim ostalim informacijama, nismo utvrdili materijalno znacajne pogresne iskaze.

Odgovornost rukovodstva Drustva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za pripremu i objektivno prikazivanje finansijskih izveStaja u skladu Zakonom o
racunovodstvu Republike Srbije, Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom, Zakonom
o alternativnim investicionim fondovima i ostalim relevantnim podzakonskim aktima koji reqgulisu finansijsko
izveStavanje drustava za upravljanje otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom i alternativnim
investicionim fondovima, kao i za interne kontrole koje rukovodstvo smatra neophodnim da omoguce pripremu
finansijskih izvesStaja koji ne sadrZze materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled prevarne radnje ili
greske.

U sastavljanju finansijskih izveStaja, rukovodstvo je odgovorno za procenu sposobnosti Drustva da nastavi sa
poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti, obelodanjujuéi, po potrebi, pitanja koja se odnose na stalnost
poslovanja i primenu nacela stalnosti poslovanja kao racunovodstvene osnove, osim ako rukovodstvo namerava
da likvidira Drustvo ili da obustavi poslovanje, ili nema drugu realnu mogucnost osim da to uradi.

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja

Na$ cilj je sticanje uveravanja u razumnoj meri o tome da finansijski izvestaji, uzeti u celini, ne sadrze
materijalno znacajne pogresSne iskaze, nastale usled prevarne radnje ili greSke; i izdavanje izvestaja revizora
koji sadrzi misljenje revizora. Uveravanje u razumnoj meri oznacava visok nivo uveravanja, ali ne predstavlja
garanciju da Ce revizija sprovedena u skladu sa Standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji uvek otkriti
materijalno pogredne iskaze ako takvi iskazi postoje. Pogresni iskazi mogu da nastanu usled prevarne radnje ili
greske i smatraju se materijalno znacajnim ako je razumno ocekivati da ¢e oni, pojedinacno ili zbirno, uticati na
ekonomske odluke korisnika donete na osnovu ovih finansijskih izvestaja.

Kao deo revizije u skladu sa Standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji, mi primenjujemo profesionalno
prosudivanje i odrZzavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Isto tako, mi:

¢ VrSimo identifikaciju i procenu rizika od materijalno znacajnih pogresnih iskaza u finansijskim
izvesStajima, nastalih usled prevarne radnje ili greSke; osmisljavanje i obavljanje revizorskih postupaka
koji su prikladni za te rizike; i pribavljanje dovoljno adekvatnih revizorskih dokaza da obezbede osnovu
za misljenje revizora. Rizik da nece biti identifikovani materijalno znacajni pogresni iskazi koji su
rezultat prevarne radnje je veci nego za pogresne iskaze nastale usled greske, zato Sto prevarna radnja
moze da ukljuci udruZivanje, falsifikovanje, namerne propuste, lazno predstavljanje ili zaobilaZenje
interne kontrole.

A member firm of Emst & Young Global Limited



EY

Building a better
working world

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja (nastavak)

e Stitemo razumevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju radi osmisljavanja
revizorskih postupaka koji su prikladni u datim okolnostima, ali ne u cilju izraZzavanja miSljenja o
efikasnosti sistema interne kontrole Drustva.

e Vriimo procenu primenjenih racunovodstvenih politika i u kojoj meri su razumne racunovodstvene
procene i povezana obelodanjivanja koje je izvrSilo rukovodstvo.

e Donosimo zakljuak o prikladnosti primene nacela stalnosti kao racunovodstvene osnove od strane
rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizorskih dokaza, da li postoji materijalna neizvesnost u vezi sa
dogadajima ili uslovima koji mogu da izazovu znacajnu sumnju u pogledu sposobnosti Drustva da
nastavi sa poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti. Ako zaklju¢imo da postoji materijalna
neizvesnost, duZzni smo da u svom izveStaju skrenemo paZnju na povezana obelodanjivanja u
finansijskim izveStajima ili, ako takva obelodanjivanja nisu adekvatna, da modifikujemo svoje misljenje.
Nasi zakljuCci se zasnivaju na revizorskim dokazima prikupljenim do datuma izvestaja revizora.
Medutim, buduci dogadaiji ili uslovi mogu za posledicu da imaju da entitet prestane da posluje u skladu
sa nacelom stalnosti.

¢ VrSimo procenu ukupne prezentacije, strukture i sadrZaja finansijskih izveStaja, ukljucujudi
obelodanjivanja, i da li su u finansijskim izveStajima prikazane osnovne transakcije i dogadaji na takav
nacin da se postigne fer prezentacija.

Mi komuniciramo sa rukovodstvom DrusStva u vezi sa, izmedu ostalog, planiranim obimom i vremenskim
rasporedom revizije i vaznim revizorskim nalazima, ukljucujuci i nalaze u vezi sa znacajnim nedostacima u
internim kontrolama koji su otkriveni tokom nase revizije.

U Beogradu, 21. februara 2025. godine

Nikola Rlbar
Ovlasceni revizor
Ernst & Young d.o.o0. Beograd

A member firm of Emst & Young Global Limited
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ITocnoBHO Me

AITCPHATUBHUM MHBCCTUIIMOHUM (bOH)IOBI/IMa Mure3a MuBecT afn Beorpaz[

JpywmTBo 32 ynpaBibambe OTBOPEHUM HHBECTHLIMOHUM (POHIOBUMA Ca jaBHOM MOHYJOM U

Cepuuire Munenruja Ilonosuha 76, 11070, Beorpaa, Peny6nuka CpOuja
BUJIAHC CTAIBA
Ha xaH 31. 12. 2024. roqune
-y XJjpaziama JuHapa
I'pyna M3Hoc
padyHa [o3unuja AOII | Hanomena Texyha Iperxo/Ha
/padyH TroJIuHA TOJUHA
1 2 3 4 5 6
AKTUBA
00 I HEMATEPUJAJTHA UMOBHHA 0001 3.6, 14 11.863 16.160
01 I MATEPUJAJIHA UMOBUHA 0002 3.6,15 36.915 7.360
288 11 OVIOXXEHA TIOPECKA CPEJICTBA 0003
IV ®©UHAHCUJCKA UMOBUWHA
02 (0005+0006+0007) 0004 16 450.397 321.205
020, 38,3.10
021u | 1. XapTuje ox BpeoJHOCTH 0005 s 140.397 86.219
023 16.1
022 2. Jleno3utu 0006 | 3.9,16.2 310.000 234.986
024,
025, 3. Ocrana ¢uHaHCH|CKa a 0007
026 u . Ocrana (pmHAHCHjCKAa IMOBHH
029
29 V TEKYRA IIOPECKA CPEZICTBA 0008
11 VI CTAJIHA UMOBHHA KOJA CE JIPXXU 3A 0009
IMPOJOAJY U TIPECTAHAK ITOCJIOBAHA
20,21, | VIITIOTPAXKMBABA
22 u24 | (0011+0012+0013+0014+0015+0016+0017+0018) 0010 55.941 26.612
200 1. IToTpaxuBama M0 OCHOBY HaKHAJIE 32 YIIPaBJbarhe 0011 3.7,17 45,755 21.832
201 2. [loTpaxuBama 3a HaKHAJy 110 OCHOBY KyIOBUHE U 0012 37,17 2991
OTKYIa MHBECTHIUOHHX jeANHHIA
202 3. IloTpakuBama Mo OCHOBY yIpaBJbama moptdommom | 0013
203 4. TloTpaxxuBarba M0 OCHOBY HHBECTHI[HOHOT 0014
CaBeTOBAbA
204 5. Ocrana noTpaKuBama 1o OCHOBY 00aBJbama 0015
JIeTaTHOCTH
21 6. [lorpaxxuBama 3a kamaTy, JUBUACHIE U OCTaja 0016 7002 4.765
ylarama




22 | 7. Octana notpaxusama 0017 | 3.7,17 193 15
24 8. Ilopes Ha momaTy BpeAHOCT 0018
10 m 12 | VIII 3AJIUXE U IIJTAREHU ABAHCU 0019 372 156
28
ocuM IX AKTUBHA BPEMEHCKA PASI'PAHUYEBA 0020 18 7.471 4.879
288
23 X TOTOBUHCKU EKBUBAJIEHTU U TOTOBMHA | 0021 3.11,19 1.634 7.880
A. YKYIIHA BUJIAHCHA AKTHUBA
(0001+0002+0003+0004+0008+0009+0010+0019+ 0022 564.593 384.252
0020 + 0021)
88 b. BAHBUJIAHCHA AKTUBA 0023
ITACHUBA
A. KAIIUTAJI
(0402-0403+0404+0405+0406+0407-0408+0409- 0401 457.057 338.730
0412-0415)>0
30 I OCHOBHH KAITUTAJI 0402 | 3.12,20 236.976 236.976
31 II VIINCAHU A HEVIINIAREHU KATIUTAJI 0403
32 III KATIMTAJIHE PE3EPBE 0404
33 IV PESEPBE 13 JOBUTKA 0405
V PEBAJIOPU3AIIMOHE PE3EPBE I10 OCHOBY
340 PEBAJIOPU3ALIMIE HEMATEPUJAJIHE 0406
MMOBUWHE, HEKPETHUHA U OITPEME
MOTPaKH
U canzio
pauyHa
3; VI HEPEAJIU30BAHU JIOBUIU 0407 25.181 21.710
343,
344,
345
JIyTOBH
U caizio
padyHa
gj;, VII HEPEAJIN30BAHU I'YBUILIU 0408 3.12, 20 23.874 22.958
343,
344,
345
35 VIII HEPACIIOPEBEHU JOBUTAK (0410+0411) 0409 218.774 103.002
350 1. HepacniopeljeHu 1o0UTaK paHUjUX TOJUHA 0410 103.002 57.741
351 2. Hepacnopehenu noburak Texyhe roguxe 0411 | 3.12,20 115.772 45.261
36 | IXTYBUTAK (0413+0414) 0412
360 1. 'ybuTak paHHjuX TOIMHA 0413
361 2. I'yburak Texyhe roguse 0414
37 | X COTIICTBEHE AKLIMJE OJJHOCHO VAEJN 0415
b. PEBEPBUCAIBA U OBABE3E 0416 85.398 37.027

(0417+0418+0428+0433)




40 I AYTOPOYHA PE3EPBHUCABA 0417 | 3.13,21 2.032 1.253
II ®©UHAHCUJICKE OBFABE3E
41 (0419+0420+0421+0422+0423+0424+0425+0426+042 | 0418 32.071 7.537
7)
410 1. OGaBe3e mpema MOBE3aHUM JTUIIMA 0419
411 2. O0aBe3e 1Mo OCHOBY U3JaTHX XapTuja o BpeaHoctu | 0420
412 3. Kpenutu 0421
413 4. ObaBe3e 10 OCHOBY JIM3UHTA 0422 22 32.071 7.537
5. O06aBe3e M0 OCHOBY XapTHja OJ BPSIHOCTH U OCTAaJIC
414 ¢uHaHCcHjcKke 0baBe3e Koje ce BpeaHyjy 1o dep 0423
BPEIHOCTH Kpo3 OHMIIaHC ycrexa
415 6. [IpomeHa (ep BpeIHOCTH CTaBKH KOj€ Cy MpeMET 0424
3aIITHTE OJ1 PU3HKA
416 7. OGagBe3e 10 OCHOBY JIEpUBAaTa HAMCHCHHUX 3AIITUTH 0425
O] pU3MKa
417 8. ObaBe3e 10 OCHOBY OCTAJHX JEPHBATA 0426
419 9. Ipyre ¢punaHcHjcke obaBe3e 0427
III OBABES3E U3 ITOCJIOBABA
42 (0429+0430+0431+0432) 0428 37.730 19.413
420,
421, 1. Ob6aBe3e mpemMa HHBECTUIIMOHUM (POHTOBHMA 0429
422
423 2. O0agBese npeMa JIeNo3uTapy 0430
424 3. ObaBe3e npema MOCPETHAITAMA 0431
425,
f'ég’ 4. Ocrane o0aBe3e U3 IOCIOBabHA 0432 | 3.14,23 37.730 19.413
429
43,44 | IV OCTAJIE OBABE3E 0433 | 3.14,24 13.565 8.824
458 B. OAJIOKEHE IIOPECKE OBABE3E 0434 231
45
ocum | I TACUBHA BPEMEHCKA PASTPAHUYEBA | 0435 1.987 882
458
47 A. TEKYRE IIOPECKE OBABE3E 0436 26 19.920 7.613
B. OBABE3E I10 OCHOBY CTAJIHE
46 HMMOBHUHE KOJA CE IPKHU 3A TIPOJAJY U 0437
INMPECTAHAK IIOCJIOBAIBA
E. TYBUTAK U3HAJI BUCUHE KAIIUTAJIA
(0408+0412+0415-0402+0403-0404-0405-0406-0407- | 0438
0409) > 0 = (0416+0434+0435+0436+0437-0022) > 0
K. YKYIITHA BUJIAHCHA TTACHUBA
(0401+0416+0434+0435+0436+0437-0438) 0439 564.593 384.252
89 3. BAHBMJIAHCHA ITACUBA 0440
VY Beorpany.
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Marungnu 6poj Iudpa nenaTaOCTH

IMb

ITociioBHO UMe

JpymTBo 32 ynpaBibambe OTBOPEHUM HHBECTHIIMOHUM (OHIOBUMA €A JABHOM
TIOHYJIOM U aJITePHATUBHUM MHBECTHIIMOHUM (poHmoBumMa MHTe3a MHBeCT aj

Bbeorpan
Cenniure Mmunentuja [Tonosuha 76, 11070, Beorpan, Peny6muka CpOuja
BUJIAHC YCIIEXA
y nepuoxay ox 01. 01. no 31. 12. 2024. rogune
-y XWbazama AuHapa
I'pyna W3zHoc
pauyHa [Mo3unuja AOII | Hanomena | Tekyha |[Iperxoama
/pauyH roJuHa roJuHa
1 2 3 4 5 6
A. IOCJIOBHU ITPUXO/IN U PACXOOU
60 I TIOCJIOBHU ITPUXOU (1002+1003+1004) 1001 446.355 197.822
600,
601, 1. ITpuxoau MO OCHOBY ympaBibaiba (POHIOBHMA 1002 32,5 446.355 197.822
602
603, 2. [Ipuxoau 1o OCHOBY 00aBJbarba JENaTHOCTH
1003
604 HMHBECTUIIMOHOT APYIITBA
609 3. OcTtanu npuxoau Mo OCHOBY 00aBJbama JAEITaTHOCTH 1004
50,51, | II IIOCJIOBHU PACXOU
52.53 | (1006+1007+1008+1009+1010) 1005 332755 | 162.536
50 1. Pacxou 1o OCHOBY 00aBJbarba EIATHOCTH 1006 3.3,6 219.628 68.145
52 2. TpomkoBH 3apajia, HaKHaJa 3apajia ¥ OCTAN JTMIHA 1007 3.4.7 75 697 58,601
pacxonau
511 3. TpomkoBu amMOpTH3aLHje 1008 34,8 8.550 7.459
512 4. TpoIlIKOBY pe3epBUCAA 1009 34,9 779 507
51(ocu
M 511 u | 5. OcTanyu NOCIOBHU pPacXoau 1010 | 3.4,10 28.101 27.824
512), 53
111 TTOCJIOBHU IOBUTAK (1001-1005)>0 1011 113.600 35.286
IV IIOCJIOBHU T'VBUTAK (1005-1001) >0 1012
b. PUHAHCHUJCKHU TPUXOIU U PACXOIHU
61 I DUHAHCHJCKU I[TPUXOAN 1013 | 35,11 20.840 17.430
54 I ®DUHAHCUICKH PACXOU 1014 | 35,11 881 631
11 JOBUTAK U3 ®PUHAHCUIJCKUX AKTUBHOCTU
(1013-1014) >0 1015 19.959 16.799
IVIT'YBUTAK U3 ®PUHAHCUICKUX AKTUBHOCTU 1016
(1014-1013) >0




B. JOBHUIIM U TYBHUIIM OJ] YCKJIABUBAIbA
BPEJJHOCTH NMOBHHE M OGABE3A

63-56

| JOBUTAK OJ1 YCKIIABUBABA BPEJJHOCTU
VMOBUHE U OFABE3A

1017

12

2.133

647

56-63

[ITYBUTAK O/ YCKIIABUBAKBA BPEITHOCTHU
NMOBUHE 1 OBABE3A

1018

62

I'. OCTAJIM TPUXO AU

1019

13

142

55

A. OCTAJIA PACXOIHN

1020

B. JOBUIIU U I'YBUIIU U3 ITIOCJIOBAIBA KOJE
CE OBYCTABJBA

64-57

I JOBUTAK 13 ITOCJIOBABA KOJE CE
OBYCTABJbA, EOEKTU [TPOMEHE
PAYYHOBOACTBEHE ITIOJIUTUKE, UCIIPABKE
I'PETAKA PAHUJUX ITEPUOJA

1021

57-64

IITYBUTAK U3 [TIOCJIIOBABA KOJE CE
OBYCTABJbA, EOEKTU ITPOMEHE
PAYYHOBOJCTBEHE ITIOJIUTUKE, UCITPABKE
I'PEINIAKA PAHUJUX [TEPMOJOA

1022

E. PE3YJITAT IPE ONIOPE3UBAIbA

I IOBUTAK ITPE OTIOPE3VIBAIbA
(1011-1012+1015-1016+1017-1018+1019-1020+1021-
1022) >0

1023

135.692

52.874

I TYBUTAK IIPE OIIOPE3VBAA
(1012-1011+1016-1015+1018-1017+1020-1019+1022-
1021) >0

1024

7K. IIOPE3 HA TOBUTAK

721

I [IOPECKU PACXO/] ITEPOJA

1025

3.15

19.920

7.613

722

1T OAJIOXKEHU ITOPECKU PACXOU ITEPMOJA

1026

723

111 OAJIOXKEHU ITOPECKU ITPUXOAM ITEPUOJA

1027

3. HETO JOBHUTAK (1023-1024-1025-1026+1027) >0

1028

115.772

45.261

M. HETO I'YBUTAK (1024-1023+1025+1026-1027)
=0

1029

J. 3APAJIA 11O AKITUJHN

I OCHOBHA 3APAJIA T1O AKITUIN

1030

II YMABEHA (PA3BOJBEHA) 3APAJIA T1O
AKIININ

1031

V beorpany.
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Oobpazan 3

IMomymasa npymITBO 3a YIpaBJbakhe HHBECTUIIMOHNM (DOHITOBHMA

2l1]3]6]o]a]o]o 6 |sl3]o

11 ]ols 3]s ]7]1]0

Maruunu 6poj [udpa nenaruoctu

IINb

ITocmoBHO UMe

prH_ITBO 3a ynpaBJbatb€ OTBOPECHUM WHBCCTUIIMOHUM CI)OH}]OBI/IM& ca jaBHOM
IMOHYIOM U AJITCPHATUBHUM WHBCCTUITUOHUM q)OH,Z[OBI/IMa WnTesa MuBECT an

Beorpan
Cenuuire Munentuja [Tomosuha 76, 11070, Beorpax, Peny6mmka Cpbuja
M3BELITAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY
3a mepuox ox 01. 01. mo 31. 12. 2024. romuHe
-y XIbailaMa AnHapa
I'pyna W3zHoc
. Hamomen
padyHa Iosurmja AOII " Texyha |I[IperxomHa
, pauyH rO/INHA rofivHa
1 2 3 4 5 6
A. HETO PE3VJITAT U3 IOCJIOBABA
I HETO IOBUTAK (AOII 1028) 2001 115.772 45.261
II HETO I'YBUTAK (AOII 1029) 2002
B. OCTAJIM CBEOBYXBATHMU JOBUTAK UJIU
I'YBUTAK
a) CraBke koje Hehe OuTu pexnacuduxonane y
Omnancy ycnexa y Oynyhum nepuoguma
340 1. [IpomeHe peBaIOPU3ALUOHUX PE3EPBU 11O OCHOBY
peBayopu3anyje HeMaTepujaHe IMOBHHE, HEKPETHHHA
1 oTpeMe
a) moBehame peBaNOPU3AIIMOHIX PE3EPBU 2003
0) cMamemke PeBAIOPU3AIIMOHNX PE3ePBI 2004
342 2. AkTyapcku JOOUIM/TyOULIM TIO OCHOBY IJIAHOBA
neduHICAaHNX TpUMarba
a) 1oouIn 2005
0) ryouiu 2006
344 3. Ocranu mo6urm/ryounu koju Hehe HaKHATHO OUTH
pexsacu(puKOBaHN y OMIIaHC ycriexa
a) mooun 2007
0) ryouiu 2008
0) CtaBKe Koje MOry 6MTH pekyacuuKkoBaHe y
OusaHcy ycnexa y oyxyhum nepunoguma
341 1. HepeanmzoBanu no0UIM/TyONIH IO OCHOBY ITPOMEHE
BPEIHOCTH Ay>KHHYKHX HHCTPyMEHATa KOje Ce BPEAHY)Y
1o ep BPEJHOCTH KPO3 OCTAIN PEe3yITaT
a) gobunu 2009 3.472 6.198
0) ryommmn 2010 916 1.207




343

2. HepeanuzoBaHu JOOHIN/TYOULIU IO OCHOBY
WHCTpyMEHATa HAMEHCHHUX 3alITHTH O] PU3HKa
(xeyuHra) HOBYaHOT TOKa

a) mobuiu

2011

0) ryouru

2012

345

3. Ocranu moOUIN/TyOHIN KOjU HAKHATHO MOTY OHTH
pexacu(puKOBaHN y OMIIaHC ycrexa

a) noburu

2013

0) ryouu

2014

I JOBUTAK I1O0 OCHOBY IIOPE3A KOJU CE
OJJHOCHU HA OCTAJIN PE3VJITAT IIEPUOJA

2015

IITYBUTAK IIO OCHOBY IIOPE3A KOJU CE
OIHOCHU HA OCTAJIA PE3VJITAT IIEPUOJA

2016

I YKYTIAH OCTAJIM CBEOBYXBATHH
JIOBUTAK
(2003+2005+2007+2009+2011+2013+2015)-
(2004+2006+2008+2010+2012+2014+2016) > 0

2017

2.556

4.991

IV YKVYIIAH OCTAJIM CBEOBYXBATHU
I'YBUTAK (2004+2006+2008+2010+2012+2014+2016)
- (2003+2005+2007+2009+2011+2013+2015) >0

2018

B. YKYITAH HETO CBEOBYXBATHH
PE3YJITAT HEPHOJA

I YKYIIAH HETO CBEOBYXBATHUW JOBUTAK
(2001-2002+2017-2018) >0

2019

118.328

50.252

IT YKVITAH HETO CBEOBYXBATHU I'VBUTAK
(2002-2001+2018-2017) > 0

2020

Y Beorpany.
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Obpazan 5

IMonymaBa gpymITBO 32 YIPaBJbakhe HHBECTUIIMOHNM (DOHIOBHMA

2l1]3]6]o]a]o]o

6 |6

ERE

11 ]ols 3]s ]7]1]0

Maruunu 6poj

[udpa nenaruoctu

IINb

ITocmoBHO UMe

JpymTBo 32 ynpaBJbarkbe OTBOPEHUM HHBECTHIIMOHUM (OHIOBUMA Ca jABHOM
TIOHYJIOM U aJITepHATUBHUM MHBECTHIMOHUM (poHmoBrnMa MHTe3a MHBECT afn
Beorpan

Cenumire Munenruja [Tonosuha 76, 11070, Beorpan, Penyomuka Cpouja

HN3BELITAJ O IPOMEHAMA HA KAIIUTAJIY
y nepuoay ox 01. 01. o 31. 12. 2024. rogune

-y XHUJbaJlaMa AruHapa

Pep. 6poj

KomnoHeHTe kanuTaia

Oomuc OCHOBHH
AOII KamUuTaJX

(rpyna 30)

AOII

Ynuca
HH 2
HeyIIa
henu
KanuTa
Ja
(rpyna
31)

AoIl

Pese
pBe
(rpy

32u
33)

AO

I'your
aK
(rpyna
36)

AO

ConcrBene
akumje

O/IHOCHO AOIT
yaean

(rpyna 37)

Hepacnopel)
€HH 100MTaK
(rpyna 35)

2 3

Crame Ha JaH
01. janyapa
TpeTXoaHe
roanHe

a) IyrOBHH CaJlio 4001
padyHa

4023

4045

4067

4089

4111

0) moTpaskHU
cailo payyHa

4002 236.976

4024

4046

4068

4090

4112

57.741

EdexTn npee
NpHMeHe HOBHX
MCou

a) TYyrOBHH CaJII0
pauyHa

4003

4025

4047

4069

4091

4113

0) moTpaXKHU
caljio padyHa

4004

4026

4048

4070

4092

4114

Hcnpaska
MaTepHjaHo
3HAYajHUX
rpemaka u -
npoMeHa
pavyHOBOJCTBE
HHUX NOJIHTHKA

a) ucrpaBKke Ha
JyTOBHO]j CTpaHU 4005
padyHa

4027

4049

4071

4093

4115

6) UcnpaBke Ha
HOTPaXKHO] 4006
CTpaHu padyyHa

4028

4050

4072

4094

4116

Kopurosano
MOYeTHO CTambe
Ha J1aH 01.
janyapa
npeTxoaHe

roaguHe

10




a) KOPUTrOBaHH
JYyTOBHHU CaJIJI0
pauyHa
(la+2a-26+3a
-3b)>0

4007

4029

4051

4073

4095

4117

0) KOpUroBaHU
HOTPaXHHU CAII0
padyHa
(16-2a+26-3a
+3b)>0

4008

236.976

4030

4052

4074

4096

4118

57.741

IIpomene y
NPeTX0IHOj
TOJHHU

a) MpoOMeT Ha
JIyTOBHO]j CTpaHU
padyHa

4009

4031

4053

4075

4097

4119

0) nmpomer Ha
HOTPAXKHO]
CTpaHu padyHa

4010

4032

4054

4076

4098

4120

45.261

Crame Ha 1aH
31. nenemopa
npeTxoaHe
rojiMHe

a) yTOBHH CaJIJIo
padyHa
(4a+ 5a - 56)

4011

4033

4055

4077

4099

4121

0) noTpaxxHu
canzo padyHa
(46 - 5a+56)

4012

236.976

4034

4056

4078

4100

4122

103.002

EdexTn npse
NpHUMeHe HOBHX

MCou

a) IYyrOBHH CaIII0
pauyHa

4013

4035

4057

4079

4101

4123

0) moTpaskHU
canjio padyHa

4014

4036

4058

4080

4102

4124

HcnpaBka
MaTepHjaJHo
3HAYajHUX
rpemaka u
npoMeHa
PayyHOBOJCTBE
HUX IOJIHTHKA

a) MCIpaBKe Ha
IyTOBHOj CTPaHH
padyHa

4015

4037

4059

4081

4103

4125

6) UcnpaBke Ha
TOTPaXKHO]
CTpaHu padyHa

4016

4038

4060

4082

4104

4126

Kopurosano
MOYeTHO CTambe
Texyhe ronune
Ha JgaH 01. 01.

a) KOPUTrOBaHU
JyTOBHH CaJIio
padyHa
(6a+7a-76+8a
-86)>0

4017

4039

4061

4083

4105

4127

0) KOpHUrOBaHU
MOTPAKHH CAIIO0
pauyHa
(66-7a+76-8a
+80)>0

4018

236.976

4040

4062

4084

4106

4128

103.002

10

IIpomene y
Tekyhoj
TO/IMHH

11




a) MpoMeT Ha

JIYTOBHO]j CTPaHU 4019

padyHa

4041

4063

4085

4107

4129

0) mpomer Ha

MOTPaXKHO] 4020

CTpaHH padyHa

4042

4064

4086

4108

4130

115.772

11

Crame Ha JaH
31. nenemépa
Texyhe
rojnHe

a) TYrOBHH CaJII0
pauyHa

(9a+ 10a - 106)
>0

4021

4043

4065

4087

4109

4131

0) moTpaXKHU
caso padyHa
(96 - 10a + 106)
>0

4022

236.976

4044

4066

4088

4110

4132

218.774

-y XuJbajgama guHapa

Pen. 6poj

omnuc

KommnoHeHnTe octanor pesyJjarara

Aol

PeBanopu3an
HOHe pe3epBe
(pauyn 340)

AoIl

Hepeanus
OBaHH
I00HMIH 110
OCHOBY
X0B
(rpyna 34
oCHM
payyHa
340
MOTPAXKHH
caiao)

Aol

Hepeanausos
aHM ryonum
10 OCHOBY
X0B
(rpyna 34
OCHM pavyyHa
340 xyroBuu
cajio)

Aol

Yxynan
KANHTAJ
[X(pen 6
Ko 3 10
Koa 11) -
Y(pena
K01 3 10
KkoJ 11)]
>0

AOII

T'yontakx
H3HAJ
BHCHHE
KanuTajia
[X(pen a
K0.J 3 110
Koa 11) -
Y.(pen 6
K0J1 3 10
koa 11)] >
0

2

10

11

12

13

Crame Ha 1an 01.
jaHyapa nperxoane
rojiuHe

a) JlyrOBHU CaJlio
padyHa

4133

4155

4177

21.751

4199

4221

6) MOTpaXKHH CaIIO
padyHa

4134

4156

15.511

4178

4200

288.477

4222

EdexTu npee
NpHMeHe HOBHX
MCoHU

a) IyrOBHH CaJiio
padyHa

4135

4157

4179

4201

4223

6) MOTpaXKHH CaIIO
padyHa

4136

4158

4180

4202

4224

Hcnpaska
MaTepHjaTHo
3HAYajHUX IpelaKa
U poMeHa
PavYyHOBOACTBEHHX
MOJTHTHKA

a) UCIpaBKe Ha
JyTOBHOj CTPaHH
pauyHa

4137

4159

4181

4203

4225

6) HcnpaBke Ha
MOTPaKHOj CTPaHU
padyHa

4138

4160

4182

4204

4226

12




Kopurosano
M0YeTHO CTame Ha
nan 01. janyapa
NpeTX0/He IrouHe

a) KOpHUTOBaHU
JyTOBHH Cajo
padyHa
(lat+2a-26+3a-
3)>0

4139

4161

4183

21.751

4205

4227

6) KOopHUroBaH!
HOTPAXKHU CAIIJI0
padyHa
(16-2a+26-3a+
3)>0

4140

4162

15.511

4184

4206

288.477

4228

IIpomene y
NMPeTX0IHOj
TOJHHU

a) IPOMET Ha
JyTOBHOj CTPaHH
padyHa

4141

4163

4185

1.207

4207

4229

6) mpomert Ha
MOTPaXXHOj CTPAHU
padyHa

4142

4164

6.199

4186

4208

4230

Crame Ha j1an 31.
nenemopa
MPeTX0He roAnHe

a) JlyrOBHU CaJlio
padyHa
(4a + 5a - 56)

4143

4165

4187

22.958

4209

4231

6) MOTpaXKHH CaIIO
padyHa
(46 - 5a + 50)

4144

4166

21.710

4188

4210

338.730

4232

Edexrn npse
NpHMeHe HOBHX
MCou

a) JlyrOBHU CaJlio
padyHa

4145

4167

4189

4211

4233

6) MOTpaXXHH CaIIO
padyHa

4146

4168

4190

4212

4234

Hcnpaska
MaTepHjaJHO
3HAYAJHAX rpelaka
U poMeHa
PaYyHOBO/JCTBEHHX
MOJIHTHKA

a) UCIpaBKe Ha
JyTOBHO]j CTpaHU
padyHa

4147

4169

4191

4213

4235

6) HcmpaBke Ha
HOTPAXHO] CTPAHU
padyHa

4148

4170

4192

4214

4236

Kopurosano
MOYETHO CTambe
Tekyhe roaune Ha
nan 01. 01.

a) KOPUTOBaHH
JyTOBHH CaJlo0
padyHa
(6a+7a-706+8a-
806)>0

4149

4171

4193

22.958

4215

4237

6) KopUroBaHu
HOTPaXXHH CaIJI0
padyHa

(66-7a+76-8a+
80)>0

4150

4172

21.710

4194

4216

338.730

4238

13




10

IIpomene y Tekyhoj
TOIHHH

a) IPOMeT Ha
JlyTOBHOj CTpaHH
padyHa

4151

4173

4195

916

4217

4239

0) mpomer Ha
MOTPaXKHOj CTPAHH
padyHa

4152

4174

3.471

4196

4218

4240

11

Crame Ha gaH 31.
neuemoépa tekyhe
roJamuHe

a) IyrOBHH CaJljI0
padyHa
(9a+ 10a-106)>0

4153

4175

4197

23.874

4219

4241

0) MOTpaXKHH CaIIIO
pauyHa
(96 - 102 + 106) > 0

4154

4176

25.181

4198

4220

457.057

4242

VY beorpany.

nana 21. 02. 2025. rogune
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Oobpazan 4

IMomymasa npymITBO 3a YIpaBJbakhe HHBECTUIIMOHNM (DOHITOBHMA

2l1]3]6]o]a]o]o 6 |6 l3]o 11 ]ols 3]s ]7]1]0

Maruunu 6poj [udpa nenaruoctu

IINb

ITocmoBHO UMe

Beorpan

prH_ITBO 3a ynpaBJbatb€ OTBOPECHUM WHBCCTUIIMOHUM CI)OH}]OBI/IM& ca jaBHOM
IMOHYIOM U AJITCPHATUBHUM WHBCCTUITUOHUM q)OH,Z[OBI/IMa WnTesa MuBECT an

Cenuiire

Munenruja [Tomosuha 76, 11070, beorpan, Peryoiuka Cpouja

M3BEHITAJ O TOKOBUMA I'OTOBHUHE
y nepuoay ox 01. 01. no 31. 12. 2024. ropune

-y XuJbajgama JuHapa

Hsnoc
IMosunuja AOII Tekyha I[IperxomHa
roJIMHa roJiMHa
1 2 3 4
A. TOKOBU 'OTOBUHE 13 NOCJIOBHUX
AKTUBHOCTH
[ ITPVJIMBU TOTOBUHE U3 ITOCJIOBHUX AKTVBHOCTU
(3002+3003+3004+3005+3006+3007) 3001 419.860 188.146
1. TlpunuBu o HaKHAJIE 3a YIpaBJbambe HOHIOBUMA 3002 391.032 187.752
2. IlpunuBu off HaKHAJE 32 KYNOBHHY WHBECTHI[HOHMX jeTUHUIIA 3003
3. IlpuivBY o HAKHAJIE 33 OTKYI WHBECTHLHOHHX jeIUHUIIA 3004 28.411 256
4. [punuBy 01 HAKHA/E 32 YIpaBJbambe NOPT(OINOM KiIHjeHaTa 3005
5. IpunrBy 110 OCHOBY 00aBJbama AENAaTHOCTH HHBECTHIMOHOT 3006
CaBETHHKA
6. OcTanu npuIuBU 3007 417 138
EIS OOOI[QJESI%]?I(;I_‘ES)E())BI/IHE N3 ITOCJIOBHUX AKTUBHOCTU 3008 316.440 150.966
1. OnnuBY IO OCHOBY pacxoja OJl yIpaBJbama (POHIOBUMA 3009
2. O[uBH TI0 OCHOBY pacxojia U3 IpYTHUX ITOCIOBHAX aKTHBHOCTH 3010 316.440 150.966
3. Ocranu onIMBH 3011
I HETO IMPMJIMB I'OTOBUHE U3 ITOCJIOBHUX
AKTUBHOCTHU 3012 103.420 37.180
(3001-3008) >0
IV HETO OlUIVB TOTOBUHE 13 ITOCJIOBHUX
AKTUBHOCTU 3013
(3008-3001) >0
b. TOKOBU N3 AKTUBHOCTHU UHBECTUPAIBA
I ITPVJIMBU TOTOBUHE N3 AKTUBHOCTU MHBECTUPABA
(3015+3016+3017+3018+3019) 3014 367.316 461.398
1. TlpunuBy o poiaje MaTepHjaATHUX M HEMATEPHjaTHUX yilarama 3015
f[éll;[(f)gI/;gBH 10 OCHOBY yJarama y (PMHAHCHjCKY HIMOBHHY, OCUM 3016 117417 44.677
3. [IpunuBu o OCHOBY Kamara 3017 14.899 11.721
4. TIpuavBH IO OCHOBY JIETIO3UTA 3018 235.000 405.000




5. Ocranu npuimBu 3019
11 OJINBU TOTOBUHE N3 AKTUBHOCTU NHBECTHUPABA
(3021+3022+3023+3024) 3020 476.907 490610
1. OnnvBH O OCHOBY MaTepHjalTHUX U HEMaTepHjaTHUX yjlarama 3021 3.907 5.610
2. O[uBH TI0 OCHOBY yllarama y (pUHAHCHjCKYy HIMOBHHY, OCHM 3022 163.000 40.000
JIEII03UTa ’ ’
3. O1MBH 110 OCHOBY JIETIO3UTA 3023 310.000 445.000
4. Ocranu oJuIuBU 3024
III HETO IMPUJIMB 'OTOBUHE N3 AKTUBHOCTU
VHBECTHUPABA 3025
(3014-3020) >0
IV HETO OIJIMB TOTOBUWHE 13 AKTUBHOCTU
VIHBECTHPAFbA 3026 109.591 29.212
(3020-3014) >0
B. TOKOBHU U3 AKTUBHOCTU ®PUHAHCHUPAIBA
I ITPUJIMBU TOTOBUHE 13 AKTUBHOCTU
OMHAHCHUPABA 3027
(3028+3029+3030+3031)
1. TlpunuBu mo ocHOBY yBehama KamuTana 3028
2. IlpuiiuBY 071 AYTOPOYHHX KPEAUTA 3029
3. IIpunuBy 011 KPaTKOPOUHNX KPEANUTA 3030
4. OcTanu NpuIuBU 3031
I OJIMBU TOTOBUHE N3 AKTUBHOCTU ®MUHAHCHUPAA 3032
(3033+3034+3035+3036+3037)
1. O[uBH TI0 OCHOBY OTKYTIA COTICTBEHHX aKI[Hja OXHOCHO yJema 3033
2. OnnuBH 32 OTIUIATE AYTOPOYHHUX KPEaHUTa 3034
3. OnnuBH 32 OTIIIATE KPATKOPOYHHUX KPEAHUTA 3035
4. OnuBY 3a TUBHICHAC 3036
5. Ocranu oxMBU 3037
I HETO IMPUJIMB 'OTOBUHE 13 AKTUBHOCTU 3038
OMHAHCHPABA (3027-3032) >0
IV HETO OJIJJIMB TOTOBUHE N3 AKTUBHOCTHU 3039
OUHAHCUPAIA (3032-3027) >0
I'. HETO IPNJINB TOTOBHUHE 3040 7968
(3012+3025+3038-3013-3026-3039) >0 '
. HETO OAJIMB TOTOBUHE 3041 6.171
(3013+3026+3039-3012-3025-3038) >0 '
B. TOTOBUHA HA TIOYETKY OBPAYYHCKOTI'
NEPHOJIA 3042 7.880 2
E. HO3BUTUBHE KYPCHE PA3JIMKE 10 OCHOBY 3043 14 14
IMPEPAYYHA I'OTOBUHE
K. HETATUBHE KYPCHE PA3J/IUKE I1IO OCHOBY 3044 89 104
NPEPAYYHA TOTOBUHE
3.T'OTOBHHA HA KPAJY OBPAYYHCKOI TIEPUOJIA
(AOTI 0021)=(3040-3041+3042+3043-3044) 3045 1.634 7.880
VY Beorpany.
=l ’%&FL’M u\&\(e,t«c)_
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Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom i
alternativnim investicionim fondovima Intesa Invest a. d. Beograd
Napomene uz finansijske izveStaje

1 Osnovni podaci

DruStvo za upravljanje otvorenim investicionim fondovima sa javhom ponudom i
alternativnim investicionim fondovima Intesa Invest a. d. Beograd (u daljem tekstu: Drustvo)
osnovano je Odlukom o osnivanju od 27. decembra 2017. godine kao zatvoreno akcionarsko
druStvo od strane Banca Intesa a.d. Beograd u skladu sa Zakonom o otvorenim investicionim
fondovima sa javnom ponudom (,,SlI. glasnik RS, br. 73/2019 i 94/2024), Zakonom o
privrednim drusStvima (,,SI. glasnik RS“, br. 36/2011, 99/2011, 83/2014 - dr. zakon,
5/2015, 44/2018, 95/2018, 91/2019 i 109/2021) i Pravilnikom o uslovima za obavljanje
delatnosti drustva za upravljanje otvorenim investicionim fondom sa javnom ponudom (,,SI.
glasnik RS, br. 61/2020, 27/2022). Drustvo je prvi put promenilo poslovno ime 2020.
godine u DruStvo za upravljanje otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom
Intesa Invest a. d. Beograd i je registrovano u Agenciji za privredne registre dana
05.10.2020. godine reSenjem br. BD 70534/2020.

Trenutni naziv DruStva je registrovan u Agenciji za privredne registre dana 26.09.2023.
godine reSenjem br. BD 85892/2023 nakon uskladivanja poslovanja sa Zakonom o
alternativnim investicionim fondovima (,,SI. glasnik RS“, br. 73/2019 i 94/2024) i
Pravilnikom o uslovima za obavljanje delatnosti druStva za upravljanje alternativnim
investicionim fondovima (,,SI. glasnik RS*, br. 61/2020, 72/2021, 27/2022).

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije (u daljem tekstu: Komisija za hartije od
vrednosti) je 2. februara 2018. godine, na osnovu ReSenja br. 5/0-33-4165/7-17 kao i
ReSenjem broj 2/5-101-2181/5-23 od 21.09.2023. godine izdala Drustvu dozvolu za rad za
obavljanje slededih delatnosti:

organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondom,
organizovanje i upravljanje alternativnim investicionim fondom,
osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom, i
upravljanje privatnim investicionim fondom.

ReSenjem br. 5/0-33-4165/7-17 Komisija za hartije od vrednosti je dala prethodnu
saglasnost Banca Intesa a.d. Beograd na sticanje kvalifikovanog u¢esSc¢a u Drustvu i to za
2.000 komada akcija na osnovu kojih sti¢e 100% uc¢eSéa u kapitalu Drustva. Upisani i uplaéeni
osnovni kapital DrusStva iznosi RSD 236.975.800, Sto predstavlja protivvrednost EUR
2.000.000 po srednjem kursu Narodne banke Srbije na dan uplate kapitala Drustva, 26.
decembar 2017. godine.

SediSte Drustva je u ulici Milentija Popovi¢a 7b, 11070 Beograd.

Matic¢ni broj DruStva je 21360490, a poreski identifikacioni broj 110538710. Depozitar sa
kojim Drustvo ima zaklju€en ugovor je Erste Bank a.d. Novi Sad.

Osnivanje Drustva je upisano u Registar privrednih subjekata kod Agencije za privredne
registre u Beogradu pod brojem BD12081/2018 dana 12. februara 2018. godine. Drustvo je
u smislu zakona kojim se ureduje trziSte kapitala registrovano kao zatvoreno akcionarsko
druStvo. U Agenciji za privredne registre Drustvo je registrovano za osnivanje, organizovanje
i upravljanje investicionim fondovima.

Na dan 31.12.2024. godine broj zaposlenih u DruStvu iznosi 15 (31.12.2023: 14).




Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom i
alternativnim investicionim fondovima Intesa Invest a. d. Beograd
Napomene uz finansijske izveStaje

1 Osnovni podaci (nastavak)

Na dan 31. decembar 2024. godine DrusStvo upravlja sa pet investicionih fondova sa javnom
ponudom (u daljem tekstu: fondovi):

e Otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom Intesa Invest Comfort Euro UCITS
fond,

e Otvoreni investicioni fond sa javhom ponudom Intesa Invest Cash Dinar UCITS fond,

e Otvoreni investicioni fond sa javnhom ponudom Intesa Invest Cash Euro UCITS fond,

e Otvoreni investicioni fond sa javhom ponudom Intesa Invest Flexible Euro UCITS
fond,

e Alternativni investicioni fond sa javhom ponudom Intesa Invest Alternative.

Komisija za hartije od vrednosti je dana 15. juna 2018. godine izdala ReSenje br. 2/5-151-
2480/5-18 o davanju dozvole za organizovanje, kojim se DruStvu daje dozvola za
organizovanje otvorenog investicionog fonda sa javhom ponudom Intesa Invest Comfort
Euro UCITS fond. Intesa Invest Comfort Euro UCITS fond je organizovan kao balansirani
UCITS fond dana 10. 8. 2018. godine upisom u Registar investicionih fondova, kod Komisije
za hartije od vrednosti Republike Srbije, reSenje broj 2/5-152-3731/2-18, ali je Odlukom
Nadzornog odbora DrusStva za upravljanje od 14.7.2020. godine promenjena vrsta UCITS
fonda u prihodni UCITS fond, u skladu s Pravilnikom o otvorenim investicionim fondovima sa
javnom ponudom (,,Sluzbeni glasnik RS* br. 61/2020,63/2020 i 63/2024). Intesa Invest
Comfort Euro UCITS fond je organizovan kao prihodni UCITS fond dana 24. 09. 2020. godine,
reSenje broj: 2/5-120-2454/6-20. Intesa Invest Comfort Euro UCITS fond je organizovan na
neodredeno vreme. Na dan 31. decembar 2024. godine Intesa Invest Comfort Euro UCITS
fond ima ukupno 1.013 ¢lanova (2023: 938 ¢lana) i neto imovina UCITS fonda iznosi RSD
2.450.182 hiljada (2023: RSD 2.700.947 hiljada). Promene u broju ¢lanova otvorenog
investicionog fonda sa javhom ponudom Intesa Invest Comfort Euro UCITS fonda su
prikazane u narednoj tabeli:

01.01. - 01.01. -
Broj €lanova Intesa Invest Comfort Euro UCITS fonda 31.12.2024. 31.12.2023.
Broj ¢lanova na poc€etku perioda 938 1.162
Broj €lanova koji su pristupili UCITS fondu 228 35
Broj €lanova koji su istupili iz UCITS fondu (153) (259)
Ukupno 1.013 938

Komisija za hartije od vrednosti je dana 3. avgusta 2018. godine izdala ReSenje br. 2/5-151-
3704/3-18 o davanju dozvole za organizovanje, kojim se DrusStvu daje dozvola za
organizovanje otvorenog investicionog fonda sa javhom ponudom Intesa Invest Cash Dinar
UCITS fond. Intesa Invest Cash Dinar UCITS fond je organizovan kao fond o€uvanja vrednosti
imovine dana 5. oktobra 2018. godine upisom u Registar investicionih fondova kod Komisije
za hartije od vrednosti ReSenjem broj 2/5-152-3953/5-18. Intesa Invest Cash Dinar UCITS
fond je organizovan na neodredeno vreme. Na dan 31. decembar 2024. godine Intesa Invest
Cash Dinar UCITS fond ima ukupno 15.379 ¢lanova (2023: 8.250 ¢lanova) i neto imovina
UCITS fonda iznosi RSD 31.715.845 hiljada (2023: RSD 16.994.579 hiljada). Promene u
broju €lanova otvorenog investicionog fonda sa javhom ponudom Intesa Invest Cash Dinar
UCITS fonda su prikazane u narednoj tabeli:




Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom i
alternativnim investicionim fondovima Intesa Invest a. d. Beograd
Napomene uz finansijske izveStaje

1 Osnovni podaci (nastavak)

01.01. - 01.01. -
Broj €lanova Intesa Invest Cash Dinar UCITS fonda 31.12.2024. 31.12.2023.
Broj ¢lanova na poc€etku perioda 8.250 4.197
Broj €lanova koji su pristupili UCITS fondu 7.686 4.510
Broj €lanova koji su istupili iz UCITS fondu (557) (457)
Ukupno 15.379 8.250

Komisija za hartije od vrednosti je dana 01. decembra 2020. godine izdala ReSenje br. 2/5-
151-3340/5-20 o davanju dozvole za organizovanje, kojim se DruStvu daje dozvola za
organizovanje otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom Intesa Invest Cash Euro
UCITS fond. Intesa Invest Cash Euro UCITS fond je organizovan kao fond o¢uvanja vrednosti
imovine dana 19. januara 2021. godine upisom u Registar investicionih fondova kod Komisije
za hartije od vrednosti ReSenjem broj 2/5-152-565-21. Intesa Invest Cash Euro UCITS fond
je organizovan na neodredeno vreme. Na dan 31. decembar 2024. godine Intesa Invest Cash
Euro UCITS fond ima ukupno 7.569 ¢lanova (2023: 3.703 ¢lanova) i neto imovina UCITS
fonda iznosi RSD 31.830.819 hiljada (2023: 14.527.393 hiljada). Pregled broja ¢lanova
otvorenog investicionog fonda sa javnhom ponudom Intesa Invest Cash Euro UCITS fonda je
prikazan u narednoj tabeli:

01.01. - 01.01. -
Broj €lanova Intesa Invest Cash Euro UCITS fonda 31.12.2024. 31.12.2023.
Broj ¢lanova na poc€etku perioda 3.703 1.873
Broj €¢lanova koji su pristupili UCITS fondu 4.327 2.162
Broj €lanova koji su istupili iz UCITS fondu (461) (332)
Ukupno 7.569 3.703

Komisija za hartije od vrednosti je dana 02. jula 2020. godine izdala ReSenje br. 2/5-151-
2144/21 o davanju dozvole za organizovanje, kojim se DruStvu daje dozvola za
organizovanje otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom Intesa Invest Flexible Euro
UCITS fond. Intesa Invest Flexible Euro UCITS fond je organizovan kao balansirani UCITS
fond dana 30. avgusta 2021. godine upisom u Registar investicionih fondova kod Komisije
za hartije od vrednosti ReSenjem broj 2/5-152-3155/2-21. Intesa Invest Flexible Euro UCITS
fond je organizovan na neodredeno vreme. Na dan 31. decembar 2024. godine Intesa Invest
Flexible Euro UCITS fond ima ukupno 349 €lanova (2023: 130 ¢lanova) i neto imovina UCITS
fonda iznosi RSD 398.639 hiljada (2023: 170.066 hiljada). Pregled broja ¢lanova otvorenog
investicionog fonda sa javnom ponudom Intesa Invest Flexible Euro UCITS fonda je prikazan
u narednoj tabeli:




Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom i
alternativnim investicionim fondovima Intesa Invest a. d. Beograd
Napomene uz finansijske izveStaje

1 Osnovni podaci (nastavak)

01.01. - 01.01. -
Broj €lanova Intesa Invest Flexible Euro UCITS fonda 31.12.2024. 31.12.2023.
Broj ¢lanova na poc€etku perioda 130 114
Broj €lanova koji su pristupili UCITS fondu 243 30
Broj €lanova koji su istupili iz UCITS fondu (24) (14)
Ukupno 349 130

Komisija za hartije od vrednosti je dana 31. oktobra 2023. godine izdala ReSenje br. 2/5-
151-2416/6-23 o davanju dozvole za organizovanje, kojim se DruStvu daje dozvola za
organizovanje alternativnhog investicionog fonda sa javnom ponudom Intesa Invest
Alternative fond. Fond se organizuje na neodredeno vreme dana 1. decembra 2023. godine
upisom u Registar alternativnih investicionih fondova, kod Komisije za hartije od vrednosti
Republike Srbije ReSenje broj 2/5-169-2555/3-23. Na dan 31. decembar 2024. godine
Intesa Invest Alternative fond ima ukupno 2.698 ¢lanova (2023: 1.294 ¢lanova) i neto
imovina UCITS fonda iznosi RSD 4.514.470 hiljada (2023: 1.602.027 hiljada). Pregled broja
¢lanova otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom Intesa Invest Alternative fond
fonda je prikazan u narednoj tabeli:

01.01. - 01.01. -
Broj €lanova Intesa Invest Alternative fonda 31.12.2024. 31.12.2023.
Broj ¢lanova na poc€etku perioda 1.294 0
Broj €¢lanova koji su pristupili UCITS fondu 1.688 1.294
Broj €lanova koji su istupili iz UCITS fondu (284) 0
Ukupno 2.698 1.294
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Napomene uz finansijske izveStaje

2 Osnove za sastavljanje finansijskih izveStaja
2.1 lIzjava o uskladenosti

DruStvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izveStaje u skladu sa vazedim Zakonom o
racunovodstvu Republike Srbije (,,Sluzbeni glasnik RS” br. 73/2019i44/2021 - dr. zakon),
Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom (,,Sluzbeni glasnik RS*
br. 73/2019 i 94/2024) i ostalom primenljivom zakonskom i podzakonskom regulativom u
Republici Srbiji.

Otvoreni i alternativni investicioni fondovi sa javnom ponudom kojima upravlja Drustvo na
dan 31. decembar 2024. godine, sastavljaju finansijske izveStaje u skladu sa Zakonom o
racunovodstvu Republike Srbije i ostalim relevantnim zakonskim i podzakonskim aktima koji
reguliSu finansijsko izveStavanje investicionih fondova.

Za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u finansijskim
izveStajima Drustvo je, kao veliko pravno lice, u obavezi da primenjuje Medunarodne
standarde finansijskog izveStavanja koji u smislu Zakona o ra€unovodstvu podrazumevaju
sledeée: Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja (,,Okvir*), Medunarodne
racunovodstvene standarde (,MRS*), Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja
(,,MSFI*) i sa njima povezana tumacenja izdata od Komiteta za tumacenje racunovodstvenih
standarda (,,IFRIC*), naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana tumacenja,

odobreni od Odbora za medunarodne ra€unovodstvene standarde (,,Odbor*), €iji je prevod
utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija (,,Ministarstvo®).

Prevod MSFI koji utvrduje i objavljuje Ministarstvo €ine osnovni tekstovi MRS, odnosno MSFI,
izdati od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde, kao i tumacenja izdata od
Komiteta za tumacenje racunovodstvenih standarda u obliku u kojem su izdati i koji ne
ukljuuju osnove za zaklju€ivanje, ilustrujuée primere, smernice, komentare, suprotna
misljenja, razradene primere i drugi dopunski objasnjavajuéi materijal koji moZe da se usvoji
u vezi sa standardima, odnosno tumacenjima, osim ako se izri€ito ne navodi da je on sastavni
deo standarda, odnosno tumacenja.

PriloZeni finansijski izveStaji su sastavljeni u formatu propisanim Pravilnikom o kontnom
okviru i finansijskim izveStajima za druStva za upravljanje investicionim fondovima ("'Sl.
glasnik RS" br. 139/2020 i 75/2021), koji propisuje primenu seta finansijskih izvestaja, a
koji mogu odstupiti od zahteva MSFI, a koji nije usaglaSen sa navedenim prevodom.
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2 Osnove za sastavljanje finansijskih izveStaja (nastavak)
2.1 lzjava o uskladenosti (nastavak)

ReSenjem Ministarstva finansija i privrede broj 401-00-4351/2020-16 od 10. septembra
2020. godine utvrden je prevod Medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja (MSFI),
koji ¢ine Konceptualni okvir za finansijsko izveStavanje, osnovni tekstovi Medunarodnih
racunovodstvenih standarda (MRS) osnovni tekstovi MSFI izdati od Odbora za medunarodne
racunovodstvene standarde (International Accounting Standards Board - IASB), kao i
tumacenja ra¢unovodstvenih standarda u obliku u kojem su izdati, odnosno usvojeni i koji ne
ukljuuju osnove za zaklju€ivanje, ilustrujuée primere, smernice, komentare, suprotna
misljenja, razradene primere i drugi dopunski objasnjavajuéi materijal koji moZe da se usvoji
u vezi sa standardima, odnosno tumacenjima, osim ako se izri€ito ne navodi da je on sastavni
deo standarda, odnosno tumacenja.

Drustvo je u sastavljanju ovih finansijskih izveStaja primenjivalo raéunovodstvene politike
obrazloZene u Napomeni 3.

DrusStvo je prikazalo uporedne podatke DruStva za period od O1. januara do 31. decembra
2023. godine i na dan 31. decembar 2023. godine.

2.2 Pravila procenjivanja
Finansijski izvestaji su sastavljeni na osnovu procenjivanja istorijske vrednosti osim hartija

od vrednosti, koji se procenjuju po fer vrednosti. Ostala finansijska imovina i obaveze
iskazani su po amortizovanoj vrednosti, umanjenoj za eventualna obezvredenja.
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2 Osnove za sastavljanje finansijskih izveStaja (nastavak)
2.3 Nacelo stalnosti poslovanja (,,going concern’)

Finansijski izveStaji su pripremljeni u skladu sa na€elom stalnosti poslovanja (,,going
concern” konceptom), koje podrazumeva da ¢e Drustvo nastaviti da posluje u neograni¢enom
periodu u predvidivoj buduénosti.

2.4 Funkcionalna i izveStajna valuta

Finansijski izveStaji DruStva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), osim ukoliko drugacije nije
naznaceno. Dinar (RSD) predstavlja zvani¢nu izveStajnu valutu u Republici Srbiji.

2.5 KoriSéenje procenjivanja

Prezentacija finansijskih izveStaja zahteva od rukovodstva DruStva koriSéenje najboljih
mogucih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na iskazane vrednosti sredstava
i obaveza kao i obelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja
finansijskih izveStaja, kao i prihoda i rashoda u toku izvesStajnog perioda.

Ove procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razli¢itim
informacijama raspolozivim na dan sastavljanja finansijskih izveStaja, a koje deluju realno i
razumno u datim okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o vrednosti
sredstava i obaveza, koju nije moguce neposredno potvrditi na bazi drugih informacija.
Stvarna vrednost sredstava i obaveza moze da odstupa od vrednosti koja je procenjena na
ovaj natin

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvrSene, su rezultat redovnih
provera. Ukoliko se putem provere utvrdi da je doSlo do promene u procenjenoj vrednosti
sredstava i obaveza, utvrdeni efekti se priznaju u finansijskim izvesStajima u periodu kada je
doslo do promene u proceni, ukoliko promena u proceni uti¢e samo na taj obracunski period,
ili u periodu kada je doSlo do promene u proceni i narednim obra¢unskim periodima, ukoliko
promena u proceni uti¢e na tekuce i buduée obrac¢unske periode.

Utvrdivanje fer vrednosti finansijskih sredstava po fer vrednosti kroz ostali rezultat (FVOCI):

Finansijska sredstva koja se odmeravaju po fer vrednosti kroz ostali rezultat naknadno se
odmeravaju u zavisnosti od toga da li imaju kotiranu trziSnu cenu na aktivhom trziStu.
Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz ostali rezultat koja imaju kotiranu trzisnu cenu
odmeravaju se po trziSnim cenama na zatvaranju aktivnog trziSta, a koja nemaju kotiranu
trziSnu cenu na aktivnom trzistu vrednuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za eventualna
obezvredenja.

Duznicke hartije od vrednosti koje izdaje Republika Srbija nakon pocetnog priznavanja
naknadno se odmeravaju po fer vrednosti, pomocu interno razvijenog modela koji se bazira
na Nelson Siegelovom modelu nelinearne interpolacije. Vrednovanje duzni¢kih hartija od
vrednosti koje izdaje Republika Srbija podrazumeva utvrdivanje fer vrednosti ovih hartija za
dan za koji se vrSi obracun. Fer vrednost duznickih hartija od vrednosti koje izdaje Republika
Srbija utvrduje se diskontovanjem novcanih tokova, pri ¢emu se kao diskontna stopa koristi
preovladujuca trziSna kamatna stopa obracunata po Nelson Siegelovom modelu nelinearne
interpolacije, a diskontovanje novc¢anih tokova vrsi se prema formuli Uprave za javni dug
Republike Srbije.
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3 Pregled osnovnih racunovodstvenih politika

Osnovne racunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izveStaja
DruStva za period od 1. januara 2024. godine do 31. decembra 2024. godine su date u
narednim ta¢kama.

Racunovodstvene politike i procene koje se ti€u priznavanja i vrednovanja sredstava i
obaveza koriséene prilikom sastavljanja ovih finansijskih izveStaja su konzistentne sa
racunovodstvenim politikama i procenama primenjenim u sastavljanju godisnjih finansijskih
izveStaja DruStva za 2023. godinu.

3.1 Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preracunate u dinare po srednjem kursu valute
utvrdenom na medubankarskom trziStu deviza, koji je vazio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrSenih plaé¢anja i naplata u stranim
sredstvima plac¢anja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava
i obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drustva, kao
prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

Zvanicni kursevi znacajnijih stranih valuta su:

Valuta 31.12.2024. 31.12.2023.

EUR 117,0149 117,1737

3.2 Prihodi po osnovu upravljanja fondovima

Prihodi po osnovu upravljanja fondovima obuhvataju prihode koje Drustvo obracunava i
naplacuje od UCITS fondova kojima upravlja i ¢ine ih: prihodi od naknada za upravljanje
investicionim fondovima i prihodi od naknada za kupovinu i otkup investicionih jedinica.

3.2.1 Prihodi od naknada za upravljanje fondovima

Prihodi od naknada za upravljanje fondovima se odnose na naknade za usluge DruStva za
upravljanje UCITS fondovima i obrac¢unavaju se u odnosu na vrednost imovine UCITS fondova
kojima Drustvo upravlja. Drustvo naknadu za upravljanje fondovima obracunava i naplaéuje
po sledeéim tarifama:

Fond Naknada
Intesa Invest Comfort Euro UCITS fond 1,00%
Intesa Invest Cash Dinar UCITS fond 0,80%
Intesa Invest Cash Euro UCITS fond 0,60%
Intesa Invest Flexible Euro UCITS fond 1,50%
Intesa Invest Alternative 2,50%
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3 Pregled osnovnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
3.2 Prihodi po osnovu upravljanja fondovima
3.2.1 Prihodi od naknada za upravljanje fondovima (nastavak)

Vrednost imovine UCITS fonda se utvrduje kao zbir vrednosti hartija od vrednosti iz portfolija
UCITS fonda, nov€anih sredstava fonda kao depozita kod banaka i drugih nov€anih sredstava
UCITS fonda kod banaka koji nisu depoziti, kao i potrazivanja fonda, umanjen za vrednost
obaveza UCITS fonda. Obra¢un naknade se vrSi dnevno i to kao navedeni procenat za dati
UCITS fond podeljen sa 365,25 na vrednost imovine fonda, dok se naplata naknade vrsSi
mesec¢no.

3.2.2 Prihodi od naknada za kupovinu investicionih jedinica

Prihod od naknade za kupovinu investicionih jedinica predstavlja prihod od naknade koju €lan
UCITS fonda plaéa prilikom uplate u UCITS fond. Naknada za kupovinu se obracunava
procentualno u odnosu na vrednost uplate u UCITS fond.

U skladu sa Prospektom za otvoreni investicioni fond sa javnhom ponudom Intesa Invest
Comfort Euro UCITS fond, Drustvo ne napladuje naknadu za kupovinu investicionih jedinica
ovog fonda.

U skladu sa Prospektom za otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom Intesa Invest Cash
Dinar UCITS fond, Drustvo ne napla¢uje naknadu za kupovinu investicionih jedinica ovog
fonda.

U skladu sa Prospektom za otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom Intesa Invest Cash
Euro UCITS fond, DrusStvo ne naplacuje naknadu za kupovinu investicionih jedinica ovog
fonda.

U skladu sa Prospektom za otvoreni investicioni fond sa javnhom ponudom Intesa Invest
Flexible Euro UCITS fond, Drustvo ne naplacuje naknadu za kupovinu investicionih jedinica
ovog fonda.

U skladu sa Prospektom za alternativni investicioni fond sa javhom ponudom Intesa Invest
Alternative fond, Drustvo ne naplacuje naknadu za kupovinu investicionih jedinica ovog
fonda.
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3 Pregled osnovnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
3.2 Prihodi po osnovu upravljanja fondovima
3.2.3 Prihodi od naknada za otkup investicionih jedinica

Naknada za otkup investicionih jedinica predstavlja naknadu koju ¢lan UCITS fonda plada
prilikom otkupa investicionih jedinica iz fonda. Naknada za otkup investicionih jedinica se
naplacuje procentualno u zavisnosti vremenskog perioda ulaganja u UCITS fond.

U skladu sa Prospektom za otvoreni investicioni fond sa javnhom ponudom Intesa Invest
Comfort Euro UCITS fond, Drustvo napla¢uje naknadu za otkup investicionih jedinica po
slededim tarifama:
o 1% prilikom otkupa investicionih jedinica koje su kupljene u periodu kraéem od Sest
meseci koji prethodi danu podnoSenja zahteva za otkup;
o 0,5% prilikom otkupa investicionih jedinica koje su kupljene u periodu duzem od Sest
meseci, ali kraéem od godinu dana koji prethodi danu podnoS$enja zahteva za otkup;
i
e Naknada se ne naplaéuje prilikom otkupa investicionih jedinica koje su kupljene u
periodu duzem od godinu dana koji prethodi danu podnoSenja zahteva za otkup.

U skladu sa Prospektom za otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom Intesa Invest Cash
Dinar UCITS fond, Drustvo ne naplac¢uje naknadu za otkup investicionih jedinica.

U skladu sa Prospektom za otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom Intesa Invest Cash
Euro UCITS fond, Drustvo ne naplacuje naknadu za otkup investicionih jedinica.

U skladu sa Prospektom za otvoreni investicioni fond sa javnhom ponudom Intesa Invest
Flexible Euro UCITS fond, Drustvo napladuje naknadu za otkup investicionih jedinica po
sledeéim tarifama:

o 2% prilikom otkupa investicionih jedinica koje su kupljene u periodu kra¢em od godinu
dana koji prethodi danu podnoSenja Zahteva za otkup;

o 1% prilikom otkupa investicionih jedinica koje su kupljene u periodu duzem od godinu
dana ali kra¢em od dve godine koji prethodi danu podnoSenja Zahteva za otkup; i

¢ naknada se ne naplacuje prilikom otkupa investicionih jedinica koje su kupljene u
periodu duzem od dve godine koji prethodi danu podnoSenja Zahteva za otkup.

U skladu sa Prospektom za alternativni investicioni fond sa javhom ponudom Intesa Invest
Alternative, Drustvo napladuje naknadu za otkup investicionih jedinica po sledecim tarifama:

o 4% prilikom otkupa investicionih jedinica koje su kupljene u periodu kracem od jedne
godine koji prethodi danu podnoSenja zahteva za otkup;
o 3% prilikom otkupa investicionih jedinica koje su kupljene u periodu duzem od jedne
godine ali kracem od dve godine, koji prethodi danu podnosenja zahteva za otkup;
e 2,5% prilikom otkupa investicionih jedinica koje su kupljene u periodu duzem od dve
godine ali kracem od tri godine, koji prethodi danu podnoSenja zahteva za otkup;
o 2% prilikom otkupa investicionih jedinica koje su kupljene u periodu duzem od tri
godine ali kracem od cetiri godine, koji prethodi danu podnoSenja zahteva za otkup;
o 1% prilikom otkupa investicionih jedinica koje su kupljene u periodu duzem od cetiri
godine ali kracem od pet godina, koji prethodi danu podnoSenja zahteva za otkup;
Naknada se ne naplacuje prilikom otkupa investicionih jedinica koje su kupljene u periodu
duzem od pet godina koji prethodi danu podnoSenja zahteva za otkup.
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3 Pregled osnovnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
3.3 Rashaodi po osnovu obavljanja delatnosti

Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti predstavljaju rashode koji proisti¢u iz uobi€ajenih
poslovnih aktivnosti, a mogu pripisati poslovanju sa UCITS fondovima kojima Drustvo
upravlja. Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti obuhvataju transakcione troSkove,
troSkove marketinga, troSkove naknada posrednicima i ostale rashode po osnovu obavljanja
delatnosti. Rashodi se priznaju u obracunskom periodu na koji se odnose i istovremeno uti€¢u
na smanjenje sredstava ili poveéanje obaveza.

3.4 Ostali poslovni rashodi

Ostali poslovni rashodi obuhvataju troSkove proizvodnih i neproizvodnih usluga i
nematerijalne troskove. Ostali poslovni rashodi Drustva se priznaju u obra¢unskom periodu
na koji se odnose i istovremeno uti¢u na smanjenje sredstava ili povecanje obaveza.

3.5 Finansijski prihodi i rashodi

Finansijske prihode ¢ine prihodi po osnovu kamata na dinarska sredstva, prihodi po osnovu
kamata na duznicke hartije od vrednosti klasifikovane kao finansijska sredstva po fer
vrednosti kroz ostali rezultat (FVOCI), kao i pozitivne kursne razlike. Finansijske rashode
¢ine rashodi po osnovu negativnih kursnih razlika. Finansijski prihodi i rashodi se iskazuju u
skladu sa naéelom uzro¢nosti prihoda i rashoda.

3.6 Nematerijalna i materijalna imovina

Nematerijalna i materijalna imovina su iskazane po nabavnoj vrednosti umanjenoj za
akumuliranu ispravku vrednosti.

Pocetno priznavanje nematerijalne i materijalne imovine vrsi se po nabavnoj vrednosti ili po
ceni koStanja. Nabavnu vrednost €ini fakturna vrednost nabavljenog sredstva uveéana za sve
zavisne troskove nabavke i sve troSkove dovodenja u stanje funkcionalne pripravnosti.

Drustvo nakon pocetnog priznavanja nematerijalnu i materijalnu imovinu vrednuje primenom
modela nabavne vrednosti koji predvida da se imovina vrednuje po nabavnoj vrednosti,
umanjenoj za obracunatu amortizaciju i eventualne gubitke zbog umanjenja vrednosti.

Amortizacija se obracunava na nabavnu vrednost nematerijalne i materijalne imovine po
odbitku procenjene preostale vrednosti sredstva na kraju procenjenog veka koriséenja, po
proporcionalnom metodu, primenom stopa amortizacije koje obezbeduju nadoknadivanje
vrednosti u toku njihovog korisnog veka trajanja. Obracun amortizacije nematerijalne i
materijalne imovine vrsi se od po€etka narednog meseca u odnosu na mesec kada je sredstvo
stavljeno u upotrebu.

Procenjeni vek trajanja nematerijalne i materijalne imovine je 5 godina a primenjena
amortizaciona stopa je 20%.

Dobici ili gubici koji proisteknu iz otudenja sredstva utvrduju se kao razlika izmedu
procenjenih neto priliva od prodaje i sadaSnje vrednosti sredstva i priznaju se u bilansu
uspeha kao prihodi ili rashodi.

11



Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom i
alternativnim investicionim fondovima Intesa Invest a. d. Beograd
Napomene uz finansijske izveStaje
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3.7 Potrazivanja

Potrazivanja obuhvataju potrazivanja od UCITS fondova kojima Drustvo upravlja po osnovu
naknade za upravljanje, naknade pri kupovini/otkupu investicionih jedinica i ostalih
potrazivanja.

Potrazivanja se iskazuju po amortizovanoj vrednosti koriséenjem metoda efektivne kamate
umanjenoj za ispravke vrednosti odnosno gubitak po osnovu obezvredenja.

Depoziti se inicijalno priznaju u visini utvrdenoj ugovorom o depozitu, odnosno dokazom o
prenosu sredstava na depozit. Naknadno se iskazuju po amortizovanoj vrednosti koris¢enjem
metoda efektivne kamate umanjenoj za ispravke vrednosti odnosno gubitak po osnovu
eventualnog obezvredenja.

3.8 Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz ostali rezultat (FVOCI)

Finansijska sredstva se klasifikuju po fer vrednosti kroz ostali rezultat (FVOCI) ako su
ispunjena oba sledeca uslova:

. finansijsko sredstvo se drzi u okviru poslovnog modela ¢iji cilj se postiZze naplatom
ugovorenih tokova gotovine i prodajom finansijskog sredstva i
. uslovi ugovora finansijskog sredstva na nazna€ene datume uzrokuju tokove gotovine

koji su isklju€ivo otplate glavnice i kamate na neizmireni iznos glavnice.

Finansijska sredstva koja se odmeravaju po fer vrednosti kroz ostali rezultat su nederivatna
finansijska sredstva kojima DruStvo nema nameru da trguje.

Nakon pocetnog priznavanja, finansijska sredstva koja se odmeravaju po fer vrednosti kroz
ostali rezultat naknadno se odmeravaju na nacin kako je to objasnjeno u okviru napomene
2.5. Koriséenje procenjivanja.

Promene po osnovu fer vrednosti finansijskih sredstava po fer vrednosti kroz ostali rezultat
(FVOCI) evidentiraju se u okviru pozicije kapitala, dok se se prihod od kamata evidentira
metodom efektivne kamatne stope kao prihod perioda u okviru finansijskih prihoda bilansa
uspeha.

3.9 Finansijska sredstva po amortizovanoj vrednosti (AC)

Finansijska sredstva po amortizovanoj vrednosti (AC) obuhvataju depozite.

Finansijsko sredstvo se klasifikuje po amortizovanoj vrednosti (AC) ako su ispunjena oba
slededa uslova:

. Finansijsko sredstvo se drzi u okviru poslovnog modela €iji cilj je drzanje finasijskih
sredstava radi naplate ugovorenih tokova gotovine i
. Uslovi ugovora finansijskog sredstva na naznacene datume uzrokuju tokove gotovine

koji su isklju€ivo otplate glavnice i kamate na neizmireni iznos glavnice.
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3.9 Finansijska sredstva po amortizovanoj vrednosti (AC) (nastavak)

Finansijska sredstva koja se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti predstavljaju
nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili odredivim plaéanjima i fiksnim dospecem, za
koje Drustvo ima pozitivnu nameru i sposobnost da ih drzi do dospeda.

Nakon inicijalnog priznavanja, finansijska sredstva koja su klasifikovana po amortizovanoj
vrednosti se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti koris¢enjem metoda efektivne kamatne
stope, umanjenoj za ispravke vrednosti odnosno gubitak po osnovu obezvredenja.
Amortizovana vrednost se obrac¢unava uzimajudi u obzir sve diskonte ili premije pri kupovini
u toku perioda dospeda.

3.10 Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha obuhvataju ulaganja u investicione
jedinice otvorenog investicionog fonda sa javhom ponudom.

Finansijska sredstva koja se odmeravaju po fer vrednosti kroz bilans uspeha su pribavljena
radi prodaje ili ponovne prodaje u kratkom roku, u cilju ostvarivanja dobitaka iz kratkoro¢nih
promena cena. U ovu podkategoriju se klasifikuju i derivatna finansijska sredstva, ukoliko
nisu nazna€ena kao intrumenti zastite.

Sve promene u fer vrednosti racunovodstveno se evidentiraju kroz bilans uspeha.
3.11 Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju kratkoro€na, visoko likvidna ulaganja koja se
brzo pretvaraju u poznate iznose gotovine i koja su predmet bezna€ajnog uticaja rizika od
promene vrednosti. Gotovina se inicijalno priznaje po vrednosti iskazanoj na izvodu
novEéanog racuna, a naknadno se vrednuje po amortizovanoj vrednosti u bilansu stanja.

3.12 Kapital

Kapital Drustva obuhvata osnovni kapital, revalorizacione rezerve, nerealizovani dobitak i
gubitak, kao i nerasporedeni dobitak tekuce i prethodne godine.

Kapital DruStva obrazovan je iz uloZenih sredstava osnivaca DruStva u nov€anom obliku. Po
osnovu svog uloga i srazmerno svom ulogu u Drustvu, akcionar sti¢e akcije DruStva. Drustvo
posluje kao zatvoreno akcionarsko drustvo. Osniva€ ne moZe povlaciti sredstva uloZzena u
kapital DruStva.

DrusStvo koristi kapital za obavljanje poslova i za pokrice rizika poslovanja.
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3.13 Dugoro€na rezervisanja

Dugoroc¢na rezervisanja obuhvataju rezervisanja otpremnine zaposlenih za odlazak u penziju
nakon ispunjenih zakonom propisanih uslova. Rezervisanje sredstava za otpremnine
formirano je na bazi izveStaja nezavisnog aktuara i iskazano je u iznosu sadaSnje vrednosti
ocekivanih buducih isplata.

3.14 Kratkoroéne obaveze

Kratkoro€ne obaveze obuhvataju obaveze prema dobavlja¢ima, obaveze prema
zaposlenima, obaveze po osnovu zarada i naknada zarada, obaveze za poreze, doprinose i
takse, kao i ostale kratkoro¢ne obaveze iz poslovanja.

Obaveze se pocetno odmeravaju u visini njihove nabavne cene, koja predstavlja fer vrednost
primljene naknade i obuhvata troSkove sticanja i ostale troSkove.

Nakon pocetnog priznavanja i odmeravanja, sve finansijske obaveze odmeravaju se po
amortizovanoj vrednosti.

3.15 Porez na dobit

Oporezivanje se vrsi u skladu sa Zakonom o porezu na dobit. Poreski organ utvrduje mesecni
iznos akontacije poreza na dobit. Stopa poreza na dobit je 15% za 2024. godinu (ista je i za
2023. godinu) i pla¢a se na oporezivu dobit iskazanu u poreskom bilansu. Osnovica poreza
na dobit iskazana u poreskom bilansu uklju¢uje dobit iskazanu u Bilansu uspeha korigovanu
u skladu sa Zakonom o porezu na dobit Republike Srbije. Ove korekcije uklju€uju uglavnom
korekcije za rashode koje ne umanjuju poresku osnovicu i poveéanje za kapitalne dobitke.

Zakon o porezu na dobit ne predvida da se poreski gubici iz tekuéeg perioda mogu koristiti
kao osnova za povracaj poreza plaéenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuceg
perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice
buducéih obra€unskih perioda, ali ne duze od 5 godina.

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata poslovanja uklju€uju porez na imovinu, poreze i
doprinose na zarade na teret poslodavca kao i druge poreze i doprinose u skladu sa
republickim poreskim i opStim propisima. Ovi porezi i doprinosi su prikazani u okviru
poslovnih rashoda.

S obzirom da je rok za podnoSenje poreskog bilansa za 2024. poslovnu godinu 30. jun 2025.
godine, Drustvo nije izvrsilo studiju transfernih cena za 2024. godinu. Rukovodstvo smatra
da nema materijalno zna€ajnih efekata na 2024. godinu.
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alternativnim investicionim fondovima Intesa Invest a. d. Beograd
Napomene uz finansijske izveStaje

3 Pregled osnovnih ra€unovodstvenih politika (nastavak)
3.15 Porez na dobit
3.15.1 Odlozeni porezi

OdloZeni porezi se utvrduju koriséenjem metode pasive bilansa stanja kojom se omogudava
sagledavanje privremenih razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti imovine i obaveza u
finansijskim izveStajima i vrednosti imovine izraCunate za poreske svrhe. Odlozeni porezi
podrazumevaju odloZzena poreska sredstva (odlozeni poreski prihodi) i odloZzene poreske
obaveze (odlozeni poreski rashodi) i na kraju 2024. godine obraunavaju se primenom stope
od 15% saglasno odredbama Zakona o porezu na dobit (,,SI. glasnik RS, br. 25/2001,
80/2002, 80/2002 - dr. zakon, 43/2003, 84/2004, 18/2010, 101/2011, 119/2012,
47/2013, 108/2013, 68/2014 - dr. zakon, 142/2014, 91/2015 - autenti¢no tumacenje,
112/2015, 113/2017, 95/2018, 86/2019, 153/2020, 118/2021 i 94/2024).

Priznavanje odlozZenih poreza zavisi od visine utvdenih iznosa kao i od procene rukovodstva
da li postoji moguénost nadoknadivanja knjigovodstvenih iznosa u obliku ekonomskih koristi
koje priti¢u u Drustvo u narednim periodima.

Odlozene
Neto Neto Neto poreske
vrednost vrednost vrednost obaveze
Pozicija 01.01.2023. 31.12.2023. 31.12.2024. (15%)
Fin. sredstva koja se naknadno
odmeravaju po fer vrednosti kroz
ukupni ostali rezultat -
revaloriacione rezerve - - 1.538 231
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4 Sistem upravljanja rizicima

Rizici u poslovanju DruStva predstavljaju verovatnoéu nastanka negativnih efekata na
poslovni i finansijski rezultat i/ili kapital DruStva. Rizik nikada nije moguée u potpunosti
eliminisati, ali ga je moguée svesti na prihvatljiv nivo kroz proces kontinuiranog
identifikovanja, merenja, monitoringa, izveStavanja i kontrole izloZzenosti rizicima, Sto
predstavlja okvir za kvalitetno upravljanje rizicima. Adekvatan sistem upravljanja rizicima je
vazan element u obezbedivanju stabilnosti i profitabilnosti poslovanja Drustva.

Nadzorni odbor Drustva je odgovoran za uspostavljanje adekvatnog sistema za upravljanje
rizicima i nadgledanje aktivnosti upravljanja rizikom. Direktor DruStva je odgovoran za
obezbedivanje uslova za sprovodenje aktivnosti upravljanja rizicima. Odeljenje za upravljanje
rizicima je nadlezno za sprovodenje aktivnosti upravljanja rizicima u DruStvu i 0 svojim
aktivnostima izveStava Direktora DruStva i Nadzorni odbor.

Organi DruStva nadlezni za upravljanje rizicima prate promene u zakonskoj regulativi,
analiziraju njihov uticaj na visinu rizika na nivou DruStva i Fonda i preduzimaju mere na
usaglaSavanju poslovanja i procedura sa novim propisima u okvirima kontrolisanog rizika.

DrusStvo je uspostavilo sistem upravljanja rizicima sa posebnim osvrtom na:

Trzisni rizik,

Operativni rizik,

Rizik likvidnosti,

Rizik uskladenosti poslovanja sa propisima, i
Kreditni rizik.

Najznacajnija interna akta koja reguliSu oblast upravljanja rizicima su slede¢a:

Strategija upravljanja rizicima

Politika upravljanja rizicima,

Politika upravljanja rizikom likvidnosti,

Politika upravljanja kreditnim rizikom,

Procedura - Upravljanje rizicima na nivou BIB grupe, i
Pravilnik — Upravljanje rizicima na nivou grupe.

4.1. Trzisni rizik

TrziSni rizik predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i
kapital DruStva zbog promena na trziStu. Ovaj rizik obuhvata rizik promene cena hartija od
vrednosti, valutni rizik i rizik promena kamatnih stopa.

Kontinuiranim praéenjem trziSnih kretanja i prognoza i kvalitetnim izborom hartija od
vrednosti u koje ¢e se ulagati imovina DruStva, DrusStvo nastoji da na adekvatan nacin
upravlja ovim rizikom. DruStvo se od trziSnog rizika takode Stiti diversifikacijom portfolija.
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4 Sistem upravljanja rizicima (nastavak)
4.1. Trzidnirizik (nastavak)
4.1.1 Rizik promena cena hartija od vrednosti

Rizik promene cena hartija od vrednosti predstavlja moguée negativne efekte na finansijski
rezultat i kapital Drustva do kojih moZze do¢i zbog promene tj. pada cena hartija od vrednosti.

U toku poslovanja Drustva, imovina u vrednosti zakonom propisanog minimalnog iznosa
osnovnog kapitala (EUR 125.000,00) se moze drzati u gotovini i gotovinskim ekvivalentima,
depozitima i hartijama od vrednosti sa rokom dospeca do jedne godine, Ciji je izdavalac
Republika Srbija ili Narodna banka Srbije. Drustvo i sa njim povezano lice moze sticati
investicione jedinice investicionog fonda kojim upravlja najvise do 20% neto vrednosti

imovine fonda.

Analiza osetljivosti na promene cena hartija od vrednosti prati se kroz efekte
pretpostavljenog povecanja trzisne kamatne stope od 100 b.p. i 200 b.p. na imovinu Drustva
plasiranu u duznicke hartije od vrednosti:

Efekat povecéanja Efekat povecéanja

kamatne stope kamatne stope
U hiljadama RSD 100 b.p. 200 b.p.
Valuta imovine
RSD (1.850) (3.635)
EUR - -
Ukupan efekat 2024 (1.850) (3.635)

4.1.2 Valutni rizik

Valutni rizik je rizik smanjenja vrednosti imovine DruStva koji nastaje usled promene
vrednosti jedne valute u odnosu na drugu. DrusStvo deo imovine ulaze u finansijske
instrumente denominovane u dinarima, tako da imovina DrusStva nije izloZzena valutnom
riziku.

DruStvo na dan 31. decembar 2024. godine nema finansijsku imovinu i obaveze u stranoj
valuti i nije izloZeno valutnom riziku po tom osnovu.

4.1.3 Rizik promena kamatnih stopa

Rizik promena kamatnih stopa je rizik da ¢e se vrednost imovine DruStva promeniti zbog
promena u apsolutnom nivou kamatnih stopa i/ili razlika izmedu dve kamatne stope, kao i da
sredstva od hartija od vrednosti po dospedu neée moci da budu investirana po istim
kamatnim stopama.
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4 Sistem upravljanja rizicima (nastavak)
4.1. Trzidnirizik (nastavak)
4.1.3 Rizik promena kamatnih stopa (nastavak)

Upravljanje kamatnim rizikom sprovodi se kroz praéenje osetljivosti DruStva na promene
kamatnih stopa primenom analize uskladenosti imovine i obaveza. Deo imovine DruStva
investiran je u duznicke hartije od vrednosti domacih izdavalaca koje su izloZzene kamatnom
riziku s obzirom na to da kretanje kamatnih stopa odlucujuée uti€e na cene duznickih
instrumenata, na taj nain da je kretanje cena duzni¢ke hartije od vrednosti obrnuto
proporcionalno kretanju kamatnih stopa. Imovina koja je uloZzena u depozite kod banaka
delimi¢no je podloZna ovoj vrsti rizika, s obzirom da prosec¢an ponderisani rok dospeca svih
orocenih depozita iznosi 227 dan. Svi depoziti dospevaju u 2025. godini.

Struktura imovine i obaveza DruStva prema osetljivosti na kamatni rizik na dan 31. decembar
2024. godine moze se predstaviti kao Sto sledi:

Varijabilna Fiksna
kamatna kamatna Nekama-

U hiljadama RSD stopa stopa tonosno Ukupno
Nematerijalna imovina - - 11.863 11.863
Materijalna imovina - 31.485 5.430 36.915
Hartije od vrednosti po fer vrednosti

kroz ostali rezultat (FVOCI) - 88.399 - 88.399
Depoziti - 310.000 - 310.000
Hartije od vrednosti po fer vrednosti

kroz bilans uspeha 51.998 - - 51.998
Zalihe i plac¢eni avansi - - 372 372
PotraZivanja - - 55941 55.941
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - - 1.634 1.634
Aktivna vremenska razgrani¢enja - - 7.471 7.471
Ukupno imovina 51.998 429.885 82.711 564.593
Kapital - - 457.057 457.057
Dugoroc¢na rezervisanja - - 2.032 2.032
Obaveze po osnovu lizinga - 32.071 - 32.071
Obaveze iz poslovanja - - 71.215 71.215
Pasivna vremenska razgrani¢enja - - 2.218 2.218
Ukupno obaveze - 32.071 532.522 564.593
Neto kamatna neuskladenost

31.12.2024. 51.998 397.814 -449.811 0

S obzirom da je najveci deo imovine DruStva plasiran depozite, sa fiksnom kamatnom
stopom, Drustvo nije izlozeno kamatnom riziku po tom osnovu.
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4 Sistem upravljanja rizicima (nastavak)

4.2. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na sposobnost Drustva
da ispunjava svoje dospele obaveze. OdraZzava se kao nemoguénost Drustva da izvrSi

plaé¢anje dospelih obaveza, usled nelikvidnosti imovine Drustva.

DrusStvo kontroliSe ovaj rizik praéenjem strukture imovine i obaveza i obezbedivanjem
dovoljnog iznosa likvidnih sredstava radi izmirenja obaveza iz poslovanja.

U narednim tabelama prikazana su sredstva i obaveze DruStva grupisani po pozicijama u
skladu sa rokovima dospeca od datuma bilansa stanja do ugovorenog roka dospeca.

Od 3 meseca Preko

U hiljadama RSD Do 3 meseca do 1godine 1 godine Ukupno
Nematerijalna imovina - - 11.863 11.863
Materijalna imovina - - 36.915 36.915
Hartije od vrednosti po fer - - 88.399 88.399
vrednosti kroz ostali rezultat
(FVOCI)
Depoziti - 310.000 - 310.000
Hartije od vrednosti po fer 51.998 - - 51.998
vrednosti kroz bilans uspeha
Zalihe i pla¢eni avansi 372 - - 372
PotraZivanja 55.941 - - 55.941
Gotovina i gotovinski 1.634 - - 1.634
ekvivalenti
Aktivna vremenska 7.471 - - 7.471
razgrani¢enja
Ukupno imovina 117.416 310.000 137.177 564.593
Kapital - - 457.057 457.057
Dugoroéna rezervisanja - - 2.032 2.032
Obaveze po osnovu lizinga - - 32.071 32.071
Obaveze iz poslovanja 71.215 - - 71.215
Pasivna vremenska 2.218 - - 2.218
razgrani¢enja
Ukupno obaveze 73.433 - 491.160 564.593
Neto ro€na neuskladenost 43.983 310.000 (353.983) -
31.12.2024.

43.983 353.983 - -
Kumulativni gep likvidnosti
Neto ro€na neuskladenost
31.12.2023. 47.811 190.000 (237.811) -
Kumulativni gep likvidnosti 47.811 237.811 - -
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4 Sistem upravljanja rizicima (nastavak)
4.3. Operativni rizik

Operativni rizik je rizik od potencijalnih negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital
zbog propusta (nenamernih i namernih) u radu zaposlenih, neadekvatnim unutrasSnjim
postupcima i procesima, neadekvatnom upravljanju informacijama, kao i nepredvidljivih
spoljnih dogadaja. Operativni rizik ukljuuje pravni rizik, koji predstavlja rizik od moguéih
negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital i proisti€e iz sudskog i vansudskog
postupka u vezi sa poslovanjem kompanije (obligacioni odnosi, radni odnosi, itd.).

DruStvo ovim rizikom upravlja uspostavljanjem efikasnog sistema internih kontrola i
procedura koje u najkraéem roku mogu da identifikuju znacajne rizike bez odlaganja kojih se
zaposleni moraju pridrzavati u cilju zaStite i o€uvanja vrednosti imovine i kapitala Drustva,
kao i njegove nematerijalne komponente (brend, reputacija).

DruStvo odrzava sistem upravljanja operativnim rizikom u skladu sa pravilima, propisima,
korporativnim zahtevima i razvojem trziSta, uz uskladenost sa medunarodnim standardima
najbolje prakse.

Identifikacija operativnog rizika podrazumeva otkrivanje, prikupljanje i klasifikaciju podataka
vezanih za operativni rizik kroz konzistentan i koordinisani proces koji pokriva sve
relevantne informacione izvore, ¢ime se omogucava kreiranje kompletne baze podataka.

Tipovi dogadaja i aktivnosti koji predstavljaju izvore operativnih rizika koje Drustvo
identifikuje su slededi:

e Interna prevara: zloupotreba imovine, utaja poreza, namerno pogresno obelezavanje
pozicija ili podmicivanja;

e Eksterna prevara: krada informacija, gubici usled hakovanja podataka, krada od
strane treceg lica ili falsifikovanje;

e 0Odnos prema zaposlenima i bezbednost na radu: diskriminacija, naknada radnika ili
zdravlje i sigurnost zaposlenih;

o Kilijenti, proizvodi i poslovna praksa: manipulacije na trzistu, nepropisno trgovanje,
defekti proizvoda, kr3enje regulatornih i drugih obaveznih smernica, nejednak
tretman klijenata, kontrole koje se ne izvrSavaju;

e Problemisa poremeéajimai sistemima: otkazivanja softvera ili otkazivanja hardvera;
i

e lzvrSenje, isporuka i upravljanje procesima: greSke u unosu podataka,
knjigovodstvene greSke, nemarni gubitak sredstava klijenata, sporovi oko izvrSenja
delegiranih aktivnosti, neispravno poravnanje poslova, rizik netacne/zakasnele cene
itd.

Kroz procese samodijagnoze i evidentiranja operativnog gubitka, organizacione jedinice kao
i aktivnosti za upravljanje operativnhim rizikom definiSu akcije ublazavanja rizika za
relevantna kriti¢na pitanja koja proizilaze iz procene faktora rizika i dogadaja. Drustvo meri
i procenjuje svoju izloZenost operativnom riziku uzimajuci u obzir moguénost i/ili uestalost
pojave datog rizika, kao i njegov potencijalni efekat s posebnim naglaskom na dogadaje koji
se verovatno nece dogoditi, ali mogu prouzrokovati zna€ajne materijalne gubitke.
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4.4. Rizik uskladenosti poslovanja sa propisima

Rizik uskladenosti poslovanja sa propisima predstavlja verovatnoéu nastanka negativnih
efekata na polozaj Drustva zbog nepridrzavanja propisa, a naro€ito propisa kojima je uredena
visina kapitala DruStva, odnosno sprecavanje pranja novca.

Uskladenosti poslovanja DruStva s propisima obuhvata praéenje visine kapitala Drustva radi
ispunjavanja obaveze o minimalnoj visini kapitala DruStva, koji se narocito vrsi procenom
bilansne aktive, potencijalnog gubitka i raspolozivosti dodatnog kapitala.

Procedure za prepoznavanje i spre¢avanje pranja novca podrazumevaju utvrdivanje pravila
postupanja zaposlenih kod prepoznavanja i spre¢avanja pranja novca u poslovanju Drustva,
u skladu sa poslovima koje ti zaposleni obavljaju i funkcijom koju vrSe, kao i uredenje
postupka prijavljivanja nadleznom organu transakcija kod kojih postoje razlozi za sumnju da
je u pitanju pranje novca, odnosno prijavljivanje lica koja vrSe te transakcije, u skladu s
propisima kojima se ureduje spre€avanje pranja novca.

4.5. Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja verovatno¢u da emitent finansijskog sredstva u koje je uloZena
imovina DruStva nece biti u mogucnosti da delimi¢no ili u celosti ispuni svoje obaveze u
trenutku njihovog dospecéa, ili da mu se smaniji kreditni bonitet, $to moze negativno uticati
na likvidnost i vrednost imovine DruStva. Drustvo upravlja kreditnim rizikom analizom
boniteta i kreditnog rejtinga kompanija i drzava u €ije hartije od vrednosti je investirana
imovina DrusStva, na osnovu sopstvenih kao i eksternih analiza i podataka nezavisnih rejting
agencija.

Maksimalna izloZzenost finansijske imovine DruStva kreditnom riziku na dan 31. decembar
2024. godine prikazana je kao Sto sledi:

Iznos Udeo u imovini
u hiljadama RSD  DruStvau %

Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz ostali

0,
rezultat (FVOCI) 88.399 15,66%
Depoziti 310.000 54,91%
Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans 51.998 9.21%
uspeha

0,
Stanje finansijske imovine na dan 31.12.2024. 450.397 79,77%
Stanje finansijske imovine na dan 31.12.2023. 321.205 83,59%
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4.5, Kreditni rizik (nastavak)

Gotovina i gotovinski ekvivalenti, kao i kratkoro¢ni depoziti kod banaka predstavljaju
izlozenost prema bankama, za koje Rukovodstvo Drustva smatra da su dobrog boniteta.
Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz ostali rezultat (FVOCI) se odnose na izloZzenost
prema Republici Srbiji po osnovu kuponskih drzavnih obveznica, dok se Hartije od vrednosti
po fer vrednosti kroz bilans uspeha odnose na ulaganja u investicione jedinice UCITS fonda
kojim Drustvo upravlja

Na dan 31. decembar 2024. godine Drustvo nema potrazivanja u docnji.
4.6. Fer vrednost finansijskih sredstava i obaveza

Poslovna politika DruStva je da obelodani informacije o fer vrednosti aktive i pasive za koju
postoje zvani¢ne trziSne informacije i kada se fer vrednost znaajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti.

TrziSna cena, gde postoji aktivno trziSte, najbolji je dokaz fer vrednosti finansijskog
instrumenta. Medutim, trziSne cene nisu dostupne za niz finansijskih instrumenata i obaveza
koje DrusStvo ima. Stoga, kada trziSna cena finansijskih instrumenata nije dostupna, fer
vrednost sredstava i obaveza se procenjuje koristeéi sadasnju vrednost ili druge tehnike
vrednovanja zasnovane na trenutno preovladujuéim trziSnim uslovima, a na osnovu
racunovodstvene politike.

Vrednosti finansijskih sredstava i obaveza u finansijskim izveStajima, odrazavaju vrednost
koja je, u datim okolnostima, najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izveStavanja.
Rukovodstvo Drustva smatra da iskazana vrednost finansijskih sredstava i obaveza u
finansijskim izveStajima odrazava njihovu fer vrednost.

Fer vrednost predstavlja vrednost koja bi se dobila u slu¢aju prodaje imovine, ili bi bila
pladena za prenos obaveze u redovnoj transakciji izmedu ucesnika na trziStu na datum
odmeravanja. Fer vrednost se odreduje primenom raspolozivih trziSnih podataka na dan
izveStavanja i modela vrednovanja koje Drustvo koristi.

Drustvo pri odredivanju fer vrednosti koristi sledecu hijerarhiju, koja odrazava znacaj inputa
koji se koriste pri vrednovanju:

Nivo 1: Kotirane trZiSne cene (nemodifikovane) sa aktivnog trziSta za identi¢an finansijski
instrument;

Nivo 2: Modeli vrednovanja koji se baziraju na koriSéenju dostupnih inputa, osim kotiranih
trziSnih cena, direktno (tj. kao cene) ili indirektno (tj. izvedeni iz cena). Ova kategorija
uklju€uje vrednovanije instrumenata uz koriSéenje sledecih inputa: kotirane cene sa aktivnog
trzista sli€nih instrumenata; kotirane cene za iste ili sli€ne instrumente sa trzista koja se ne
smatraju aktivnim; ili druge tehnike vrednovanja gde su svi zna€ajni inputi direktno ili
indirektno dostupni na osnovu trzisSnih podataka;
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4.6. Fer vrednost finansijskih sredstava i obaveza (nastavak)

Nivo 3: Modeli vrednovanja koji se baziraju na koriSéenju nedostupnih podataka. Ova
kategorija ukljucuje sve finansijske instrumente gde modeli vrednovanja koriste inpute koji
se ne baziraju na koriséenju dostupnih podataka i nedostupni podaci imaju zna€ajan uticaj na
vrednovanje instrumenata, gde su potrebna znacajna prilagodavanja ili pretpostavke da bi
se odrazila razlika izmedu instrumenata.

U tabeli je prikazana vrednost finansijskih instrumenata iskazanih po fer vrednosti u bilansu
stanja DruStva merenih na osnovu razli¢itih informacija u skladu sa hijerarhijama fer
vrednosti za 2024. godinu:

Knjigo-
Fer vodstvena
U hiljadama RSD Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3. vrednost vrednost
Hartije od vrednosti po fer 88.399 88.399
vrednosti kroz ostali rezultat
(FVOCI) - 88.399 -
Hartije od vrednosti po fer
vrednosti kroz bilans uspeha 51.998 - - 51.998 51.998
Ukupno 2024. 51.998 88.399 - 140.397 140.397
U nastavku je uporedni prikaz vrednosti finansijskih instrumenata za 2023. godinu:
Knjigo-
Fer vodstvena
U hiljadama RSD Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3. vrednost vrednost

Hartije od vrednosti po fer

vrednosti kroz ostali rezultat

(FVOCI) - 86.219 - 86.219 86.219
Hartije od vrednosti po fer

vrednosti kroz bilans uspeha - - - - -

Ukupno 2023. - 86.219 - 86.219 86.219

U slededoj tabeli je prikazana fer vrednosti finansijskih sredstava koja nisu vrednovana po
fer vrednosti u bilansu stanja DruStva i rasporedeni su prema odgovarajué¢im nivoima
hijerarhije fer vrednovanja za 2024. godinu:
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4 Sistem upravljanja rizicima (nastavak)

4.6. Fer vrednost finansijskih sredstava i obaveza (nastavak)

Napomene uz finansijske izveStaje

Knjigo-
Fer vodstvena
U hiljadama RSD Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3. vrednost vrednost
Gotovina i gotovinski 1.634 1.634
ekvivalenti - 1.634 -
Depoziti - 310.000 - 310.000 310.000
Ukupno 2024. - 311.634 - 311.634 311.634
U nastavku je uporedni prikaz vrednosti za 2023. godinu:
Knjigo-
Fer vodstvena
U hiljadama RSD Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3. vrednost vrednost
Gotovina i gotovinski - 7.880 - 7.880 7.880
ekvivalenti
Depoziti - 234.986 - 234.986 234.986
Ukupno 2023. - 242.866 - 242.866 242.866

Rukovodstvo smatra da je knjigovodstvena vrednost ovih finansijskih sredstava najbolja
aproksimacija njihove fer vrednosti, jer su gotovina i gotovinski ekvivalenti raspolozivi u
svakom momentu, dok depoziti predstavljaju kratkoro¢nu finansijsku imovinu deponovanu

kod banaka.

Finansijske obaveze Drustva na dan 31. decembar 2024. godine se odnose na obaveze po
osnovu lizinga u iznosu od RSD 32.071 hiljade, za koje Rukovodstvo smatra da je njihova
knjigovodstvena vrednost najbolja aproksimacija fer vrednosti na dan 31. decembar 2024.

godine.

24



Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom i
alternativnim investicionim fondovima Intesa Invest a. d. Beograd
Napomene uz finansijske izveStaje

5 Prihodi po osnovu upravljanja fondovima

Prihodi po osnovu upravljanja fondovima obuhvataju:

01.01. - 01.01. -
U hiljadama RSD 31.12.2024. 31.12.2023.
Prihodi od naknade za upravljanje fondovima 414,955 197.609
Intesa Invest Comfort Euro UCITS fond 25.291 31.194
Intesa Invest Cash Dinar UCITS fond 198.377 101.977
Intesa Invest Cash Euro UCITS fond 144.703 61.174
Intesa Invest Flexible Euro UCITS fond 3.619 2.401
Intesa Invest Alternative fond 42.965 863
Prihodi od naknade za otkup investicionih jedinica 31.401 213
Intesa Invest Comfort Euro UCITS fond 130 172
Intesa Invest Flexible Euro UCITS fond 297 41
Intesa Invest Alternative fond 30.974 -
Ukupno 446.355 197.822

Najvece uc€eSée u strukturi prihoda su zauzeli prihodi po osnovu upravljanja fondovima.
Znacajan rast imovine pod upravljanjem fondova kojima DrusStvo upravlja doprineo je
povecanju ucescéa poslovnih prihoda u ukupnoj strukturi prihoda koje je Drustvo ostvarilo u
2024. godini.

6 Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti

Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti obuhvataju:

01.01. - 01.01. -
U hiljadama RSD 31.12.2024. 31.12.2023.
Transakcioni troskovi 127 67
Troskovi marketinga 6.665 1.975
Troskovi naknada posrednicima 212.836 66.103
Ukupno 219.628 68.145

DruStvo je dana 4. maja 2018. godine sklopilo Ugovor o prodajnim i marketinskim uslugama
sa Banca Intesa a.d. Beograd. TroSkovi naknade posrednicima se odnose na usluge
posredovanja od strane Banca Intesa a.d. Beograd (Posrednik) Drustvu i zauzimaju najvece
uces€e u strukturi rashoda Drustva.
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7 Troskovi zarada, naknada zarada i ostali liéni rashodi

Troskovi zarada, naknada zarada i ostali liéni rashodi obuhvataju:

01.01. - 01.01. -
U hiljadama RSD 31.12.2024. 31.12.2023.
TroSkovi zarada i naknada zarada bruto 48.156 42.937
Troskovi poreza i doprinosa na zarade i 6.326
naknade zarada na teret poslodavca 12.850
Troskovi sluzbenih putovanja 1.770 760
Troskovi rezervisanja za naknade i 7.421
druge beneficije zaposlenih 12.298
Ostali li€ni rashodi i naknade 623 1.157
Ukupno 75.697 58.601

8 TroSkovi amortizacije

Troskovi amortizacije sastoje se od troSkova amortizacije nematerijalne imovine u iznosu od
RSD 7.126 hiljada (2023: RSD 6.155 hiljada) i troSkova amortizacije materijalne imovine koja
ispunjava uslove standarda MSFI 16 i obuhvata zakup dva poslovna prostora i sluzbenog
automobila. Troskovi amortizacije poslovnih prostora iznose RSD 968 hiljada (2023: RSD
961 hiljada) dok troSkovi amortizacije sluzbenog automobila iznose RSD 456 hiljada (2023:

RSD 343 hiljade).

9 TroSkovi rezervisanja

01.01. - 01.01. -
U hiljadama RSD 31.12.2024. 31.12.2023.
Troskovi rezervisanja - Otpremnine 411 -
TroSkovi rezervisanja — NeiskoriS¢éeni godiSnji odmori 368 507
Ukupno 779 507
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10 Ostali poslovni rashodi

Ostali poslovni rashodi imaju sledecu strukturu:

01.01. - 01.01. -
U hiljadama RSD 31.12.2024. 31.12.2023.
Materijalni troSkovi 105 45
TrosSkovi usluga 15.965 13.166
TroSkovi goriva i telefona 558 426
Troskovi naknada za isticanje firme i ekolosSka taksa 864 854
Troskovi revizije 1.918 1.481
Troskovi reprezentacije 922 2.131
Troskovi kovertiranja i Stampe 2.779 3.357
Ostali rashodi 4.990 6.364
Ukupno 28.101 27.824

Troskovi usluga se odnose pre svega na usluge Banca Intesa a.d. Beograd po osnovu Ugovora
0 poslovnoj saradnji i troSkove odrzavanja softvera i Bloomberg terminala. Ostali rashodi se
odnose na troskove stru¢nog usavrSavanja, troSkova naknada regulatoru, troskove platnog
prometa, troSkove premija osiguranja, troSkove poreza, troSkove neproizvodnih usluga i
ostale rashode.

11  Finansijski prihodi i finansijski rashodi
11.1 Finansijski prihodi

Finansijski prihodi se odnose na:

01.01. - 01.01. -
U hiljadama RSD 31.12.2024. 31.12.2023.
Prihodi od kamata 20.826 17.418
- na potrazivanja (oro€eni depoziti) 17.136 13.698
- po osnovu hartija od vrednosti po fer vrednosti kroz ostali
rezultat (FVOCI) 3.690 3.720
Pozitivne kursne razlike 14 12
Ukupno 20.840 17.430

Kamatna stopa na oro¢ene depozite se kretala u rasponu od 5,3% do 7,3% na godiSnjem nivou
u periodu od 1. januara 2024. godine do 31. decembra 2024. godine. Kuponske stope na
finansijska sredstva raspoloziva za prodaju su fiksne i iznose 5,875% i 4,5% za dve obveznice
Republike Srbije u koje je Drustvo ulozilo sredstva.

11.2 Finansijski rashodi

Primenom MSFI 16 zahteva se priznavanje troSka amortizacije po osnovu prava koris¢enja
sredstva i priznavanje rashoda od kamata po osnovu povezane lizing obaveze. Finansijski
rashodi u ukupnom iznosu od RSD 881 hiljadu (2023: RSD 631 hiljade) se odnose na rashode
kamata za lizing obavezu po osnovu poslovnog prostora RSD 666 hiljada (2023: RSD 499
hiljade), rashode kamata za lizing obavezu po osnovu sluzbenog automobila RSD 126 hiljada
(2023: RSD 12 hiljada), negativne kursne razlike RSD 89 hiljada (2023: RSD 104 hiljada) i
ostale finansijske rashode RSD 8 hiljada (2023: RSD 16 hiljade).
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12  Dobici i gubici od uskladivanja vrednosti imovine

12.1 Gubici od uskladivanja vrednosti

U skladu sa zahtevima MSFI 9 Drustvo je izvrSilo obracun ispravke vrednosti za hartije od
vrednosti po fer vrednosti kroz ostali rezultat (FVOCI) i za depozite koje ima kod drugih

banaka.

Gubici od uskladivanja vrednosti iznose RSD 83 hiljada (2023: RSD 675 hiljada) i odnose se
na efekat obezvredenja obveznica Republike Srbije.

12.2 Dobici od uskladivanja vrednosti

Na dan 31. decembar 2024. godine Drustvo je ostvarilo dobitke od uskladivanja vrednosti
imovine u iznosu od RSD 2.216 hiljada (2023: RSD 1.322 hiljade). Dobici se odnose na
uskladivanje vrednosti investicionih jedinica koje je DruStvo imalo u otvorenom
investicionom fondu sa javhom ponudom Intesa Invest Cash Dinar UCITS fondu, obveznica
Republike Srbije i depozita.

13 Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina se sastoji od softvera i licence nabavne vrednosti RSD 5.182 hiljade,
umanjenih za ispravku vrednosti (amortizaciju) kao i dodatnih ulaganja su prikazani u tabeli:

Nematerijalna

U hiljadama RSD imovina
Stanje na dan 01.01.2023. 16.726
Dodatna ulaganja tokom 2023. godine 5.589
Amortizacija tokom 2023. godine (6.155)
Stanje na dan 31.12.2023. 16.160
Stanje na dan 01.01.2024. 16.160
Dodatna ulaganja tokom 2024. godine 2.829
Amortizacija tokom 2024. godine (7.126)
Stanje na dan 31.12.2024. 11.863

14  Materijalna imovina

Primenom MSFI 16 standarda, pod materijalnom imovinom se obuhvataju dva poslovna
prostora i sluzbeni automobil koje DruStvo upotrebljava kao korisnik lizing ugovora.
Materijalna imovina uzeta u lizing po osnovu Ugovora o zakupu koje DruStvo ima sa Banca
Intesa ad Beograd i Kemoimpex ad Beograd na dan 31.12.2024. godine ukupno iznosi RSD
27.856 hiljada (2023: RSD 7.234 hiljada),dok materijalna imovina uzeta u lizing po osnovu
sluzbenog automobila na dan 31.12.2024. godine iznosi RSD 3.629 hiljada (2023: RSD 126
hiljada). Dodatno, Drustvo na dan 31.12.2024. raspolaze materijalnom imovinom u iznosu
od RSD 5.430 hiljada koja se odnosi na kancelarijski namestaj i ulaganje u tude osnovno
sredstvo.
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15 Finansijska imovina
15.1 Hartije od vrednosti

Hartije od vrednosti u iznosu od RSD 88.399 hiljada (2023: 86.219 hiljada) se odnose na
ulaganja u obveznice emitovane od strane Republike Srbije koje su klasifikovane kao hartije

od vrednosti po fer vrednosti kroz ostali rezultat (FVOCI). Nadan 31. decembar 2024. godine
imaju slededu strukturu:

Fer

Broj Nominalna Valuta vrednost

komada | vrednost

Datum Kuponsk
dospeca a stopa

U hiljadama u RSD

RSMFRSD55940 5.450 54.500 RSD 60.142| 08.02.2028.] 5,875%
RSMFRSD89592 2.700 27.000 RSD 28.257| 11.01.2026.] 4,50%
Ukupno 2024.
godina 88.399

U hiljadama Broj Nominaln Fer Datum Kupons

komada a Valuta vrednost dospeca ka
vrednost u RSD stopa

RSMFRSD55940 5.450 54.500 RSD 58.327 | 08.02.2028. | 5,875%
RSMFRSD89592 2.700 27.000 RSD 27.892 | 11.01.2026. | 4,50%

Ukupno 2023.
godina 86.219

Hartije od vrednosti u iznosu od RSD 51.997 hiljada odnose se na plasmane u investicione
jedinice otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom Intesa Invest Cash Dinar UCITS
fond, koje su klasifikovane kao hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha
(FVTPL).

15.2 Depoziti

Ulaganja po osnovu depozita na dan 31.12.2024. godine iznose RSD 310.000 hiljada (2023:
RSD 234.986 hiljade) i predstavljaju kratkoro€no deponovana sredstva kod Banca Intesa a.d.
u iznosima navedenim u tabeli ispod. Kamatne stope na navedene depozite su se kretale u
rasponu od 5,3% do 6,5%.

U hiljadama Datum
RSD dospeca

Banca Intesa a.d. Beograd 105.000 04.06.2025.
Banca Intesa a.d. Beograd 105.000 08.08.2025.
Banca Intesa a.d. Beograd 100.000 07.11.2025.
Ukupno na dan 31.12.2024. 310.000
Ukupno na dan 31.12.2023. 235.000

DrusStvo nije izvrSilo obracun ispravke vrednosti za depozite kod banke osnivac¢a DruStva.
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16 Potrazivanja

Potrazivanja obuhvataju:

U hiljadama RSD 31.12.2024. 31.12.2023.
Potrazivanja po osnovu naknade za upravljanje 45.755 21.832
- Intesa Invest Comfort Euro UCITS fond 2.092 2.320
- Intesa Invest Cash Dinar UCITS fond 20.936 11.293
- Intesa Invest Cash Euro UCITS fond 15.851 7.143
- Intesa Invest Flexible Euro UCITS fond 493 213
- Intesa Invest Alternative fond 6.383 863
PotraZivanja za naknadu po osnovu kupovine i

otkupa investicionih jedinica 2.991 -
PotraZivanja za kamatu, dividende i ostala ulaganja 7.002 4.765
Ostala potrazivanja 193 15
Ukupno 55.941 26.612

17  Aktivna vremenska razgraniéenja

Aktivna vremenska razgrani€enja iznose RSD 7.471 hiljada (2023: RSD 4.879 hiljada) i
sastoje se od unapred plaéenih troSkova za koriséenje Bloomberg terminala RSD 493 hiljade
(2023: RSD 347 hiljada) i akontacije poreza na dobit u iznosu od RSD 6.978 hiljada (2023:
RSD 4.532 hiljada).

18 Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Na dan 31. decembar 2024. godine DrusStvo na tekué¢em racunu kod Banca Intesa a.d.
Beograd poseduje iznos od RSD 1.634 hiljada (2023: RSD 7.880 hiljada).

19 Kapital

19.1 Struktura kapitala

Struktura kapitala na dan 31. decembar 2024. godine je sledeca:

U hiljadama RSD 31.12.2024. 31.12.2023.
Akcijski kapital - obi¢ne akcije 236.976 236.976
Revalorizacione rezerve i nerealizovani dobici 25.181 21.710
Revalorizacione rezerve i nerealizovani gubici (23.874) (22.958)
Nerasporedeni dobitak prethodnih godina 103.002 57.741
Nerasporedeni dobitak tekuée godine 115.772 45.261
Stanje na dan bilansa 457.057 338.730
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19 Kapital (nastavak)
19.1 Struktura kapitala (nastavak)

DruStvo na dan 31. decembar 2024. godine posluje kao zatvoreno akcionarsko drustvo, a
vlasnik 100% kapitala je Banca Intesa a.d. Beograd.

Osnovni kapital DruStva je podeljen na 2.000 akcija bez nominalne vrednosti. Svaka akcija
daje pravo na jedan glas u Skupstini Drustva. Akcije DruStva ne mogu biti predmet javne
ponude, niti se tim akcijama moZe trgovati na organizovanom trzistu.

19.2 Minimalni osnovni kapital DruStva

U skladu sa Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom (,,SI. glasnik
RS*, br. 73/2019 i 94/2024) Drustvo je duzno da u svom poslovanju obezbedi minimalni
iznos osnovnog kapitala DruStva u visini koja nije manja od dinarske protivvrednosti EUR 125
hiljada.

Na dan 31. decembar 2024. godine osnovni kapital Drustva iznosi RSD 457.057 hiljada (EUR
3.906 hiljada), Sto je za RSD 442.430 hiljada (EUR 3.781 hiljada) iznad zakonski propisanog

minimuma od EUR 125 hiljada u dinarskoj protivvrednosti, $to na dan 31. decembar 2024.
godine iznosi RSD 14.627 hiljada (EUR 125 hiljada).

20 Dugoroc€na rezervisanja

Dugoroc¢na rezervisanja obuhvataju:

U hiljadama RSD 31.12.2024. 31.12.2023.
Rezervisanja za otpremnine 658 247
Rezervisanja za neiskoriSéeni godisnji odmor 1.374 1.006
Ukupno 2.032 1.253

21 Finansijske obaveze

Primenom MSFI 16 korisnik lizinga priznaje pravo koris¢enja sredstva i odgovarajucu
obavezu za lizing pla¢anja u bilansu stanja. Drustvo je po ovom osnovu iskazalo RSD 32.071
hiljada (2023: RSD 7.537 hiljade) od €ega RSD 28.366 hiljada (2023: RSD 7.441 hiljada) po
osnovu obaveza za zakup poslovnih prostora prema Ugovorima koji su sklopljeni sa Banca
Intesa a.d. Beograd i Kemoimpex ad Beograd kao i RSD 3.705 hiljada (2023: RSD 96 hiljada)
po osnovu obaveza za koriSéenje sluzbenog automobila.
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22  Obaveze iz poslovanja

Obaveze iz poslovanja obuhvataju:

U hiljadama RSD 31.12.2024. 31.12.2023.
Ostale obaveze iz poslovanja 6.007 6.079
Ostale obaveze iz poslovanja Banca Intesa a.d. Beograd 31.695 13.334
Obaveze po osnovu obustave od zarade 28

Ukupno 37.730 19.413

Ostale obaveze iz poslovanja Banca Intesa a.d. Beograd se odnose pre svega na Ugovor o
poslovnoj saradnji sa Banca Intesa a.d Beograd po osnovu pruZanja stru¢nih i profesionalnih
usluga koje Banca Intesa a.d. Beograd pruza DruStvu uz obaveze po osnovu Ugovora o
prodajnim i marketinskim uslugama.

23 Ostale obaveze
Ostale obaveze na dan 31.12.2024. godine predstavljaju obaveze po osnovu zarada i
naknada zarada za bonuse u iznosu od RSD 13.565 hiljada (31.12.2023: RSD 8.824 hiljada).
24  Porez na dobit
DruStvo je u poslovnoj 2024. godini poslovalo sa dobitkom i nadan 31.12.2024. ima iskazanu
obavezu za porez na dobit u iznosu od RSD 19.920 hiljada (31.12.2023: RSD 7.613 hiljada)

uz odlozenu poresku obavezu u iznosu od RSD 231 hiljadu po osnovu finansijskih sredstava
koja se naknadno odmeravaju po fer vrednosti kroz ostali rezultat.

32



Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondovima sa javhom ponudom i
alternativnim investicionim fondovima Intesa Invest a. d. Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje

25 Povezana pravna lica
Stanje potrazivanja i obaveza Drustva prema povezanim pravnim licima na dan 31.12.2024, kao i prihodi

i rashodi nastali iz transakcija sa povezanim pravnim licima tokom perioda 1.1 - 31.12.2024. godine su
prikazani kao Sto sledi:

U hiljadama RSD 31.12.2024. 31.12.2023.

BILANS STANJA
Banca Intesa a.d. Beograd

Materijalna imovina 6.446 7.234
Depoziti 310.000 190.000
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 1.634 7.880
Akcijski kapital 236.976 236.976
Finansijske obaveze 6.863 7.442
Ostale obaveze iz poslovanja 31.695 13.334

01.01.- 01.01.-
U hiljadama RSD 31.12.2024. 31.12.2023.

BILANS USPEHA
Banca Intesa a.d. Beograd

Transakcioni troskovi (124) (64)
Troskovi naknada posrednicima (212.836) (66.103)
Troskovi amortizacije (788) (961)
Troskovi usluga (5.628) (4.394)
Troskovi platnog prometa (118) (136)
Rashodi po osnovu kamata (557) (499)
Prihodi po osnovu kamata 16.995 3.772
Eurizon Capital SGR

Troskovi usluga (953) (515)

26 Potencijalne obaveze - Sudski sporovi

Na dan 31. decembar 2024. godine Drustvo ne vodi sudske sporove protiv trecih lica niti se vodi sudski
spor protiv Drustva.

27 Neusaglasene obaveze i potraZivanja
Drustvo na dan 31.12.2024. nema neusaglasene obaveze i potraZivanja.
28 Dogadaji nakon datuma bilansa

Nakon datuma bilansa nije bilo znacajnih dogadaja koji bi imali uticaj na finansijske izvestaje Drustva na
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1.  AKTIVNOSTI ISTRAZIVANJA | RAZVOJA

Godinu za nama je obelezio nastavak geopolitickih tenzija i podela uz izborne cikluse Sirom sveta
ukljuéujuci Sjedinjene Americke Drzave i Evropsku Uniju. Svetska privreda na kraju godine belezi spor
rast uz izraZzenu neizvesnost na koji nacin ¢e politicke promene u klju¢nim zemljama sveta oblikovati
njihove ekonomske politike i buduée medunarodne trgovinske tokove.

U poredenju sa 2023. godinom, tokom tekuée poslovne godine u Srbiji je zabelezen je rast od 3,9%
BDP-a oslanjajudi se na visoku domacu traznju podrzanu javnim i stranim domacdim investicijama (SDI)
¢ime je procenat rasta premasio vecinu evropskih zemalja. U kumulativnim podacima, BDP ¢e
premasiti nivo pre pandemije za preko 18%. Najnovija prognoza rasta BDP-a Vlade Republike Srbije u
2025. godini jeste 4,2% - ista kao i prognoza Medunarodnog Monetarnog Fonda, dok Narodna Banka
Srbije predvida rast BDP-a u rasponu od 4%-5% tokom 2025. godine. Prema poslednjoj prognozi
Medunarodnog monetarnog fonda-a, ocekuje se da ée rast BDP-a u evrozoni iznositi 1% u 2025. u
odnosu na 0,8% u 2024. godini. Ekonomska aktivnost ée se povecati postepenijim tempom nego $to se
ranije ocekivalo, uz geopoliticke tenzije koje ¢e nastaviti da uticu na projekcije.

lako je Srbija znacajno oborila ukupnu inflaciju u odnosu na kraj 2023. godine, ona je ipak ostala medu
najvisSima u Evropi, uz uporno visok rast cena usluga, koji jos uvek ne pokazuje znakove usporavanja.
Nakon znacajnog obaranja medugodisnje inflacije u prvoj polovini godine pod uticajem restriktivne
monetarne politike, globalnog slabljenja cenovnih pritisaka, kao i efekata visoke baze, u drugom delu
godine trend rasta nastavlja da se krece na relativno visokom nivou, u rasponu od 4,2% do 4,5%, pri
¢emu je domaca inflacija postala dominantna u njenoj strukturi. Ocekuje se da ce se stopa inflacije
kretati oko sadasnjeg nivoa u prvoj polovini 2025. dok se znacajniji pad ocekuje kasnije tokom godine,
sa krajnjom cifrom koja se trenutno vidi na 3,3%. Najnovija ocekivanja Narodna Banka Srbije
pretpostavljaju da ée se inflacija usporiti na 3,2% do kraja 2025.

=== Referentna kamata stopa

=== [\ledugodiinja inflacija

jan feb mar apr mg jun  ju  avg sep okt nov dec
2024

Grafik 1 - Kretanje medugodisnje inflacije i referentne kamatne stope (u %)
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1.  AKTIVNOSTI ISTRAZIVANJA | RAZVOJA (NASTAVAK)

Sa vraéanjem inflacije u granice cilja tokom maja 2024. godine, Narodna banka Srbije je krenula sa
popustanjem restriktivnosti svoje monetarne politike, smanjivsi referentnu kamatnu stopa tri puta do
septembra, nakon c¢ega je, u uslovima rastuéih globalnih neizvesnosti, izrazenih cenovnih pritisaka u
okviru bazne inflacije kao i povecane ekspazivnosti fiskalne politike, opravdano ostala na
nepromenjenom nivou od 5,75%;

Tokom 2024. godine Narodna banka Srbije je nastavila sa sprovodenjem svoje politike stabilnog kursa
dinara, pri ¢emu je dinar nominalno ojacao za 0,2% prema evru.

130 - et |JSD/RSD el ER/RSD

120 4117,2 117,2 17,1 17,1 17,1 117,0 117,01 117,0 117,1 117,0 117,0 117,0
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2024

Grafik 2 — Kretanje kursa dinara

U periodu januar-novembar 2024. godine na tekuéem racunu platnog bilansa ostvaren je deficit od
4.298 miliona evra skoro Cetiri puta veci u odnosu naisti period prethodne godine. Na ove iznose uticao
je rast domace traznje (koji se dalje odrazio na snazniji rast uvoza), kao i znacajno povecan odliv
kapitalnih prihoda, uz smanjen priliv od doznaka. U tre¢em kvartalu 2024. deficit tekuéeg racuna je
iznosio 10,5% BDP-a (druga najveca cifra u poslednjih 12 godina — deficit tekuéeg racuna je bio visi
samo u prvom kvartalu 2022. godine) dok je trgovinski deficit iznosio 9% BDP-a. Na nivou cele godine,
Narodna Banka Srbije ocekuje da ¢e tekuci deficit biti na nivou od oko 5% BDP-a, $to je znacajno
pogorsanje u odnosu na 2,4% koliko je zabeleZeno u godini ranije.

Javni dug je na kraju decembra 2024. godine iznosio 38 milijardi evra i porastao je za 482 miliona evra
u odnosu na kraj novembra i veéi za 2,7 milijardi evra od pocetka godine. Udeo javnog duga u
projektovanom BDP-u iznosio je 474, ostajuci ispod praga iz Mastrihta od 60% BDP-a i praga visoke
zaduZenosti koji je propisan od strane Svetske banke (80% BDP-a). MMF ocenjuje spoljnu zaduZenost
Srbije kao odrZivu u srednjem roku i projektuje da ¢e ukupan spoljni dug biti na nivou od 60,3% do
kraja 2025. godine.

U oktobru 2024. godine agencija Standard & Poor’s je povisio kreditni rejting Srbije na BBB zahvaljujuci
povoljnim ekonomskim pokazateljima, povecanoj otpornosti zemlje na spoljne Sokove i stabilnim
izgledima rasta. Ovim je drzava prvi put u svojoj istoriji svrstana medu zemlje investicionog ranga i
imace koristi od nizih troskova finansiranja, boljeg pristupa medunarodnim trziStima kapitala i novih
mogucénosti za privlacenje investicija uz ofekivanje da i ostale dve velike kreditne agencije, Fitch i
Moody’s poboljsaju rejting Srbije u toku 2025. Pozitivan efekat na percepciju rizika investitora bi
trebalo da donese i novi trogodiSnji, nefinansijski aranZzman sa Medunarodnim Monetarnim Fondom
koji je dogovoren krajem godine.
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1.  AKTIVNOSTI ISTRAZIVANJA | RAZVOJA (NASTAVAK)

Indeks najlikvidnijih akcija Beogradske berze BELEX15 na kraju 2024. godine je iznosio 1.146,76
indeksnih poena, $to je za 30,96% vise od njegove vrednosti na kraju 2023. godine. Indeks BELEXline je
iznosio 2.453,68 indeksnih poena, $to je za 28,19% vise od njegove vrednosti na kraju 2023. godine.
Ukupan promet na trzistu je iznosio RSD 36,4 milijardi RSD, Sto je za 74,2% viSe u odnosu na prethodnu
2023.

godinu. Ucesce stranih investitora u prometu akcijama je u 2024. godini iznosilo 8,16% (u 2023. godini
jeiznosilo 5,48%) dok je ucesée stranih investitora u ukupnom prometu obveznicama iznosilo 1,19% (u
2023. godini iznosilo 3,82%).

Tokom 2024. godine DZU Intesa Invest a.d. Beograd je uspesSnim poslovanjem i vodenjem svojih pet
fondova dostigao vrednost imovine od gotovo 606 miliona evra pri ¢cemu su tri fonda ostvarila najbolje
performanse u vidu godiSnje stope prinsa medu fondovima svoje kategorije Domada fondovska
industrija ostvarila je rast ukupne imovine pod upravljanjem UCITS fondova od ¢ak 75%, ¢ime je ukupna
imovina pod upravljanjem na kraju 2024. godine dostigla vrednost od 1.648 miliona evra. Na kraju
2024. godine broj Drustava za upravljanje otvorenim investicionim fondovima sa javhom ponudom
ostao je isti u odnosu na prethodnu godinu (5). Broj otvorenih investicionih fondova koji ukljucuje i
Cetiri kojima upravlja DZU Intesa Invest a.d. Beograd iznosi 31. U periodu od osnivanja u februaru 2018.
do kraja 2024. godine, Drustvo je ostvarilo znacajne rezultate i zauzima drugo najvece trziSno ucesce
mereno vrednoséu imovine pod upravljanjem.
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2. INTESA INVEST A.D. BEOGRAD DRUSTVO ZA UPRAVLIANJE OTVORENIM
INVESTICIONIM FONDOVIMA SA JAVNOM PONUDOM | ALTERNATIVNIM
INVESTICIONIM FONDOVIIMA

Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondovima sa javhom ponudom i alternativnim
investicionim fondovima Intesa Invest a. d. Beograd (u daljem tekstu: Drustvo) osnovano je Odlukom
o osnivanju od 27. decembra 2017. godine kao zatvoreno akcionarsko drustvo od strane Banca Intesa
a.d. Beograd u skladu sa Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javhom ponudom (,,SI.
glasnik RS“, br. 73/2019 i 94/2024), , Zakonom o privrednim drustvima (,,SI. glasnik RS“, br. 36/2011,
99/2011, 83/2014 — dr. zakon, 5/2015, 44/2018, 95/2018, 91/2019 i 109/2021) i Pravilnikom o
uslovima za obavljanje delatnosti drustva za upravljanje otvorenim investicionim fondomm sa javhom
ponudom (,,SI. glasnik RS“, br. 61/2020, 27/2022). Novi naziv Drustvo je prvi put promenilo poslovnho
ime 2020. godine u Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondovima sa javhom ponudom
Intesa Invest a. d. Beograd ia je registrovano u Agenciji za privredne registre dana 05.10.2020. godine
reSenjem br. BD 70534/2020.

Trenutni naziv Drustva je registrovan u Agenciji za privredne registre dana 26.09.2023. godine
resenjem br. BD 85892/2023 nakon uskladivanja poslovanja sa Zakonom o alternativnim investicionim
fondovima (,,SI. glasnik RS“, br. 73/2019 i 94/2024) i Pravilnikom o uslovima za obavljanje delatnosti
drustva za upravljanje alternativnim investicionim fondovima (,,SI. glasnik RS“, br. 61/2020, 72/2021,
27/2022).

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije (u daljem tekstu: Komisija za hartije od vrednosti) je
2. februara 2018. godine, na osnovu Resenja br. 5/0-33-4165/7-17 o davanju dozvole Drustvu za
upravljanje investicionim fondovima kao i Resenjem broj 2/5-101-2181/5-23 od 21.09.2023. godine,
izdala Drustvu dozvolu za rad za obavljanje sledecih delatnosti:

e organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondom sa javhom ponudom,
e organizovanje i upravljanje alternativnim investicionim fondom,

e osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom, i

e upravljanje privatnim investicionim fondom.
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2. INTESA INVEST A.D. BEOGRAD DRUSTVO ZA UPRAVLIANJE OTVORENIM
INVESTICIONIM FONDOM SA JAVNOM PONUDOM | ALTERNATIVNIM
INVESTICIONIM FONDOVIIMA (NASTAVAK)

Komisija za hartije od vrednosti je dala prethodnu saglasnost Banca Intesa a.d. Beograd na sticanje
kvalifikovanog uces¢a u Drustvu i to za 2.000 komada akcija na osnovu kojih stice 100% ucesca kapitalu
Drustva. Takode, Drustvo je €lanica Intesa Sanpaolo bankarske grupe upisane u Registar bankarskih
grupa Banke ltalije

Na dan 31. decembar 2024. godine Drustvo upravlja sa pet investicionih fondova sa javhom ponudom
(u daljem tekstu: fondovi):

e Otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom Intesa Invest Comfort Euro UCITS fond,
e Otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom Intesa Invest Cash Dinar UCITS fond,

e Otvoreniinvesticioni fond sa javhom ponudom Intesa Invest Cash Euro UCITS fond,

e Otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom Intesa Invest Flexible Euro UCITS fond,
e Alternativni investicioni fond sa javnhom ponudom Intesa Invest Alternative.

Otvoreni investicioni fond sa javnhom ponudom Intesa Invest Comfort Euro UCITS fond Intesa Invest
Comfort Euro UCITS fond je organizovan kao balansirani UCITS fond dana 10. 8. 2018. godine upisom
u Registar investicionih fondova, kod Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije, resenje broj
2/5-152-3731/2-18, ali je Odlukom Nadzornog odbora Drustva za upravljanje od 14. 7. 2020. godine
promenjena vrsta UCITS fonda u prihodni UCITS fond, u skladu s Pravilnikom o otvorenim investicionim
fondovima sa javhom ponudom (,,Sluzbeni glasnik RS br. 61/2020, 63/2020 i 63/2024). Na dan 31.
decembar 2024. godine ima ukupno 1.013 ¢lanova dok je neto imovina ovog UCITS fonda RSD
2.450.182 hiljada.

Otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom Intesa Invest Cash Dinar UCITS fond je organizovan kao
fond ocuvanja vrednosti imovine i na dan 31. decembar 2024. godine ima ukupno 15.379 ¢lanova dok
je neto imovina ovog UCITS fonda RSD 31.715.845 hiljada.

Otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom Intesa Invest Cash Euro UCITS fond je organizovan kao
fond o€uvanja vrednosti imovine i na dan 31. decembar 2024. godine ima ukupno 7.569 c¢lana dok je
neto imovina ovog UCITS fonda RSD 31.830.819 hiljade.

Otvoreni investicioni fond sa javhom ponudom Intesa Invest Flexible Euro UCITS fond je organizovan
kao balansirani UCITS fond i na dan 31. decembar 2024. godine ima ukupno 349 ¢lanova dok je neto
imovina ovog UCITS fonda RSD 398.639hiljada.

Na dan 31. decembar 2024. godine Intesa Invest Alternative fond ima ukupno 2.698 ¢lanova i neto
imovina UCITS fonda iznosi RSD 4.514.470hiljada.

Drustvo svojim c¢lanovima nudi niz pogodnosti medu kojima se istiCe profesionalno upravljanje
imovinom fondova kojim upravlja struc¢no lice uz podrsku investicionog komiteta i Eurizon Capital Sgr,
jedne od najvedih svetskih kompanija za upravljanje imovinom.

Posrednik Drustva u prodaji je Banca Intesa a.d. Beograd koja sa svojom razvijenom mrezom
ekspozitura omogucava ¢lanovima pristupacnost prilikom pristupanja ili istupanja iz fondova, kao i
dostupnost za sve neophodne informacije.
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Organizaciona struktura je prilagodena obimu i vrsti posla.

Ii NADZORNI ODBOR

Interna revizija

DIREKTOR DRUSTVA

Odeljenje za

Odeljenje za kontrolu
Odeljenje za Odeljenje za . jen i Odeljenje za .
i O ) ratunovodstvo i L uskladenosti i
investicije prodaju . upravljanje rizicima] . . .

poslove podrike sprecavanje pranja

novca

Unutrasnja organizacija Drustva je uredena Odlukom o organizovanju organizacionih celina i
Pravilnikom o organizaciji i sistematizaciji poslova. Pravilnikom su uredena sledeca pitanja:

e Organizacioni delovi Drustva,
e Vrstaistepen stru¢ne spreme, odredene vrste zanimanja, i
e Drugi posebni uslovi za obavljanje poslova u Drustvu.

Odeljenje je organizacioni deo najviseg hijerarhijskog nivoa u kome su grupisani srodni i funkcionalno
povezani poslovi.

Pravilnikom o organizaciji i sistematizaciji poslova utvrdeno je da se poslovanje Drustva obavlja u 6
odeljenja:

e QOdeljenje za investicije,

e Odeljenje za prodaju,

e Odeljenje za racunovodstvo i poslove podrske,

e QOdeljenje za upravljanje rizicima,

e Odeljenje za kontrolu uskladenosti i spre¢avanje pranja novca i
e (QOdeljenje za internu reviziju.

Drustvo na dan 31. decembar 2024. nema registrovane ogranke.
Organi Drustva su Skupstina akcionara, Nadzorni odbor i Direktor Drustva.

Skupstinu Drustva ¢ini njen osnivac i jedini akcionar Banca Intesa a.d. Beograd.
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3. ORGANIZACIONA STRUKTURA | POSLOVNE AKTIVNOSTI (NASTAVAK)

Nadzorni odbor na dan 31.12.2024. Cine:

. Claudio Marco Malinverno Predsednik
. Darko Popovi¢ Clan
. Liuba Samotyeva Clan
. Zeljko Petrovi¢ Clan
. Dorde Stojanovski Clan
° Massimo Piancastelli Clan
. Elio Lolla Clan

Direktor Drustva je Srdan Maleti¢ na ¢ije imenovanje je Komisija za hartije od vrednosti dala saglasnost
dana 2. februara 2018. godine resenjem broj 5/0-33-4165/7-17. Direktor ispunjava sve zakonom
propisane uslove, kao i uslove propisane sistematizacijom radnih mesta Drustva za poslove koje obavlja
i za svoj rad odgovara Nadzornom odboru Drustva.

Portfolio menadzZeri Drustva su Ivan Jovanovi¢ koji je reSenjem Komisije za hartije od vrednosti br. 5/0-
27-6016/2-07 od 26. jula 2007. godine dobio licencu za obavljanje poslova portfolio menadzZera i Nikola
Kosanovi¢ koji je 2023. godine stekao licencu za obavljanje poslova portfolio menadzera izdatu od
strane Komisije za hartije od vrednosti, br. dozvole 2/7-203-466/3-23, dok je za obavljanje poslova
investicionog savetnika (br. dozvole 2/7-202-3084/4-22) u decembru 2022. godine Portfolio menadzeri
za svoj rad odgovaraju Direktoru Drustva.

4. POSLOVANIJE DRUSTVA

4.1. Bilans uspeha

Drustvo je u 2024. godini ostvarilo ukupne prihode u visini od RSD 469.328 hiljada i ukupne rashode
RSD 353.556hiljada.

Bilans uspeha u hiljadama dinara
2024 2023

Poslovni prihodi 446.355 197.822
Poslovni rashodi (332.755) (162.536)
Dobitak iz poslovnih aktivnosti 113.600 35.286
Finansijski prihodi 20.840 17.430
Finansijski rashodi (881) (631)
Dobitak iz finansijskih aktivnosti 19.959 16.799
Dobitak iz uskladivanja vrednosti 2.133 647
Ostali prihodi - 142
Rezultat pre oporezivanja 135.692 52.874
Poreski rashod perioda 19.920 7.613
Neto dobitak 115.772 45.261

Strukturu prihoda Drustva za 2024. godinu cine poslovni prihodi, finansijski prihodi idobici od
uskladivanja vrednosti:
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4.1. Bilans uspeha (nastavak)

Prihodi Drustva u hiljadama dinara

2024 2023
Prihodi po osnovu upravljanja fondovima 446.355 197.822
Finansijski prihodi 20.840 17.430
Dobitak iz uskladivanja vrednosti 2,133 1.322
Ostali prihodi - 142
Ukupno prihodi 469.328 216.716

Najvece uceSce u strukturi prihoda su zauzeli prihodi po osnovu upravljanja fondovima. Drustvo je
uspelo da ostvari 37% trziSnog uceséa na dan 31.12.2024. i zauzme drugo mesto na trzistu mereno
imovinom pod upravljanjem. Rekordan rast imovine pod upravljanjem u svih pet fondova kojima
Drustvo upravlja (EUR 299 miliona vise u odnosu na 31.12.2023) doprineo je povecanju ucesca
poslovnih prihoda u ukupnoj strukturi prihoda koje je Drustvo ostvarilo u 2024. godini.

Finansijski prihodi se veéinski sastoje iz prihoda od kamata na oro¢ene depozite i kupona dve obveznice
Ministarstva finansija Republike Srbije koje se nalaze u vlasnistvu Drustva.

Struktura rashoda Drustva za 2024. godinu izgleda ovako:

Rashodi Drustva

u hiliadama dinara

2024 2023
Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti (219.628) (68.145)
Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni
rashodi (75.697) (58.601)
Troskovi amortizacije (8.550) (7.459)
Troskovi rezervisanja (779) (507)
Ostali poslovni rashodi (28.101) (27.824)
Finansijski rashodi (881) (631)
Gubitak iz uskladivanja vrednosti - (675)
Ukupno Rashodi (333.636) (163.842)

U okviru rashoda po obavljanju delatnosti najveci deo se odnosi na troskove naknada posrednicima za
usluge posredovanja od strane Banca Intesa a.d. Beograd Drustvu (RSD 219.628 hiljade).

Znacajni izdaci za Drustvo su bili i troskovi usluga, a medu njima troskovi odrZavanja softvera i
Bloomberg terminala, troskovi Stampe materijala kao i troskovi usluga Banca Intesa a.d. Beograd po
osnovu Ugovora o poslovnoj saradniji.



Intesa Invest a.d. Beograd
GODISNJI IZVESTA) O POSLOVANJU ZA 2024. GODINU

4. POSLOVANIJE DRUSTVA (NASTAVAK)
4.2. Bilans stanja(nastavak)

Na dan 31. decembar 2024. godine bilans stanja prikazuje pregled sredstava, obaveza i kapitala
Drustva. Iznos aktive i pasive na kraju poslovne godine je RSD 564.593hiljade.

U strukturi aktive je najvece ucesée finansijske imovine koja se sastoji iz depozita i dve obveznice
Ministarstva finansija Republike Srbije koje je Drustvo kupilo 15. maja 2018. godine i 18. novembra
2021. godine.

u hiliadama

dinara

2024 2023

Nematerijalna imovina 11.863 16.160
Materijalna imovina 36.915 7.360
Finansijska imovina 450.397 321.205
Potrazivanja 55.941 26.612
Zalihe i plaéeni avansi 372 156
Aktivna vremenska razgranicenja 7.471 4.879
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 1.634 7.880
Ukupna aktiva 564.593 384.252

Nematerijalna i materijalna imovina su iskazane po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu
ispravku vrednosti.

Pocetno priznavanje nematerijalne i materijalne imovine vrsi se po nabavnoj vrednosti ili po ceni
kostanja. Nabavnu vrednost ¢ini fakturna vrednost nabavljenog sredstva uveéana za sve zavisne
troSkove nabavke i sve troskove dovodenja u stanje funkcionalne pripravnosti.

Amortizacija se obracunava na nabavnu vrednost nematerijalne i materijalne imovine po odbitku
procenjene preostale vrednosti sredstva na kraju procenjenog veka koriséenja, po proporcionalnom
metodu, primenom stopa amortizacije koje obezbeduju nadoknadivanje vrednosti u toku njihovog
korisnog veka trajanja. Obracun amortizacije nematerijalne i materijalne imovine vrsi se od pocetka
narednog meseca u odnosu na mesec kada je sredstvo stavljeno u upotrebu.

Nematerijalnu imovinu Drustva Cine softver i licenca. Tokom 2024. godine vrSena su nadogradivanja
softvera u iznosu od RSD 2.829 hiljada, ispravke vrednosti (amortizacija) je iznosila RSD 7.126 hiljada,
dok sadasnja vrednost na dan 31. decembar 2024. iznosi RSD 11.863 hiljada.

Materijalnu imovinu Drustva ¢ine kancelarijski namestaj i ulaganja u tuda osnovna sredstva u ukupnom
iznosu od RSD 5.430 hiljada

Primenom MSFI 16 standarda, pod materijalnom imovinom se obuhvata i poslovni prostor i sluzbeni
automobil koje Drustvo upotrebljava kao korisnik lizing ugovora. Materijalna imovina uzeta u lizing po
osnovu Ugovora o zakupu koje Drustvo ima sa Banca Intesa ad Beograd i Kemoimpex ad Beograd na
dan 31.12.2024. godine ukupno iznosi RSD 27.856 hiljada dok materijalna imovina uzeta u lizing po
osnovu sluzbenog automobila na dan 31.12.2024. godine iznosi RSD 3.629 hiljada.
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GODISNJI IZVESTA) O POSLOVANJU ZA 2024. GODINU

4. POSLOVANIE DRU§TVA(NASTAVAK)
4.2. Bilans stanja(nastavak)

Finansijska imovina se sastoji iz hartija od vrednosti i depozita:

u hiliadama

dinara

2024 2023

Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz ostali rezultat (FVOCI) 88.399 86.219
Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha (FVTPL) 51.998 -
Depoziti 310.000 234.986
Ukupno finansijska imovina 450.397 321.205

Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz ostali rezultat (FVOCI) c¢ine dve obveznice Ministarstva
finansija Republike Srbije u ukupnom iznosu od RSD 88.399 hiljada. Hartije od vrednosti po fer
vrednosti kroz bilans uspeha (FVTPL) u iznosu od RSD 51.998 hiljada odnose se na plasmane u
investicione jedinice otvorenog investicionog fonda sa javhom ponudom Intesa Invest Cash Dinar
UCITS fond

Depoziti u iznosu od RSD 310.000 hiljada predstavljaju kratkoro¢no deponovana sredstva kod Banca
Intesa a.d. Beograd.

PotraZivanja se sastoje iz potraZivanja po osnovu naknade za upravljanje (RSD 45.755 hiljada),
potraZivanja za naknadu po osnovu prodaje investicionih jedinica (RSD 2.991 hiljada), potraZivanja za
kamatu, dividende i ostala ulaganja (RSD 7.002 hiljada) kao i ostalih potrazivanja (RSD 193 hiljada).

Aktivna vremenska razgranicenja se sastoje od unapred plaéenih troskova i iznose RSD 7.471 hiljada.
Na dan 31. decembar 2024. godine struktura pasive Drustva se sastojala iz kapitala, dugorocnih

rezervisanja, obaveza, pasivnih vremenskih razgranicenja, odloZene poreske obaveze i tekuce poreske
obaveze:

u hiliadama

dinara

2024 2023

Dugoroc¢na rezervisanja 2.032 1.253
Finansijske obaveze 32.071 7.537
Obaveze iz poslovanja 37.730 19.413
Ostale obaveze 13.565 8.824
Pasivna vremenska razgranicenja 1.987 882
OdloZene poreske obaveze 231 -
Tekuce poreske obaveze 19.920 7.613
Kapital 457.057 338.730
Ukupna pasiva 564.593 384.252

Kapital Drustva obuhvata osnovni kapital, revalorizacione rezerve i nerealizovani dobitak i gubitak,
nerasporedeni dobitak prethodnih godina kao i nerasporedeni dobitak tekuce godine. Drustvo na dan
31. decembar 2024. godine posluje kao zatvoreno akcionarsko drustvo, kod koga je Banca Intesa a.d.
Beograd vlasnik 100% kapitala. Ukupan upisani i u novcu uplaéeni osnovni kapital Drustva iznosi 2
miliona EUR, u dinarskoj protivvrednosti po srednjem kursu NBS za EUR na dan uplate. Osnovni kapital
Drustva je podeljen na 2.000 akcija bez nominalne vrednosti.
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GODISNJI IZVESTA) O POSLOVANJU ZA 2024. GODINU

4. POSLOVANIJE DRUSTVA (NASTAVAK)

4.2. Bilans stanja (nastavak)

Nerasporedeni dobitak tekuée godine na dan 31. decembar 2024. godine iznosi RSD 115.772hiljada.
Struktura kapitala Drustva na dan 31. decembar 2024. godine:

u hiliadama

dinara

2024 2023

Akcijski kapital - obi¢ne akcije 236.976 236.976
Revalorizacione rezerve i nerealizovani dobici i gubici 1.307 (1.248)
Nerasporedeni dobitak prethodnih godina 103.002 57.741
Nerasporedeni dobitak tekuce godine 115.772 45.261
Stanje na dan bilansa 457.057 338.730

U skladu sa Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javnhom ponudom (,,SI. glasnik RS“, br.
73/2019 i 94/2024) Drustvo je duzno da u svom poslovanju obezbedi minimalni osnovni kapitala
Drustva u visini koja nije manja od dinarske protivvrednosti EUR 125 hiljada:

Na dan 31. decembar 2024. godine osnovni kapital Drustva iznosi RSD 457.057 hiljada (EUR 3.906
hiljada), Sto je za RSD 442.430 hiljada (EUR 3.781 hiljada) iznad zakonski propisanog minimuma od EUR
125 hiljada u dinarskoj protivvrednosti, Sto na dan 31. decembar 2024. godine iznosi RSD 14.627 hiljada
(EUR 125 hiljada).

U toku poslovne 2024. godine nije bilo otkupa sopstvenih akcija.

Dugorocna rezervisanja obuhvataju rezervisanje za otpremnine u iznosu od RSD 658 hiljada kao i za
neiskoris¢ene dane godisnjih odmora zaposlenih u iznosu od RSD 1.374 hiljada. Rezervisanja za
otpremnine i neiskoris¢éene dane godisnjih odmora zaposlenih su formirana na osnovu aktuarskog
obracuna.

Primenom MSFI 16 korisnik lizinga priznaje pravo koriséenja sredstva i odgovarajuéu obavezu za lizing
plac¢anja u bilansu stanja. Drustvo je po ovom osnovu iskazalo RSD 32.071 hiljada na dan 31.12.2024.
od ¢ega RSD 28.366hiljada po osnovu obaveza za zakup poslovnih prostora prema Ugovoru koji je
sklopljen sa Banca Intesa a.d. Beograd i Kemoimpex ad Beograd kao i RSD 3.705 hiljada po osnovu
obaveza za koriséenje sluzbenog automobila.

Obaveze iz poslovanja imaju sledeéu strakturu:

u hiliadama

dinara

2024 2023

Ostale obaveze iz poslovanja 6.007 6.079
Ostale obaveze iz poslovanja - Banca Intesa a.d. Beograd 31.695 13.334
Obaveze po osnovu obustave od zarade 28 -
Ukupno obaveze iz poslovanja 37.730 19.413

Ostale obaveze iz poslovanja Banca Intesa a.d. Beograd se odnose pre svega na Ugovor o poslovnoj
saradnji sa Banca Intesa a.d Beograd po osnovu pruzanja strucnih i profesionalnih usluga koje Banca
Intesa a.d. Beograd pruza Drustvu uz obaveze po osnovu Ugovora o prodajnim i marketinskim
uslugama.
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4, POSLOVANIJE DRUSTVA (NASTAVAK)

4.2. Bilans stanja(nastavak)

Ostale obaveze na dan 31.12.2024. godine predstavljaju Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada
za bonuse u iznosu od RSD 13.565 hiljada.

4.3. Pokazatelji poslovanja Drustva

Likvidnost

Rizik likvidnosti predstavlja verovatno¢u nastanka negativnih efekata na sposobnost Drustva da
ispunjava svoje dospele obaveze. Odrazava se kao nemoguénost Drustva da izvrsi pla¢anje dospelih
obaveza, usled nelikvidnosti imovine Drustva, odnosno oteZanog pretvaranja imovine u likvidna

sredstva.

PotraZivanja + Kratkorocni

. . . . Obrtna RSD 419.573
Racio finansijski plasmani + . . -
, . imovina hiljada
tekude = Gotovina = = = 11
likvidnosti . Kratkoroc¢ne RSD 37.730
Kratkoro¢ne obaveze -
obaveze hiljada

Stavljanjem u odnos obrtne imovine kojom Drustvo raspolaZze naspram kratkoro¢nih obaveza Drustva
moze se zakljuciti da su kratkoro¢ne obaveze u potpunosti pokrivene obrtnom imovinom, kao i da je
Drustvo visoko likvidno.

Solventnost

Solventnost Drustva se ogleda u sposobnosti Drustva da izmiruje svoje obaveze u dugom roku.

Sve obaveze Drustva prema dobavljaCima su viSestruko pokrivene kratkoro€nim potraZivanjima koja
su u potpunosti naplativa u roku kracem od 30 dana ¢ime je obezbedena visoka solventnost Drustva.

12



Intesa Invest a.d. Beograd
GODISNJI IZVESTA) O POSLOVANJU ZA 2024. GODINU
4, POSLOVANIJE DRUSTVA (NASTAVAK)
4.3. Pokazatelji poslovanja Drustva (nastavak)
Produktivnost

Produktivnost zaposlenih u Drustvu mereno prihodom od upravljanja fondovima je na kraju 2024.
Iznosila:

Prihodi od upravljanja ~ RSD 446.355 hiljada B RSD 29.757
Broj zaposlenih - 15 - hiljada

Produktivhost =

Drustvo je ostvarilo zadovoljavajuci nivo produktivnosti u odnosu na zaposlene.
Ekonomicnost

Drustvo je u 2024. godini ostvarilo ukupne prihode u visini od RSD 469.328 hiljada i ukupne rashode
RSD 333.636 hiljada Sto je rezultiralo neto dobitkom pre oporezivanja od RSD 135.692 hiljade i posle
oporezivanja RSD 115.772 hiljada.

Drustvo je ostvarilo dobitak u segmentu poslovne aktivnosti u iznosu od RSD 113.600 hiljada kao i u
segmentu Finansijskih aktivnosti u iznosu od RSD 19.959 hiljada.

Racio ukupne _ Ukupni prihodi RSD 469.328 hiljada _ 140,67

ekonomicnosti Ukupni rashodi RSD 333.636 hiljada %
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5. POSLOVANIJE INVESTICIONIH FONDOVA
Drustvo na dan 31. decembar 2024. godine upravlja sa pet investicionih fondova sa javnom ponudom:
e Otvoreni investicioni fond sa javnhom ponudom Intesa Invest Comfort Euro UCITS fond,
e Otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom Intesa Invest Cash Dinar UCITS fond,
e Otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom Intesa Invest Cash Euro UCITS fond,
e Otvoreni investicioni fond sa javhom ponudom Intesa Invest Flexible Euro UCITS fond,
e Alternativni investicioni fond sa javnom ponudom Intesa Invest Alternative.
5.1 Intesa Invest Comfort Euro UCITS fond
Otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom Intesa Invest Comfort Euro UCITS fond je osnovan 10.
avgusta 2018. godine i na dan 31. decembar 2024. godine UCITS fond je raspolagao neto imovinom od

RSD 2.450.182hiljada.

Intesa Invest Comfort Euro UCITS fond je ostvario dobitak u iznosu od RSD 90.748hiljada:

Bilans uspeha

Intesa Invest Comfort Euro

u hiljadama dinara

2024 2023
Poslovni prihodi 57.217 63.320
Poslovni rashodi (29.164) (35.218)
Ukupni realizovani dobitak 55.846 11.367
Ukupni realizovani gubitak (40.404) (115.288)
Nerealizovani dobitak 484.258 903.850
Nerealizovani gubitak (437.005) (750.987)
Ukupni nerealizovani dobitak 47.253 152.863
Povecanje neto imovine fonda 90.748 77.044
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GODISNJI IZVESTA) O POSLOVANJU ZA 2024. GODINU

5. POSLOVANIJE INVESTICIONIH FONDOVA (NASTAVAK)
5.1 Intesa Invest Comfort Euro UCITS fond (nastavak)

Struktura prihoda Intesa Invest Comfort Euro UCITS fonda je slededa:

Prihodi u hiljadama
Intesa Invest Comfort Euro dinara
2024 2023
Prihodi od kamata 33.853 40.501
Prihodi od dividendi 23.364 22.818
Realizovani dobitak po osnovu hartija od vrednosti 55.846 11.322
Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika - 45
Nerealizovani dobitak po osnovu hartija od vrednosti 463.258 882.202
Nerealizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 21.000 21.648
Ukupno prihodi 597.321 978.536

Intesa Invest Comfort Euro je najveée prihode ostvario po osnovu nerealizovanih dobitaka po osnovu
hartija od vrednosti (RSD 463.258 hiljada). Ova sredstva se inicijalno evidentiraju po nabavnoj
(knjigovodstvenoj) vrednosti, a u skladu sa Pravilnikom o investicionim fondovima svakodnevno se vrsi
uskladivanje njihove knjigovodstvene vrednosti sa trziSnom (fer) vrednos$c¢u. Odstupanja koja se tom
prilikom jave u odnosu na knjigovodstvenu vrednost iskazuju se kao nerealizovani dobici i gubici po

osnovu hartija od vrednosti.

Struktura rashoda Intesa Invest Comfort Euro UCITS fonda je sledeca:

Rashodi
Intesa Invest Comfort Euro u hiljadama dinara
2024 2023
Naknada Drustvu za upravljanje (25.291) (31.194)
Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti (869) (807)
Troskovi depozitara i banke (2.401) (2.690)
Ostali poslovni rashodi (603) (527)
Realizovani gubitak po osnovu hartija od vrednosti (40.404) (114.305)
Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika - (983)
Nerealizovani gubitak po osnovu hartija od vrednosti (412.667) (726.384)
Nerealizovani gubitak po osnovu kursnih razlika (24.338) (24.602)
Ukupno rashodi (506.573) (901.492)

Intesa Invest Comfort Euro je najvece rashode ostvario po osnovu nerealizovanih gubitaka po osnovu
hartija od vrednosti (RSD 412.667 hiljada) koja predstavljaju finansijska sredstva i vrednuju se po

trzisnoj (fer) vrednosti.
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GODISNJI IZVESTA) O POSLOVANJU ZA 2024. GODINU

5. POSLOVANIJE INVESTICIONIH FONDOVA (NASTAVAK)

5.1 Intesa Invest Comfort Euro UCITS fond (nastavak)

IzveStaj o promenama na neto imovini -
u hiljadama
UCITS fonda dinara

Intesa Invest Comfort Euro

2024 2023
Neto imovina na pocetku perioda 2.700.947 3.543.180
Ukupna povecanja neto imovine 847.550 999.125
Povecanja po osnovu realizovanih dobitaka 113.063 74.687
PovecanJ.a po osnovu nert.eallzova.nlh dobitaka od ulaganja u hartije od 463.258 882.202
vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha
Povecanja po osnovu prodaje investicionih jedinica 250.229 20.588
Povecanja po osnovu nerealizovanih dobitaka od kursnih razlika 21.000 21.648
Ukupna smanjenja neto imovine (1.098.315) (1.841.358)
Smanjenja po osnovu realizovanih gubitaka (69.568) (150.506)
Smanjenj‘a po osnovu nergallzov§n|h gubitaka od ulaganja u hartije od (412.667) (762.384)
vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha
Smanjenja po osnovu otkupa investicionih jedinica (591.742) (939.865)
Smanjenja po osnovu nerealizovanih gubitaka od kursnih razlika (24.338) (24.603)
Neto imovina na kraju perioda 2.450.182 2.700.947

Intesa Invest Comfort Euro fond je stekao licencu za rad upistom u registar investicionih fondova dana
10. avgusta 2018. godine. U toku izveStajnog perioda ostvareno je povecanje neto imovine Intesa
Invest Comfort Euro UCITS fonda po osnovu realizovanih dobitaka od RSD 113.063hiljada, po osnovu
nerealizovanih dobitaka od ulaganja u finansijske instrumente od RSD 463.258hiljada, po osnovu
prodaje investicionih jedinica u iznosu od RSD 250.229hiljada i po osnovu nerealizovanih dobitaka od
kursnih razlika RSD 21.000 hiljada, Sto daje ukupno povecanje neto imovine od RSD 847.550hiljada.

Sa druge strane, neto imovina Intesa Invest Comfort Euro UCITS fonda je smanjena po osnovu
realizovanih gubitaka za RSD 69.568hiljada, po osnovu nerealizovanih gubitaka od ulaganja u
finansijske instrumente od RSD 412.667hiljada, po osnovu otkupa investicionih jedinica za RSD
591.742hiljada i po osnovu nerealizovanih gubitaka od kursnih razlika RSD 24.338 hiljada, sto ukupno
iznosi RSD 1.098.315hiljada smanjenja neto imovine UCITS fonda.

Neto imovina UCITS fonda na dan 31. decembar 2024. godine iznosi RSD 2.450.182hiljada dok je broj
¢lanova 1.013 od kojih su 1.010 clanova fizic¢ka lica, 2 ¢lana pravna lica i 1 ¢lan otvoreni investicioni
fond.

U skladu sa ¢lanovima 65-73. Pravilnikom o otvorenim investicionim fondovima sa javhom ponudom

(,,Sluzbeni glasnik RS“ br. 61/2020, 63/2020, 63/2020 - ispr. i 63/2024) Drustvoobjavljuje stope prinosa
UCITS fonda Intesa Invest Comfort Euro:
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5. POSLOVANIJE INVESTICIONIH FONDOVA (NASTAVAK)

5.1 Intesa Invest Comfort Euro UCITS fond (nastavak)

Naziv UCITS fonda Da.tum . Stopa prinosa (u EUR)
organizovanja
Godisnja Za period od 5 Od pocgtka
Intesa Invest 10.08.2018 31.12.2023 - odina poslovanja do
Comfort Euro 08,2028, 31.12.2024 8 31.12.2024.
3,88% -0,04% 0,54%

5.2. Intesa Invest Cash Dinar UCITS fond

Otvoreni investicioni fond sa javhom ponudom Intesa Invest Cash Dinar UCITS fond je osnovan 5.
oktobra 2018. godine i na dan 31. decembar 2024. godine UCITS fond je raspolagao imovinom od RSD
31.715.845hiljada.

U nastavku je bilans uspeha otvorenog investicionog fonda sa javhom ponudom Intesa Invest Cash
Dinar:

Bilans uspeha u hiljadama
Intesa Invest Cash Dinar dinara
2024 2023

Poslovni prihodi 1.386.477 785.034
Poslovni rashodi (210.515) (108.619)
Ukupni realizovani dobitak 1.175.962 676.415
Povecanje neto imovine fonda 1.175.962 676.416

Intesa Invest Cash Dinar UCITS fond je ostvario dobitak u iznosu od RSD 1.175.962hiljada kao rezultat
veéih prihoda od rashoda tokom 2024. godine.

Celokupni prihodi Intesa Invest Cash Dinar UCITS fonda u iznosu od RSD 1.386.477hiljada predstavljaju
poslovne prihode — prihode od kamata na orocene depozite, depozite po videnju i obveznica.

Struktura rashoda je sledeca:

Rashodi u hiljadama
Intesa Invest Cash Dinar dinara
2024 2023

Naknada Drustvu za upravljanje (198.377) (101.977)
Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti (35) (30)
Troskovi depozitara i banke (11.158) (5.974)
Ostali poslovni rashodi (945) (638)
Ukupno rashodi (210.515) (108.619)
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5. POSLOVANIJE INVESTICIONIH FONDOVA (NASTAVAK)

5.2. Intesa Invest Cash Dinar UCITS fond (nastavak)

Najvedi rashodi Intesa Invest Cash Dinar UCITS fonda u iznosu od RSD 198.377hiljada se odnose na
naknadu za uslugu koje Intesa Invest Cash Dinar UCITS fond plaéa Drustvu po osnovu upravljanja
imovinom UCITS fonda i obracunava se u procentu od 0,8% godiSnje od 01.04.2019. godine, na

vrednost imovine UCITS fonda.

Izvestaj o promenama na
neto imovini UCITS fonda

Intesa Invest Cash Dinar

u hiliadama dinara

2024 2023
Neto imovina na pocetku perioda 16.994.579 8.798.015
Ukupna poveéanja neto imovine 31.642.910 17.722.854
Povecanja po osnovu realizovanih dobitaka 1.386.477 785.034
Povecanja po osnovu prodaje investicionih jedinica 30.256.430 16.937.817
Povecanja po osnovu nerealizovanih dobitaka od
kursnih razlika 3 3
Ukupna smanjenja neto imovine (16.921.644) (9.526.290)
Smanjenja po osnovu realizovanih gubitaka (210.515) (108.619)
Smanjenja po osnovu otkupa investicionih jedinica (16.711.126) (9.417.669)
Smanjenja po osnovu nerealizovanih gubitaka od
kursnih razlika (3) (2)
Neto imovina na kraju perioda 31.715.845 16.994.579

Intesa Invest Cash Dinar UCITS fond je stekao licencu za rad upisom u registar investicionih fondova
dana 5. oktobar 2018. godine. U toku izvesStajnog perioda ostvareno je poveéanje neto imovine UCITS
fonda po osnovu realizovanih dobitaka od RSD 1.386.477hiljada i po osnovu prodaje investicionih
jedinica u iznosu od RSD 30.256.430hiljada, sto daje ukupno povecéanje neto imovine UCITS fonda od
RSD 31.642.910hiljada.

Sa druge strane, neto imovina Intesa Invest Cash Dinar UCITS fonda je smanjena po osnovu realizovanih
gubitaka za RSD 210.515hiljada i po osnovu otkupa investicionih jedinica za RSD 16.711.126hiljada, Sto
predstavlja ukupno smanjenje neto imovine fonda u iznosu od RSD 16.921.644hiljada.

Neto imovina Intesa Invest Cash Dinar UCITS fonda na dan 31. decembar 2024. godine iznosi RSD
31.715.845hiljada, dok je broj ¢lanova 15.379. Struktura ¢lanova fonda je sledeca:

Fizicka lica 14.087
Pravna lica 1.291
Otvoreni investicioni fond 1
Ukupno 31.12.2024. 15.379

U skladu sa ¢lanovima 65-73. Pravilnikom o otvorenim investicionim fondovima sa javhom ponudom
(,,Sluzbeni glasnik RS“ br. 61/2020, 63/2020, 63/2020 - ispr. i 63/2024), Drustvoobjavljuje stope prinosa
UCITS fonda Intesa Invest Cash Dinar:
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5.2.  Intesa Invest Cash Dinar UCITS fond (nastavak)

Naziv UCITS fonda Da'tum . Stopa prinosa (u RSD)
organizovanja
Godisnja . Od pocetka
Z
Intesa Invest Cash 05.10.2018 31.12.2023. - @ peor:jc::aod > poslovanja do
Dinar R 31.12.2024. 8 31.12.2024.
4,92% 3,16% 3,12%

5.3. Intesa Invest Cash Euro UCITS fond

Otvoreni investicioni fond sa javhom ponudom Intesa Invest Cash Euro UCITS fond je osnovan 19.
januara 2021. godine i na dan 31. decembar 2024. godine UCITS fond je raspolagao imovinom od RSD
14.527.393hiljada.

U nastavku je bilans uspeha otvorenog investicionog fonda sa javhom ponudom Intesa Invest Cash
Euro:

Bilans USPEha u hiliagdama
Intesa Invest Cash Euro dinara
2024 2023

Poslovni prihodi 924.781 393.487
Poslovni rashodi (156.350) (66.887)
Ukupni realizovani dobitak 768.431 326.599
Ukupni nerealizovani gubitak 13.331 13.488
Povecanje neto imovine fonda 755.100 313.111

Intesa Invest Cash Euro UCITS fond je ostvario dobitak u iznosu od RSD 755.100hiljada kao rezultat
veéih prihoda od rashoda tokom 2024. godine.

Celokupni prihodi Intesa Invest Cash Euro UCITS fonda u iznosu od RSD 924.781hiljada predstavljaju
poslovne prihode — prihode od kamata na oro¢ene depozite i depozite po videnju.
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5.3. Intesa Invest Cash Euro UCITS fond (nastavak)

Struktura rashoda je slededa:

Rashodi u hiljadama
Intesa Invest Cash Euro dinara
2024 2023

Naknada Drustvu za upravljanje (144.703) (61.174)
TroSkovi kupovine i prodaje (147) -
Troskovi depozitara i banke (10.905) (5.198)
Ostali poslovni rashodi (595) (515)
Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika - (1)
Nerealizovani gubitak po osnovu hartija od vrednosti (339) -
Nerealizovani gubitak po osnovu kursnih razlika (225.930) (82.608)
Ukupno rashodi (382.619) (149.496)

Medu najveéim rashodima Intesa Invest Cash Euro UCITS fonda u iznosu od RSD 144.703 hiljade se
odnose na naknadu za uslugu koje Intesa Invest Cash Euro UCITS fond pla¢a Drustvu po osnovu
upravljanjaimovinom UCITS fonda i obracunava se u procentu od 0,6% godiSnje od 14.03.2023. godine,

na vrednost imovine UCITS fonda.

IzveStaj o promenama na neto

imovini UCITS fonda

Intesa Invest Cash Euro

u hiliadama dinara

2024 2023

Neto imovina na pocetku perioda 14.527.393 8.730.714
Ukupna poveéanja neto imovine 25.995.128 10.165.392
Povecanja po osnovu realizovanih dobitaka 924.781 393.487
Povecanja po osnovu nerealizovanih dobitaka od hartija

od vrednosti po fer vrednosti kroz ostali rezultat 18.839 -
Povecanja po osnovu prodaje investicionih jedinica 24.857.409 9.702.785
Povecanja po osnovu nerealizovanih dobitaka od kursnih

razlika 194.099 69.120
Ukupna smanjenja neto imovine (8.691.702) (4.368.713)
Smanjenja po osnovu realizovanih gubitaka (156.350) (66.888)
Smanjenja po osnovu nerealizovanih gubitaka od

ulaganja u hartija od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans

uspeha (339) -
Smanjenja po osnovu otkupa investicionih jedinica (8.309.083) (4.219.217)
Smanjenja po osnovu nerealizovanih gubitaka od kursnih

razlika (225.930) (82.608)

Neto imovina na kraju perioda 31.830.819 14.527.393

Intesa Invest Cash Euro UCITS fond je stekao licencu za rad upisom u registar investicionih fondova
dana 19. januara 2021. godine. U toku izvestajnog perioda ostvareno je povecéanje neto imovine UCITS
fonda po osnovu realizovanih dobitaka od RSD 924.781hiljada, po osnovu nerealizovanih dobitaka od
hartija od vrednosti po fer vrednosti kroz ostali rezultat od RSD 18.839 hiljada, po osnovu prodaje
investicionih jedinica u iznosu od RSD 24.857.409 hiljade i po osnovu nerealizovanih dobitaka od
kursnih razlika od RSD 194.099hiljada, Sto daje ukupno poveéanje neto imovine UCITS fonda od RSD

25.995.128 hiljada.
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5.3. Intesa Invest Cash Euro UCITS fond (nastavak)

Sa druge strane, neto imovina Intesa Invest Cash Euro UCITS fonda je smanjena po osnovu realizovanih
gubitaka za RSD 156.350hiljada, po osnovu nerealizovanih gubitaka od ulaganja u hartija od vrednosti
po fer vrednosti kroz bilans uspeha za RSD 339 hiljada, po osnovu otkupa investicionih jedinica za RSD
8.309.083 hiljade i po osnovu nerealizovanih gubitaka od kursnih razlika za RSD 225.930hiljada, Sto
predstavlja ukupno smanjenje neto imovine fonda u iznosu od RSD 8.691.702hiljada.

Neto imovina Intesa Invest Cash Euro UCITS fonda na dan 31. decembar 2024. godine iznosi RSD
31.830.819hiljada, dok je broj ¢lanova 7.569. Strukturu ¢lanova fonda ¢ine 7.423 fizickih lica i 145
pravnih lice.

U skladu sa ¢lanovima 65-73. Pravilnikom o otvorenim investicionim fondovima sa javhom ponudom
(,,Sluzbeni glasnik RS“ br. 61/2020, 63/2020, 63/2020 - ispr. i 63/2024), Drustvo objavljuje stope

prinosa UCITS fonda Intesa Invest Cash Euro:

Datum

Naziv UCITS fonda . . Stopa prinosa (u EUR)
organizovanja

Godisnja 7a period od 5 Od pocetka
Intesa Invest Cash 19.01.2071 31.12.2023 - P odina poslovanja do
Euro Bt 31.12.2024. & 31.12.2024.
3,36% - 1,92%

5.4. Intesa Invest Flexible Euro UCITS fond

Otvoreni investicioni fond sa javhom ponudom Intesa Invest Flexible Euro UCITS fond je osnovan 30.
avgusta 2021. godine i na dan 31. decembar 2024. godine UCITS fond je raspolagao imovinom od RSD
399.315hiljada.

U nastavku je bilans uspeha otvorenog investicionog fonda sa javnhom ponudom Intesa Invest Flexible
Euro:

Bilans uspeha

Intesa Invest Flexible Euro u hiljadama dinara
2024 2023

Poslovni prihodi 2,998 1.969
Poslovni rashodi (4.384) (2.810)
Realizovani dobitak 5.291 2.132
Realizovani gubitak (3.571) (4.244)
Nerealizovani dobitak 99.010 88.191
Nerealizovani gubitak (85.911) (72.931)
Povecanje neto imovine fonda 13.433 12.307

Intesa Invest Flexible Euro UCITS fond je ostvario dobitak u iznosu od RSD 13.433hiljada kao rezultat
vecih prihoda od rashoda tokom 2024. godine.
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5.4. Intesa Invest Flexible Euro UCITS fond

Struktura prihoda izgleda ovako:

Prihodi

u hiljiadama

Intesa Invest Flexible Euro dinara
2024 2023

Prihodi od kamata 1.290 756
Prihodi od dividendi 1.708 1.213
Realizovani dobitak po osnovu hartija od vrednosti 5.291 2.126
Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika - 6
Nerealizovani dobitak po osnovu hartija od vrednosti 96.891 87.020
Nerealizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 2.119 1.171
Ukupno prihodi 107.299 92.292

Intesa Invest Flexible Euro je najveée prihode ostvario po osnovu nerealizovanih dobitaka po osnovu
hartija od vrednosti (RSD 96.891hiljada). Ova sredstva se inicijalno evidentiraju po nabavnoj
(knjigovodstvenoj) vrednosti, a u skladu sa Pravilnikom o investicionim fondovima svakodnevno se vrsi
uskladivanje njihove knjigovodstvene vrednosti sa trziSnom (fer) vrednos$c¢u. Odstupanja koja se tom
prilikom jave u odnosu na knjigovodstvenu vrednost iskazuju se kao nerealizovani dobici i gubici po

osnovu hartija od vrednosti.

Struktura rashoda je slededa:

Rashodi u hiljadama
Intesa Invest Flexible Euro dinara
2024 2023

Naknada Drustvu za upravljanje (3.619) (2.400)
Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti (534) (255)
TroSkovi depozitara i banke (225) (150)
Ostali poslovni rashodi (6) (5)
Realizovani gubitak po osnovu hartija od vrednosti (3.571) (4.190)
Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika - (54)
Nerealizovani gubitak po osnovu hartija od vrednosti (83.516) (71.609)
Nerealizovani gubitak po osnovu kursnih razlika (2.395) (1.322)
Ukupno rashodi (93.866) (79.985)

Intesa Invest Flexible Euro je najvece rashode ostvario po osnovu nerealizovanih gubitaka po osnovu
hartija od vrednosti (RSD 83.516 hiljada) koja predstavljaju finansijska sredstva i vrednuju se po trzisnoj

(fer) vrednosti.
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5.4. Intesa Invest Flexible Euro UCITS fond (nastavak)

Izvestaj o promenama na neto

imovini UCITS fonda u hiliadama
Intesa Invest Flexible Euro dinara
2024 2023
Neto imovina na pocetku perioda 170.066 151.450
Ukupna povecanja neto imovine 380.737 107.031
Povecanja po osnovu realizovanih dobitaka 8.289 4.101
Povecanja po osnovu prodaje investicionih jedinica 273.438 14.739
Povecanja po osnovu nerealizovanih dobitaka od ulaganja u hartije
od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha 96.891 87.020
Povecanja po osnovu nerealizovanih dobitaka od kursnih razlika 2.119 1.171
Ukupna smanjenja neto imovine (152.164) (88.415)
Smanjenja po osnovu realizovanih gubitaka (7.955) (7.054)
Smanjenja po osnovu otkupa investicionih jedinica (58.298) (8.430)
Smanjenja po osnovu nerealizovanih gubitaka od kursnih razlika (2.395) (1.322)
Smanjenja po osnovu nerealizovanih gubitaka od ulaganja u hartija
od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha (83.516) (71.609)
Neto imovina na kraju perioda 398.639 170.066

Intesa Invest Flexible Euro UCITS fond je stekao licencu za rad upisom u registar investicionih fondova
dana 30. avgusta 2021. godine. U toku izvestajnog perioda ostvareno je poveéanje neto imovine UCITS
fonda po osnovu realizovanih dobitaka od RSD 8.289hiljada, po osnovu prodaje investicionih jedinica
uiznosu od RSD 273.438hiljada, po osnovu nerealizovanih dobitaka od ulaganja u HOV po fer vrednosti
kroz bilans uspeha RSD 96.891hiljada i po osnovu nerealizovanih dobitaka od kursnih razlika RSD
2.119hiljada, Sto daje ukupno povecanje neto imovine UCITS fonda od RSD 380.737hiljada.

Sa druge strane, neto imovina Intesa Invest Flexible Euro UCITS fonda je smanjena po osnovu
realizovanih gubitaka za RSD 7.955hiljade, po osnovu nerealizovanih gubitaka od kursnih razlika za RSD
2.395hiljada i po osnovu nerealizovanih gubitaka od ulaganja u HOV po fer vrednosti kroz bilans uspeha
RSD 83.516hiljada i po osnovu otkupa investicionih jedinica u iznosu od RSD 58.298hiljada, Sto
predstavlja ukupno smanjenje neto imovine fonda u iznosu od RSD 152.164hiljada.

Neto imovina Intesa Invest Flexible Euro UCITS fonda na dan 31. decembar 2024. godine iznosi RSD
398.639hiljada, dok je broj ¢lanova 349. Strukturu ¢lanova fonda Cine 347 fizickih lica i dva pravna.

U skladu sa ¢lanovima 65-73. Pravilnikom o otvorenim investicionim fondovima sa javhom ponudom
(,,Sluzbeni glasnik RS“ br. 61/2020, 63/2020, 63/2020 - ispr. i 63/2024), Drustvo objavljuje stope
prinosa UCITS fonda Intesa Invest Flexible Euro:

Naziv UCITS fonda . . Stopa prinosa (u EUR)
organizovanja

Godisnja . Od pocetka
Za period od 5 .
Intesa Invest 30.08.2021 31.12.2023 - odina poslovanja do
Flexible Euro o ) 31.12.2024. & 31.12.2024.
6,82% - -0,24%

23



Intesa Invest a.d. Beograd
GODISNJI IZVESTA) O POSLOVANJU ZA 2024. GODINU

5. POSLOVANIJE INVESTICIONIH FONDOVA (NASTAVAK)

5.5. Intesa Invest Alternative fond

Alternativni investicioni fond sa javnom ponudom Intesa Invest Alternative fond je osnovan 1.
decembra 2023. godine i na dan 31. decembar 2023. godine UCITS fond je raspolagao imovinom od

RSD 4.514.470 hiljada.

U nastavku je bilans uspeha alternativnog investicionog fonda sa javhom ponudom Intesa Invest
Alternative:

Bilans uspeha u hiljadama
Intesa Invest Alternative dinara
2024 2023

Poslovni prihodi 6.480 676
Poslovni rashodi (47.585) (1.268)
Nerealizovani dobitak 1.259.015 9.407
Nerealizovani gubitak (1.030.838) (6.991)
Povecanje neto imovine fonda 259.603 1.824

Intesa Invest Alternative fond je ostvario dobitak u iznosu od RSD 259.603 hiljade kao rezultat vecih
prihoda od rashoda tokom 2024. godine.

Struktura prihoda izgleda ovako:

Prihodi u hiljiadama
Intesa Invest Alternative dinara
2024 2023
Prihodi od kamata 2.207 654
Prihodi od dividendi 4.273 22
Realizovani dobitak po osnovu hartija od vrednosti 74.117 -
Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 43 -
Nerealizovani dobitak po osnovu hartija od vrednosti 1.237.743 9.023
Nerealizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 21.272 384
Ukupno prihodi 1.339.655 10.083

Intesa Invest Alternative je najvece prihode ostvario po osnovu nerealizovanih dobitaka po osnovu
hartija od vrednosti (RSD 1.237.743hiljada). Ova sredstva se inicijalno evidentiraju po nabavnoj
(knjigovodstvenoj) vrednosti, a u skladu sa Pravilnikom o investicionim fondovima svakodnevno se vrsi
uskladivanje njihove knjigovodstvene vrednosti sa trziSnom (fer) vrednosc¢u. Odstupanja koja se tom
prilikom jave u odnosu na knjigovodstvenu vrednost iskazuju se kao nerealizovani dobici i gubici po
osnovu hartija od vrednosti.
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5.5. Intesa Invest Alternative fond (nastavak)

Struktura rashoda je slededa:

Intesa Invest a.d. Beograd
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Rashodi
Intesa Invest Alternative u hiljiadama dinara
2024 2023
Naknada Drustvu za upravljanje (42.965) (863)
Troskovi kupovine i prodaje (2.328) (374)
Troskovi depozitara i banke (1.695) (30)
Ostali poslovni rashodi (597) (1)
Realizovani gubitak po osnovu hartija od vrednosti (1.627) -
Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika (2) -
Nerealizovani gubitak po osnovu hartija od vrednosti (1.009.582) (6.663)
Nerealizovani gubitak po osnovu kursnih razlika (21.256) (328)
Ukupno rashodi (1.080.052) (8.259)

Intesa Invest Alternative je najvece rashode ostvario po osnovu nerealizovanih gubitaka po osnovu
hartija od vrednosti (RSD 1.009.582 hiljade) koja predstavljaju finansijska sredstva i vrednuju se po

trzisnoj (fer) vrednosti.

IzveStaj o promenama na neto imovini

u hiliadama
UCITS fonda dinara
Intesa Invest Alternative
2024 2023
Neto imovina na pocetku perioda 1.602.027 0
Ukupna povecanja neto imovine 4.773.368 1.610.297
Povecanja po osnovu realizovanih dobitaka 80.640 676
Povecanja po osnovu nerealizovanih dobitaka od ulaganja u hartije od
vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha 1.237.743 9.023
Povecanja po osnovu prodaje investicionih jedinica 3.433.713 1.600.214
Povecanja po osnovu nerealizovanih dobitaka od kursnih razlika 21.272 384
Ukupna smanjenja neto imovine (1.860.925) (8.270)
Smanjenja po osnovu realizovanih gubitaka (49.214) (1.268)
Smanjenja po osnovu nerealizovanih gubitaka od ulaganja u hartije od
vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha (1.009.582) (6.663)
Smanjenja po osnovu otkupa investicionih jedinica (780.873) (11)
Smanjenja po osnovu nerealizovanih gubitaka od kursnih razlika (21.256) (328)
Neto imovina na kraju perioda 4.514.470 1.602.027

Intesa Invest Alternative fond je stekao licencu za rad upisom u registar investicionih fondova dana 1.
decembra 2023. godine. U toku izvesStajnog perioda ostvareno je povecéanje neto imovine UCITS fonda
po osnovu realizovanih dobitaka od RSD 80.640hiljada, po osnovu nerealizovanih dobitaka od ulaganja
u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha od RSD 1.237.743 hiljada, prodaje
investicionih jedinica u iznosu od RSD 3.433.713hiljada, i po osnovu nerealizovanih dobitaka od kursnih
razlika RSD 21.272hiljada, Sto daje ukupno povecanje neto imovine UCITS fonda od RSD

4.773.368hiljada.
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5. POSLOVANIJE INVESTICIONIH FONDOVA (NASTAVAK)
5.5. Intesa Invest Alternative fond (nastavak)

Sa druge strane, neto imovina Intesa Invest Alternative fonda je smanjena po osnovu realizovanih
gubitaka za RSD 49.214hiljada, po osnovu nerealizovanih gubitaka od ulaganja u hartija od vrednosti
po fer vrednosti kroz bilans uspeha za RSD 1.009.582 hiljada, otkupa investicionih jedinica za RSD
780.873 hiljade i nerealizovanih gubitaka od kursnih razlika za RSD 21.256 hiljada, Sto predstavlja
ukupno smanjenje neto imovine fonda u iznosu od RSD 1.860.925hiljada.

Neto imovina Intesa Invest Alternative fonda na dan 31. decembar 2024. godine iznosi RSD
4.514.470hiljada, dok je broj ¢lanova 2.698. Strukturu ¢lanova fonda cine 2.696 fizickih lica i dva pravna
lica.

Drustvo objavljuje stope prinosa UCITS fonda Intesa Invest Alternative:

Naziv UCITS fonda Da'tum . Stopa prinosa (u EUR)
organizovanja
Godisnja Za period od 5 Od pocgtka
Intesa Invest 01.12.2023 31.12.2023 - odina poslovanja do
Alternative o ' 31.12.2024. & 31.12.2024.
19,52% - 18,99%

26



Intesa Invest a.d. Beograd
GODISNJI IZVESTA) O POSLOVANJU ZA 2024. GODINU

6. SISTEM UPRAVLIANJA RIZICIMA

Drustvo uspostavlja sistem upravljanja rizicima koji se javljaju u njegovom poslovanju i koji
omogucavaju njihovo efikasno identifikovanje, merenje i kontrolu, kao i aktivno upravljanje rizicima, a
narocito:

e TrziSnim rizikom,

e Operativnim rizikom,

e Rizikom likvidnosti,

e Rizikom uskladenosti poslovanja sa propisima, i
e Kreditnim rizikom.

6.1. Trzisni rizici

Trzisni rizik predstavlja verovatno¢u nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital Drustva
zbog promena na trzistu. Ovaj rizik obuhvata rizik promena kamatnih stopa, valutni rizik, kao i rizik
promena u cenama hartija od vrednosti.

Kontinuiranim pracenjem trzisnih kretanja i prognoza i kvalitetnim izborom hartija od vrednosti u koje
¢e se ulagati imovina Drustva, Drustvo nastoji da na adekvatan nacin upravlja ovim rizikom. Drustvo se
od trZiSnog rizika takode Stiti diversifikacijom portfolija.

6.1.1. Rizik promena cena hartija od vrednosti

Rizik promene cena hartija od vrednosti predstavlja moguée negativne efekte na finansijski rezultat i
kapital Drustva do kojih moZe dodi zbog promene tj. pada cena hartija od vrednosti.

U toku poslovanja Drustva, imovina u vrednosti zakonom propisanog minimalnog iznosa osnovnog
kapitala (EUR 125 hiljada) se moze drzati u gotovini i gotovinskim ekvivalentima, depozitima i hartijama
od vrednosti sa rokom dospeéa do jedne godine, Ciji je izdavalac Republika Srbija ili Narodna banka
Srbije. Drustvo i sa njim povezano lice moZe sticati investicione jedinice UCITS fonda kojim upravlja

najviSe do 20% neto vrednosti imovine UCITS fonda.
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6. SISTEM UPRAVLIANJA RIZICIMA (NASTAVAK)

6.1.1. Rizik promena cena hartija od vrednosti

Analiza osetljivosti na promene cena hartija od vrednosti prati se kroz efekte pretpostavljenog
povecanja trziSne kamatne stope od 100 b.p. i 200 b.p. na imovinu Drustva plasiranu u duznicke hartije
od vrednosti:

Efekat povecanja

kamatne stope Efekat povecanja kamatne stope
U hiljadama RSD 100 b.p. 200 b.p.
Valuta imovine
RSD (1.850) (3.635)
EUR - -
Ukupan efekat 2024 (1.850) (3.635)
Ukupan efekat 2023
(7.286) (9.988)

6.1.2. Valutni rizik

Valutni rizik je rizik smanjenja vrednosti imovine Drustva koji nastaje usled promene vrednosti jedne
valute u odnosu na drugu. Drustvo ¢e deo imovine ulagati u finansijske instrumente denominovane u
dinarima, tako da imovina Drustva nece biti izloZzena valutnom riziku.

Drustvo na dan 31. decembar 2024. godine nema finansijsku imovinu i obaveze u stranoj valuti i nije
izloZzeno valutnom riziku po tom osnovu.

6.1.3. Rizik promena kamatnih stopa

Rizik promena kamatnih stopa je rizik da ¢e se vrednost imovine Drustva promeniti zbog promena u
apsolutnom nivou kamatnih stopa i/ili razlika izmedu dve kamatne stope, kao i da sredstva od hartija
od vrednosti po dospecu neée modi da budu investirana po istim kamatnim stopama.

Upravljanje kamatnim rizikom sprovodi se kroz praéenje osetljivosti Drustva na promene kamatnih
stopa primenom analize uskladenosti imovine i obaveza. Deo imovine Drustva investiran je u duznicke
hartije od vrednosti domacih izdavalaca koje su izloZzene kamatnom riziku s obzirom na to da kretanje
kamatnih stopa odlu€ujuce utice na cene duznickih instrumenata, na taj nacin da je kretanje cena
duZnicke hartije od vrednosti obrnuto proporcionalno kretanju kamatnih stopa. Imovina koja je
uloZena u depozite kod banaka delimi¢no je podloZna ovoj vrsti rizika, s obzirom da prosecan
ponderisani rok dospeca svih orocenih depozita iznosi 227 dana. Svi depoziti dospevaju u 2025. godini.
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6. SISTEM UPRAVLIANJA RIZICIMA (NASTAVAK)

6.1.3. Rizik promena kamatnih stopa

Struktura ukupnog portfolija Drustva prema osetljivosti na kamatni rizik na dan 31. decembar 2024.
godine mozZe se predstaviti kao Sto sledi:

Varijabilna Fiksna
kamatna kamatna
U hiljadama RSD stopa stopa Nekama-tonosno Ukupno
- 11.863 11.863
Nematerijalna imovina -
31.485 5.430 36.915

Materijalna imovina -
Hartije od vrednosti po fer vrednosti 88.399 88.399
kroz ostali rezultat (FVOCI) - -

310.000 310.000
Depoziti = -
Hartije od vrednosti po fer vrednosti 51.998 - 51.998
kroz bilans uspeha -
- 372 372
Zalihe i placeni avansi -
- 55.941 55.941
PotraZivanja -
= 1.634 1.634
Gotovina i gotovinski ekvivalenti -
- 7.471 7.471
Aktivna vremenska razgranicenja -
Ukupno imovina 51.998 429.885 82.711 564.593
Kapital = = 457057 457.057
Dugorocna rezervisanja - - 2032 2.032
Obaveze po osnovu lizinga o 32.071 - 32.071
Obaveze iz poslovanja - - 71215 71.215
Pasivna vremenska razgranicenja - 2 2218 2.218
Ukupno obaveze - 32.071 532522 564.593
Neto kamatna neuskladenost 51.998 397.814 -449.811 0

31.12.2024.
S obzirom da je najvedi deo imovine Drustva plasiran depozite, sa fiksnom kamatnom stopom, Drustvo
nije izlozeno kamatnom riziku po tom osnovu.

6.2. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na sposobnost Drustva da
ispunjava svoje dospele obaveze. Odrazava se kao nemogucnost Drustva da izvrsi placanje dospelih

obaveza, usled nelikvidnosti imovine Drustva.

Drustvo kontroliSe ovaj rizik prac¢enjem strukture imovine i obaveza i obezbedivanjem dovoljnogiznosa
likvidnih sredstava radi izmirenja obaveza iz poslovanja.
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6.2. Rizik likvidnosti

U narednim tabelama prikazana su finansijska sredstva i finansijske obaveze Drustva grupisani po
pozicijama u skladu sa rokovima dospeca od datuma bilansa stanja do ugovorenog roka dospeca.

U hiljadama RSD Do 3 meseca Od 3 mesecado 1 Preko Ukupno
godine 1 godine
Nematerijalna imovina - - 11.863 11.863
Materijalna imovina - - 36.915 36.915
Hartije od vrednosti po fer vrednosti - - 88.399 88.399
kroz ostali rezultat (FVOCI)
Depoziti = 310.000 o 310.000
Hartije od vrednosti po fer vrednosti 51.998 - - 51.998
kroz bilans uspeha
Zalihe i placeni avansi 372 - - 372
PotraZivanja 55.941 - - 55.941
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 1.634 - - 1.634
Aktivna vremenska razgranicenja 7.471 - - 7.471
Ukupno imovina 117.416 310.000 137.177 564.593
Kapital - - 457.057 457.057
Dugorocna rezervisanja - - 2.032 2.032
Obaveze po osnovu lizinga - - 32.071 32.071
Obaveze iz poslovanja 71.215 - - 71.215
Pasivna vremenska razgranicenja 2.218 - - 2.218
Ukupno obaveze 73.433 0 491.160 564.593
Neto ro¢na neuskladenost 31.12.2024. 43.983 310.000 -353.983 0
43.983 353.983 0 0

Kumulativni gep likvidnosti

Neto rocna neuskladenost 31.12.2023. 47.811 190.000 -237.811 -

47.811 237.811 - -
Kumulativni gep likvidnosti

6.3. Operativni rizik

Operativni rizik je rizik od potencijalnih negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital zbog propusta
(nenamernih i namernih) u radu zaposlenih, neadekvatnim unutrasnjim postupcima i procesima,
neadekvatnom upravljanju informacijama, kao i nepredvidljivih spoljnih dogadaja. Operativni rizik
ukljuCuje pravni rizik, koji je rizik od mogucih negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital i
proistiCe iz sudskog i vansudskog postupka u vezi sa poslovanjem kompanije (obligacioni odnosi, radni
odnosi, itd.).

Drustvo ovim rizikom upravlja uspostavljanjem efikasnog sistema internih kontrola i procedura koje u
najkracem roku mogu da identifikuju znacajne rizike bez odlaganja kojih se zaposleni moraju
pridrzavati u cilju zaStite i oCuvanja vrednosti imovine i kapitala Drustva, kao i njegove nematerijalne
komponente (brend, reputacija).
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6. Sistem upravljanja rizicima (nastavak)
6.3. Operativni rizik

Drustvo odrzava sistem upravljanja operativnim rizikom u skladu sa pravilima, propisima,
korporativnim zahtevima i razvojem trZista, uz uskladenost sa medunarodnim standardima najbolje
prakse.

Identifikacija operativnog rizika podrazumeva otkrivanje, prikupljanje i klasifikaciju podataka vezanih
za operativni rizik kroz konzistentan i koordinisani proces koji pokriva sve relevantne informacione
izvore, ¢ime se omogucava kreiranje kompletne baze podataka.

Tipovi dogadaja i aktivnosti koji predstavljaju izvore operativnih rizika koje Drustvo identifikuje su
slededi:

e Interna prevara: zloupotreba imovine, utaja poreza, namerno pogresno obelezavanje pozicija
ili podmidivanja;

e Eksterna prevara: krada informacija, gubici usled hakovanja podataka, krada od strane treéeg
lica ili falsifikovanje;

e Odnos prema zaposlenima i bezbednost na radu: diskriminacija, naknada radnika ili zdravlje i
sigurnost zaposlenih;

e Klijenti, proizvodi i poslovna praksa: manipulacije na trZistu, nepropisno trgovanje, defekti
proizvoda, krSenje regulatornih i drugih obaveznih smernica, nejednak tretman klijenata,
kontrole koje se ne izvrSavaju;

e Problemi sa poremeéajima i sistemima: otkazivanja softvera ili otkazivanja hardvera; i

e lzvrSenje, isporuka i upravljanje procesima: greske u unosu podataka, knjigovodstvene greske,
nemarni gubitak sredstava klijenata, sporovi oko izvrSenja delegiranih aktivnosti, neispravno
poravnanje poslova, rizik neta¢ne/zakasnele cene itd.

Kroz procese samodijagnoze i evidentiranja operativnog gubitka, organizacione jedinice kao i aktivnosti
za upravljanje operativnim rizikom definiSu akcije ublazavanja rizika za relevantna kriti¢na pitanja koja
proizilaze iz procene faktora rizika i dogadaja. Drustvo meri i procenjuje svoju izloZenost operativhom
riziku uzimajuéi u obzir moguénost i/ili uéestalost pojave datog rizika, kao i njegov potencijalni efekat
s posebnim naglaskom na dogadaje koji se verovatno nece dogoditi, ali mogu prouzrokovati znacajne
materijalne gubitke.
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6. Sistem upravljanja rizicima (nastavak)
6.4. Rizik uskladenosti poslovanja sa propisima

Rizik uskladenosti poslovanja sa propisima predstavlja verovatno¢u nastanka negativnih efekata na
poloZaj Drustva zbog nepridrzavanja propisa, a narocito propisa kojima je uredena visina kapitala
Drustva, odnosno sprecavanje pranja novca.

Uskladenosti poslovanja Drustva s propisima obuhvata pradenje visine kapitala Drustva radi
ispunjavanja obaveze o minimalnoj visini kapitala Drustva, koji se narocito vrsi procenom bilansne
aktive, potencijalnog gubitka i raspolozivosti dodatnog kapitala.

Procedure za prepoznavanje i spre¢avanje pranja novca podrazumevaju utvrdivanje pravila postupanja
zaposlenih kod prepoznavanja i sprecavanja pranja novca u poslovanju Drustva, u skladu sa poslovima
koje ti zaposleni obavljaju i funkcijom koju vrse, kao i uredenje postupka prijavljivanja nadleznom
organu transakcija kod kojih postoje razlozi za sumnju da je u pitanju pranje novca, odnosno
prijavljivanje lica koja vrSe te transakcije, u skladu s propisima kojima se ureduje sprecavanje pranja
novca.

6.5. Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja verovatno¢u da emitent finansijskog sredstva u koje je uloZena imovina
Drustva nece biti u mogucnosti da delimicno ili u celosti ispuni svoje obaveze u trenutku njihovog
dospeda, ili da mu se smanji kreditni bonitet, sto moZe negativno uticati na likvidnost i vrednost
imovine Drustva. Drustvo upravlja kreditnim rizikom analizom boniteta i kreditnog rejtinga kompanija
i drzava u Cije hartije od vrednosti je investirana imovina Drustva, na osnovu sopstvenih kao i eksternih
analiza i podataka nezavisnih rejting agencija.

Maksimalna izloZenost finansijske imovine Drustva kreditnom riziku na dan 31. decembar 2024. godine
prikazana je kao $to sledi:

Iznos
u hiljiadama RSD Udeo u imovini Drustva u %

Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz ostali rezultat (FVOCI) 88.39986 15,66%
Depoziti 310.000 54,91%
Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha 51.998 9,21%
Stanje finansijske imovine na dan 31.12.2024. 450.397 79,77%

321.205 83,59%

Stanje finansijske imovine na dan 31.12.2023.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti, kao i kratkoroc¢ni depoziti kod banaka predstavljaju izloZenost prema
bankama, za koje Rukovodstvo Drustva smatra da su dobrog boniteta. Hartije od vrednosti po fer
vrednosti kroz ostali rezultat (FVOCI) se odnose na izloZenost prema Republici Srbiji po osnovu
kuponskih drzavnih obveznica, dok se Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha odnose
na ulaganja u investicione jedinice UCITS fonda kojim Drustvo upravlja.

Na dan 31. decembar 2024. godine Drustvo nema potraZivanja u docnji.
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6. SISTEM UPRAVLIANJA RIZICIMA (NASTAVAK)
6.6. Fer vrednost finansijskih sredstava i obaveza

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o fer vrednosti aktive i pasive za koju postoje
zvanicne trzisSne informacije i kada se fer vrednost znacajno razlikuje od knjigovodstvene vrednosti.

TrziSna cena, gde postoji aktivno trziSte, najbolji je dokaz fer vrednosti finansijskog instrumenta.
Medutim, trziSne cene nisu dostupne za niz finansijskih instrumenata i obaveza koje Drustvo ima.
Stoga, kada trzisna cena finansijskih instrumenata nije dostupna, fer vrednost sredstava i obaveza se
procenjuje koristeéi sadasnju vrednost ili druge tehnike vrednovanja zasnovanje na trenutno
preovladujucim trziSnim uslovima, a na osnovu racunovodstvene politike.

Vrednosti finansijskih sredstava i obaveza u finansijskim izvestajima, odrazavaju vrednost koja je, u
datim okolnostima, najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izveStavanja. Rukovodstvo Drustva
smatra da iskazana vrednost finansijskih sredstava i obaveza u finansijskim izvesStajima odraZava
njihovu fer vrednost.

Fer vrednost predstavlja vrednost koja bi se dobila u slucaju prodaje imovine, ili bi bila placena za
prenos obaveze u redovnoj transakciji izmedu uéesnika na trziStu na datum odmeravanja. Fer vrednost
se odreduje primenom raspoloZivih trzisnih podataka na dan izveStavanja i modela vrednovanja koje
Drustvo koristi.

Drustvo pri odredivanju fer vrednosti koristi sledecu hijerarhiju, koja odrazava znacaj inputa koji se
koriste pri vrednovaniju:

Nivo 1: Kotirane trziSne cene (nemodifikovane) sa aktivnog trzista za identican finansijski instrument;

Nivo 2: Modeli vrednovanja koji se baziraju na koris¢enju dostupnih inputa, osim kotiranih trzZisnih
cena, direktno (tj. kao cene) ili indirektno (tj. izvedeni iz cena). Ova kategorija uklju¢uje vrednovanje
instrumenata uz koriS¢enje slededih inputa: kotirane cene sa aktivnog trzZista sli¢nih instrumenata;
kotirane cene za iste ili slicne instrumente sa trziSta koja se ne smatraju aktivnim; ili druge tehnike
vrednovanja gde su svi zna€ajni inputi direktno ili indirektno dostupni na osnovu trzisnih podataka;

Nivo 3: Modeli vrednovanja koji se baziraju na koris¢enju nedostupnih podataka. Ova kategorija
ukljuCuje sve finansijske instrumente gde modeli vrednovanja koriste inpute koji se ne baziraju na
koris¢enju dostupnih podataka i nedostupni podaci imaju znacajan uticaj na vrednovanje
instrumenata, gde su potrebna znacajna prilagodavanja ili pretpostavke da bi se odrazila razlika izmedu
instrumenata.
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6.6. Fer vrednost finansijskih sredstava i obaveza (nastavak)

U tabeli je prikazana vrednost finansijskih instrumenata iskazanih po fer vrednosti u bilansu stanja
Drustva merenih na osnovu razlicitih informacija u skladu sa hijerarhijama fer vrednosti:

Knjigovodstvena

U hiljadama RSD Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Fer vrednost vrednost
Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz - 88.399 - 88.399 88.399
ostali rezultat (FVOCI)

Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz 51.998 - - 51.998 51.998

bilans uspeha

Ukupno 2024. 51.998 88.399 2 140.397 140.397

U sledecoj tabeli je prikazana fer vrednosti finansijskih sredstava koja nisu vrednovana po fer vrednosti
u bilansu stanja Drustva i rasporedeni su prema odgovaraju¢im nivoima hijerarhije fer vrednovanja:

U hiljadama RSD Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Fer vrednost Knjigovodstvena

vrednost
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - 1.634 - 1.634 1.634
Depoziti - 310.000 - 310.000 310.000
Ukupno 2024. - 311.634 - 311.634 311.634

Rukovodstvo smatra da je knjigovodstvena vrednost ovih finansijskih sredstava najbolja aproksimacija
njihove fer vrednosti, jer su gotovina i gotovinski ekvivalenti raspolozivi u svakom momentu, dok
depoziti predstavljaju kratkoro¢nu finansijsku imovinu deponovanu kod banaka.

7. ULAGANJA U CILJU ZAZTITE ZIVOTNE SREDINE

Kao ¢lan Intesa Sanpaolo grupe Drustvo je posveéeno postizanju poslovnih dostignuc¢a na drustveno
odgovoran nacin, uz stalnu brigu o lokalnoj zajednici, zadovoljstvu klijenata i zaposlenih i minimalan
negativni uticaj na Zivotnu sredinu.

Zastita zivotne sredine je jedan od principa na kojem se zasniva poslovanje Drustva, te je Drustvo u
prethodnoj poslovnoj godini uloZilo napore u smanjenju potrosnje resursa u redovhom poslovaniju,
koja se ogleda kroz ustedu elektri¢ne energije, Stampanju samo neophodnog materijala i dokumenata,

i slicno.

Takode, Drustvo ucestvuje u svim akcijama oCuvanja i zastite Zivotne sredine koje organizuje Banca
Intesa a.d. Beograd kao mati¢no preduzece.

8. DOGADAIJI NAKON ZAVRSETKA POSLOVNE GODINE

Nakon datuma bilansa nije bilo zna¢ajnih dogadaja koji bi imali uticaj na finansijske izvestaje Drustva
na dan 31. decembar 2024. godine.
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9. PLANOVI ZA NAREDNU POSLOVNU GODINU

Drustvo je tokom poslovne 2024. nastavilo sa postizanjem impresivnih rezultata te je upravo 2024.
godina bila najuspesnija godina od osnivanja posmatrajuéi ostvarenu neto dobit kao i rast imovine pod
upravljanjem (rast u iznosu od EUR 299 miliona tokom 2024. godine) pri ¢emu je vrednost imovine pod
upravljanjem na dan 31. decembra 2024. iznosila EUR 606 miliona Sto predstavlja istorijski najvisi nivo.

Intesa Invest i u narednom periodu namerava da obogaduje svoju ponudu investicionih proizvoda koja
¢e zadovoljiti razliCite afinitete po pitanju ofekivanog prinosa i rizika ulaganja, ali postujuci najvise
eticke principe poslovanja koji podrazumevaju transparentan i fer odnos prema svojim klijentima kao
i vrhunsku praksu u upravljanju imovinom.
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,;Eki zastupnik Drustva

U Beogradu,
dana 21.02.2025. godine
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