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OSNOVNE ODREDBE
Clan1
Ovim pravilima ureduju se:

1. poslovi koje obavlja Drustvo za upravljanje, uslovi i natin njihovog obavljanja;

2. poslovi koje je Drustvo za upravljanje delegiralo na trece lice, ukljucujuéi i specifikaciju poslova koji mogu biti delegirani na

treca lica, kriterijume koji ée se koristiti prilikom njihovog odabira i kontrolne procedure kojima ce Drustvo za upravijanje vrsiti

kontinuirani nadzor nad delegiranim poslovima;

3. medusobni odnosi Drustva za upravijanje, UCITS fonda, depozitara i ¢lanova fonda;

4. nacin i uslovi pod kojima ¢lanovi uprave i zaposleni u Drustvu za upravljanje mogu ulagati svoja sredstva u UCITS fond;

5. administrativne i racunovodstvene procedure;

6. kontrolne i sigurnosne mere za obradu podataka i njihovo ¢uvanije;

1. sistem interne kontrole;

8. procedure za sprecavanje konflikta interesa i mere kojima se sprecava da Drustvo za upravljanje koristi imovinu UCITS

fonda za sopstveni racun;

9. procedure za sprecavanije zloupotrebe insajderskih informacija i mere u slucaju zloupotrebe;

10. nacin na koji se obezbeduje da zaposleni i clanovi uprave Drustva za upravljanje i s njima blisko povezana lica postupaju

u skladu s odredbama o nacelima sigurnog i dobrog poslovanja u smislu zakona kojim se ureduije triiste kapitala, a narocito:

L nacin na koji su duini da postupaju kada kupuju i prodaju investicione jedinice UCITS fonda kojim Drustvo za upravijanje
upravlja,

[ nain na koji su duzni da postupaju kada kupuiju i prodaju hartije od vrednosti i drugu imovinu u koju se ulaze i imovina UCITS

fonda kojom Drustvo za upravljanje upravija; i

11. druga pitanja od znacaja za poslovanje Drustva za upravijanje.

1. POSLOVI KOJE OBAVLJA DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE, USLOVI | NACIN NJIHOVOG OBAVLJANJA
Clan 2

Osnovna delatnost Drustva za upravljanie je organizovanje i upravljanje UCITS (the Undertakings for the Collective Investment
in Transferable Securities) fondom.

Drustvo za upravljanje, u skladu sa Zakonom o klasifikaciji delatnosti, obavlja sledecu delatnost:
L6630 - Upravijanje fondovima
Drustvo za upravljanje moZe da organizuje i upravlja sa vise UCITS fondova.

Drustvo za upravijanje obavlja aktivnosti iz okvira svoje delatnosti, u uslovima organizacione, kadrovske i tehnicke
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osposoblienosti propisane Zakonom, shodno stepenu slozenosti, rizicnosti i obimu posla, a u skladu sa dobrim pravilima
struke, poslovnom etikom i principima korporativnog upravljanja.

Clan 3.
Upravljanje UCITS fondom obuhvata:

1. upravljanje ulaganjima, odnosno upravljanje imovinom i upravljanje rizicima;
2. vréenije sledecih administrativnih poslova i aktivnosti:

rpl)ravne i racunovodstvene usluge u vezi s upravljanjem UCITS fondom,

L-l'inti klijenata,

<1

rednovanje i utvrdivanje cena (ukljucujuci povracaj poreza),

= J

racenje uskladenosti s propisima,

<1

odenje Registra imalaca investicionih jedinica (u daljem tekstu: Registar investicionih jedinica),

_Tq

aspodela prihoda,

rilzdavanje i otkup investicionih jedinica,

L-épunjavanje ugovornih obaveza (ukljuéujuci dostavljanje potvrda),

r\'/odenje evidencija;
3. stavljanje na trZiste, odnosno ponudu i distribuciju investicionih jedinica.
Clan 4.

Drustvo za upravljanje u svom poslovanju postuje narocito sledeca nacela:

1. Nacelo jednakog poloZaja ¢lanova UCITS fonda - svi ¢lanovi UCITS fonda imaju jednak tretman, razlike mogu postojati samo
u ekonomskom smislu, u odnosu na broj investicionih jedinica koje ¢lan poseduie.

7. Nacelo zastite ¢lanova UCITS fonda od zloupotrebe insajderskih informacija - Drustvo za upravljanje ima utvrdene procedure,
kojima se sprecava da zaposleni u Drustvu za upravljanie, i druga povezana lica zloupotrebe ove informacije.

3. Nacelo profesionalnosti - u svom radu zaposleni u Drustvu za upravljanje u izvrSavanju obaveza moraju postupati sa
povecanom paznjom, prema pravilima struke, na nacin koji stvara pozitivnu sliku o Drustvu za upravljanje i profesiji, kao i
da odrZavaju i unapreduju svoje profesionalno znanje. Ovo nacelo obuhvata narogito pravila poslovanja koja se odnose na
poslovanje sa ¢lanovima, kao i kontinuiranu edukaciju uéesnika u poslovanju.
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4. Nacelo pouzdanosti - zaposleni u Drustvu za upravljanje ne mogu saopStavati informacije o ¢lanovima UCITS fonda
trecim licima, osim na zahtev ¢lana i u ostalim Zakonom propisanim slu¢ajevima. Svoje poslovanje obavljaju uz obezbedenje
odgovarajuceg stepena pouzdanosti i integriteta i kontakte sa javnos¢u, odnosno ¢lanovima, zaposleni obavljaju na nagin koji
obezbeduje posteno i fer poslovanje. Ovo nacelo naroéito obuhvata poStovanje prioriteta interesa ¢lanova, zastitu njihove
imovine, pruzanje kompletnih i blagovremenih informacija kao i obavestavanje ¢lanova o svim realnim i mogucim konfliktima
interesa kako hi se obezbedilo fer i objektivno poslovanje.

5. Nacelo zakonitosti- u svom radu zaposleni u Drustvu za upravljanje, moraju striktno poStovati sve zakonske i podzakonske
akte, koji reguliSu oblast UCITS fondova, a s kojima su upoznati pre stupanja na rad.

Clan 5.
Drustvo za upravljanje ne moZe imati uceSée u kapitalu i upravijanju drugim pravnim licima, osim ukoliko je to propisano Zakonom.

Drustvo za upravljanje moze da stice investicione jedinice izdate u skladu sa Zakonom i zakonom koji ureduje alternativne
investicione fondove.

UCITS FOND

Clan 6.

UCITS fond je otvoreni investicioni fond koji ima za iskljucivi cilj kolektivno ulaganje imovine, prikupliene javnom ponudom
investicionih jedinica u fondu, u prenosive hartije od vrednostiili u drugu likvidnu finansijsku imovinu u skladu sa Zakonom, koji
posluje s nacéelom diversifikacije rizika ulaganja, a ¢ije se investicione jedinice, na zahtev imalaca jedinica, otkupljuju, posredno
ili neposredno iz imovine otvorenog investicionog fonda.

Clan.

Imavina UCITS fonda je u svajini njegovin ¢lanova, srazmerno njihovom udelu u neto imovini UCITS fonda.

Imovina UCITS fonda je odvojena od imovine Drustva za upravljanje i od imovine depozitara.

UCITS fond se organizuje, odnosno osniva od strane Drustva za upravljanje radi prikupljanja novéanih sredstava od strane
¢lanava, s ciliem povecanja vrednosti imovine UCITS fonda ulaganjem tako prikuplienih sredstava.

Clan 8.
Imovina UCITS fonda ne moZe da biti predmet zaloge; ne moze se ukljuciti u likvidacionu ili ste¢ajnu masu Drustva za
upravljanje ni depozitara, niti moze hiti predmet prinudne naplate u cilju namirivanja potrazivanja prema Drustvu za

upravljanje i depozitaru.

Imovina UCITS fonda ne sme hiti upotrebljena za davanje ili garantovanje zajmova u korist trecih lica.
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Clan 9

Pravo glasa na osnovu akcija koje ¢ine imovinu UCITS fonda ostvaruije lice ovlaSéeno internim aktima Drustva za upravljanje
koje upravlja UCITS fondom.

Clan 10.

Osnovni investicioni ciljevi UCITS fondova predstavljaju o¢uvanje i uvecanje vrednosti uloga ¢lanova, koji se ostvaruje ulaganjem
na domacem i inostranom finansijskom trzistu.

Konkretan investicioni cilj fonda kojim Drustvo za upravljanje upravlja detaljno je opisan u prospektu svakog pojedinacnog
UCITS fonda.

Clan 11.

Imavinom UCITS fonda Drustvo za upravljanje upravlja u svoje ime, a za zajednicki raéun ¢lanova UCITS fonda, u skladu sa
Zakonom.

Drustvo za upravljanje moze upravljati UCITS fondovima kaoji su osnovani na odredeno ili neodredeno vreme.

Drustvo za upravljanje, u skladu sa Zakonom i podzakonskim aktima, moze osnivati i upravljati UCITS fondovima, koji se u
skladu s investicionim ciljem, tj. investicionom politikom, odnosno prema tome gde pretezno ulazu svoju imovinu dele na:

rlIJCITS fond rasta vrednosti imovine,

Cprinodni UCITS fond,
rlIJCITS fond oéuvanja vrednosti imovine,

rIgialansirani UCITS fond i

Lies fond opste prirode.
Intesa Invest Flexible Euro je balansirani UCITS fond.
Clan

U skladu s Pravilnikom o otvarenim investicionim fondovima sa javnom ponudom, balansirani UCITS fond ulaZe najmanje 85%
imovine u:

1. Vlasnicke hartije od vrednosti koje su listirane ili se njima trguje na regulisanom trZistu iz ¢lana 43, Pravilnika o otvorenim
investicionim fondovima sa javnom ponudom, odnosno multilateralnoj trgovackoj platformi (u daliem tekstu MTP) u
Republici i/ili drzavi ¢lanici EU;

2. Vlasnicke hartije od vrednosti koje su listirane na sluzbenom listingu berze u trecoj drZavi koja nije drzava ¢lanica EU il
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kojima se trguje na drugom regulisanom trziStu u trecoj drZavi koje redovno posluje, priznato je i otvoreno za javnost, pod
uslovom da je takvo ulaganje predvideno Prospektom UCITS fonda;

3. Investicione jedinice i akcije UCITS fondova ili drugih investicionih fondova koji ispunjavaju uslove iz ¢lana 45. stav 1 tacka 3)
Pravilnika, kojima se trguje na regulisanom trziStu i koji svoju imovinu pretezno ulazu u viasnicke hartije od vrednosti iz
tacke 1.1 2. ovog stava;

4. Instrumente trZiSta novca kojima se ne trguje na regulisanim trzistima iz ¢lana 43, Pravilnika, a Gije je izdavanje ili izdavalac
regulisan u smislu zastite investitora i Stednih uloga, na na¢in da:

a) lzdala ih je ili za njih garantuje Republika, Narodna Banka Srhije, autonomna pokrajin, jedinica lokalne samouprave
Republike, drzava clanica EU ili jedinica lokalne i regionalne samouprave ili centralna banka druge drzave ¢lanice EU
i EEP, Evropska centralna banka, Evropska unija ili Evropska investiciona banka, treca drZava ili, u slu¢aju federalne
drzave, jedna od ¢lanica koje Cine federaciju, ili javno medunarodno telo kom pripadaju jedna ili vise drZava ¢lanica
EU, u skladu s propisima,

b) lzdalo ih je drustvo ¢ijim se hartijama od vrednosti trguje na regulisanim trZistima iz ¢lana 43, Pravilnika, il

¢) lzdao ih je i za njih garantuje subjekt koji podleze prudencijalnom nadzoru ili subjekt koji podleze pravilima nadzora
koja su barem jednako stroga kao ona propisana Zakonom;

5. Duznicke hartije od vrednosti:

a) Koje su listirane ili se njima trguje na regulisanom trzistu iz ¢lana 43. Pravilnika, odnosno MTP u Republici i/ili drzavi
clanici EU, i

b) Koje su listirane na sluzbenom listingu berze u trecoj drzavi ili kojima se trguje na drugom regulisanom trziStu u trecoj
drZavi koja redovno posluje, priznato je i otvoreno za javnost, pod uslovom da je takvo ulaganje predvideno prospektom
UCITS fonda;

6. Investicione jedinice i akcije UCITS fondova ili drugih investicionih fondova koji ispunjavaju uslove iz ¢lana 45. stav 1. tacka 3)
Pravilnika, kajima se trguje na regulisanom trziStu i koji svoju imovinu pretezno ulazu u instrumente trzista novea i duznicke
hartije od vrednosti iz tacki 4. i 5. ovog stava.

Ulaganja u duZnicke hartije iz tacke 5. prethodnog stava, novéane depozite i investicione jedinice i akcije UCITS fondova li
drugih investicionih fondova koji svoju imovinu pretezno ulazu u duznicke hartije od vrednosti, novéane depozite i instrumente
trziSta novca ne moze biti manje od 35% ni vise od 65% vrednosti imovine fonda.

U uslovima poremecaja na finansijskom trzistu najmanje 70% imovine fonda mora da bude ulozeno u vlasnicke hartije od
vrednosti, duznicke hartije od vrednosti i investicione jednice i akcije UCITS fondova kaji svoju imovinu pretezno ulazu u
vlasnicke hartije od vrednosti, duznicke hartije od vrednosti i instrumente trZiSta novca s tim da ulaganje u duznicke hartije
od vrednosti, novéane depozite i investicione jedinice i akcije UCITS fondova kaji svoju imovinu pretezno ulazu u duznicke
hartije od vrednosti, novéane depozite i instrumente trzista novca ne moze biti manje od 35% ni vece od 75% imovine fonda.

Clan 13.
Imovina UCITS fonda se moze ulagati u:

1. prenosive hartije od vrednosti ili instrumente trZista novca:
a) koji su listirani ili se njima trguje na regulisanom trzistu, odnosno multilateralnoj trgovackoj platformi (MTP) u Republici
Srhiji ifili drzavi ¢lanici i
b) koji su listirani na sluzbenom listingu berze u trecoj drzavi ili kojima se trguje na drugom regulisanom trzistu u trecoj
drZavi koje redovno posluje, priznato je i otvoreno za javnost, pod uslovom da je takvo ulaganie predvideno Prospektom



INTESA INVEST FLEXIBLE EURO

PRAVILA OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA
SA JAVNOM PONUDOM - UCITS FONDA

UCITS fonda;

2. nedavno izdate prenosive hartije od vrednosti u Republici Srhiji, pod sledecim uslovima:

a) uslovi izdavanja ukljucuju obavezu da ¢e izdavalac podneti zahtev za listiranje u sluzbeni listing berze ili na drugo
regulisano trziSte koje redovno posluje, priznato je i otvoreno za javnost,

b) takvo ulaganje predvideno je Prospektom i

¢) listiranje ¢e se izvrsiti u roku od jedne godine od dana izdavanja;

3. investicione jedinice UCITS fondova ili drugih investicionih fondova koji se organizuju, odnasno osnivaju s jedinim ciliem
da se zajednicka sredstva, koja su prikupljena javnom ponudom, ulazu u prenosive hartije od vrednosti ili u drugu likvidnu
finansijsku imovinu, na osnovu pravila disperzije rizika, kao i po principu otkupa investicionih jedinica, pod slede¢im uslovima:

a) takvi investicioni fondovi dobili su dozvolu za rad od Komisije, odnosno nadleznog organa drzave ¢lanice ili nadleznog
organa trece drZave s kojima je osigurana saradnja s Komisijom, a koji podlezu jednakom nadzoru kakav je propisan
Zakonom,

b) stepen zastite ¢lanova drugih investicionih fondova je Jednak stepenu zastite kOja Je propisana za ¢lanove UCITS
fonda, posebno u delu koji se odnosi na odvojenost imavine, zaduzivanie, davanje zajmova i prodaju prenosivih hartija
od vrednosti i instrumenata trzista novca bez pokrica,

¢) o poslovanju tih investicionih fondova izvestava se u polugodi$njim i godisnjim izvestajima, kako bi se omoguéila
procena imovine i obaveza, dobiti i poslovanja tokom izvestajnog perioda, i

d) Prospektom, odnosno pravilima UCITS fonda ili drugog investicionog fonda cije se investicione jedinice ili akcije
nameravaju sticati, predvideno je da najvise 10% njegove imovine moZe hiti ulozeno u investicione jedinice drugog
UCITS fonda ili drugih investicionih fondova.

4. depozite kod kreditnih institucija koji su raspolozZivi na prvi zahtev i koji dospevaju za najvise 12 meseci, pod uslovom da
kreditnainstitucijaima registrovano sediste u Republici Srhijili drugoj drzavi ¢laniciili, ako kreditna institucija ima registrovano
sediste u trecoj drzavi, pod uslovom da podleZe nadzoru za koji Komisija smatra da je jednak onome propisanom ovim
Zakonom;

5. izvedene finansijske instrumente kojima se trguje na regulisanim trzistima iz tacke 1. ovog stava ili izvedene finansijske
instrumente kojima se trguje van regulisanog trzista (u daljem tekstu; OTC izvedeni finansijski instrumenti) pod sledecim
uslovima:

a) izvedeni su ili se odnose na finansijske instrumente obuhvacene tac. 1) do 4) ovog stava, finansijske indekse, kamatne
stope, devizne kurseve ili valute, u koje UCITS fond moze ulagati u skladu sa svojim investicionim ciljevima navedenim
u Prospektu UCITS fonda,

b) druge ugovorne strane u transakcijama sa OTC izvedenim instrumentima su institucije koje podlezu prudencijalnom
nadzoru i pripadaju kategorijama kojima dozvolu izdaje Komisija, odnosno drugi nadlezni organ u Republici Srhiji i

¢) OTC izvedeni finansijski instrumenti podlezu svakodnevnom pouzdanom i proverljivom vrednovanju i u svakom trenutku
moguce ih je prodati, likvidirati ili zatvoriti transakcijom kliringa po njihovoj fer vrednosti na zahtev UCITS fonda;

6. instrumente trZiSta novca kojima se ne trguje na regulisanim trzistima iz tacke 1. ovog stava, a Gije su izdavanie ili izdavalac
regulisan u smislu zastite investitora i Stednih uloga, na na¢in da:

a)izdalaih je ili za njih garantuje Republika Srbija, Narodna banka Srhije, autonomna pokrajina, jedinica lokalne samouprave
Republike Srhije, druga drZava ¢lanica ili jedinica lokalne i regionalne samouprave ili centralna banka druge drzave
¢lanice, Evropska centralna banka, EU ili Evropska investiciona banka, treca drzava ili, u slucaju federalne drZave, jedna
od ¢lanica koje ¢ine federaciju, ili javno medunarodno telo kojem pripadaju jedna ili vise drzava ¢lanica, u skladu s
propisima,

b) izdalo ih je drustvo ¢ijim se hartijama od vrednosti trguje na regulisanim trziStima iz tacke 1. ovog stava, li

¢) izdao ih je ili za njih garantuje subjekt koji podleze prudencijalnom nadzoru ili subjekt koji podleze pravilima nadzora
koja su barem jednako stroga kao ona propisana Zakonom.
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UCITS fond moZe imati dodatna likvidna sredstva koja drZi u noveu na racunu u Republici Srhiji

Najvise 10% vrednosti imovine UCITS fonda moze se uloZiti u prenosive hartije od vrednosti i instrumente trzista novca koji
nisu navedeni u stavu 1. ovog clana.

Clan 14.
Na ulaganja imovine UCITS fonda se primenjuju sledeca ogranicenja:

1. u prenosive hartije od vrednosti, odnosno instrumente trzista novca jednog izdavaoca se ne moze ulagati vise od 10%
imovine UCITS fonda, s tim da zbir pojedinatnih ulaganja, koja su veca od 5% imavine UCITS fonda, ne sme biti veci od 40%
vrednosti ukupne imovine UCITS fonda, pri éemu se navedeno ogranicenje od 40% ne odnosi na depozite i transakcije s
OTC izvedenim instrumentima zakljucene sa finansijskim institucijama koje podlezu prudencijalnom nadzoru i pripadaju
kategorijama kojima dozvolu izdaje Komisija, odnosno drugi nadlezni organ u Republici Srhiji

2. unovéane depozite u jednoj banci, odnosno kreditnoj instituciji ne moze se ulagati vise od 20% imovine UCITS fonda, s tim
da se ovo ogranicenje ne odnosi na novéane depozite kod depozitara;

3. do 10% imovine UCITS fonda moZe se ulagati u izvedene finansijske instrumente kojima se trguje na OTC trziStu kada je
druga strana u transakciji banka, odnosno kreditna institucija, odnosno do 5% imovine UCITS fonda kada je druga strana u
transakciji drugo pravno lice;

4. u jedan UCITS fond i drugi investicioni fond iz ¢lana 42. stav 2. tacka 3) Zakona moze se ulagati do 10% imovine UCITS fonda;

5. ukupna vrednost ulaganja u investicione fondove koji nisu UCITS fondovi iz ¢lana 42. stav 2. tacka 3) Zakona ne sme hiti veca
od 30% imovine UCITS fonda;

6. imovina UCITS fonda ne moZe se ulagati u hartije od vrednosti i druge finansijske instrumente koje izdaje Drustvo za
upravljanje i sa njim povezana lica;

1.imovinom UCITS fonda se ne mogu zauzimati kratke pozicije, odnosno ne moZe da obavlja prodaju bez pokrica;

8. imovina UCITS fonda ne moze se ulagati u plemenite metale ili depozitne potvrde koje se odnose na plemenite metale;

9. u prenosive hartije od vrednosti, odnosno instrumente trZista novca iji su izdavaoci povezana drustva u smislu ¢lana 43,
stav 7. Zakona ne moze se ulagati vise od 20% imovine UCITS fonda.

lzuzetno od stava 1. tacka 1) ovog ¢lana do 35% imovine UCITS fonda moZe se ulagati u prenosive hartije od vrednosti il
instrumente trzista novca koje izdaju ili za koje garantuju Narodna banka Srbije, Republika Srhija, autonomna pokrajina,
jedinica lokalne samouprave, drzava ¢lanica EU ili jedinica lokalne i regionalne samouprave drZave ¢lanice EU, treca drzava ili
javno medunarodno telo kojem pripadaju jednaili vise drZava ¢lanica EU.

lzuzetno od ogranicenja iz stava 1. tacka 1) ovog ¢lana najvise 25% vrednasti imavine moZe hiti uloZeno u obveznice koje izdaju
kreditne institucije, koje imaju registrovano sediste u Republici Srhiji, odnosno drZavi ¢lanici EU, koje su predmet nadzora u
skladu sa Zakonom, a u cilju zastite investitora, u te obveznice. Sredstva od izdavanja takvih obveznica moraju biti uloZena
u skladu sa Zakonom u imovinu koja ¢e do dospeca obveznica omoguéiti ispunjenje obaveza koje proizlaze iz obveznica i
koja bi se, u slutaju neispunjenja obaveza izdavaoca, prvenstveno iskoristila za isplatu glavnice i stecenih kamata po osnovu
obveznica. Ako je vise od 5% vrednosti imovine UCITS fonda uloZeno u takve obveznice jednog izdavaoca, ukupna vrednost
takvih ulagania, koja ¢ine vise od 5% vrednosti imovine UCITS fonda, ne sme hiti veéa od 80% vrednosti imovine UCITS fonda.

Ukupna izloZenost UCITS fonda prema jednom licu moze da iznosi najvise do 20% imovine UCITS fonda, osim za izdavaoce iz
st. 2.1 3. ovog ¢lana za koje izloZzenost ne moze hiti veca od 35%, odnosno 25% imovine UCITS fonda.
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Drustvo za upravljanie, prilikom sticanja akcija koje nose pravo glasa u vezi sa svim UCITS fondovima kojima upravlja, ne sme
steci znacajnu kontrolu nad izdavaocem.

Clan 15.

Upis investicionih jedinica UCITS fonda vrsi se u Drustvu za upravljanje, odnosno kod posrednika na nacin i u roku navedenom
U javnom pozivu.

Minimalna novéana sredstva za otpocinjanje poslovanja UCITS fonda ne mogu hiti manja od 200000,00 (dve stotine hiljada)
EUR u dinarskoj protivvrednosti, po srednjem kursu Narodne banke Srhije na dan isteka roka za upis i uplatu.

U sluéaju da se ne prikupe novéana sredstva u iznosu i u roku iz stava 2. ovog ¢lana, depozitar je duzan da u roku od osam
dana izvr8i povracaj prikuplienih sredstva, u valuti u kojoj su uplacena.

Clan 16.

Jedinstvena pocetna vrednost investicione jedinice UCITS fonda se utvrduje u iznosu od 10,00 EUR, na dan organizovanja
UCITS fonda, odnosno tokom trajanja javnog poziva.

Clan 17.

Dva ili vise UCITS fondova se mogu spoijti il pripajiti, uz prethodnu saglasnost Komisije.

Spajanjem UCITS fondova, dva ili vise (u daljem tekstu: fondovi prenosioci) prestaju da postoje bez raspustanja prenoseci
svoju celokupnu imovinu i obaveze na novoosnovani UCITS fond (u daljem tekstu: fond preuzimalac) u zamenu za izdavanje
investicionih jedinica UCITS fonda preuzimaoca ¢lanovima fondova prenosilaca.

Pripajanjem UCITS fonda, jedan ili vise UCITS fondova prestaju da postoje bez raspustanja prenoseci svoju celokupnu imovinui
obaveze drugom, postojecem UCITS fondu u zamenu za izdavanje investicionih jedinica fonda preuzimaoca ¢lanovima fondova

prenosilaca prestalih pripajanjem.

Drustvo za upravijanje koje upravlja fondom preuzimaocem stupa, u svoje ime, a za raéun fonda preuzimaoca, u sve pravne
odnose u kojima je bilo drustvo za upravljanje fonda prenosioca u svoje ime, a za ratun fonda prenosioca.

Nakon sprovedene statusne promene, imalac investicione jedinice u fondu prenosiocu, stice investicione jedinice u fondu
preuzimaocu, U skladu sa utvrdenom proporcijom zamene.

Clan 18.
Clanovi fonda nemaju pravo da zahtevaju raspustanje UCITS fonda.
UCITS fond se raspusta u slucaju:

1. dobrovoljnog prestanka obavljanja delatnosti drustva za upravljanje, ako upravljanje UCITS fondom nije preneto drugom
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Drustvu za upravljanie;

7. ako deporzitar prestane da posluje kao depozitar, a Drustvo za upravljanje ne postupi u skladu sa ¢lanom 114, stav 3. Zakona;

3. ako je Drustvu za upravljanje oduzeta dozvola za rad ili je pokrenut stecaj ili likvidacija, a upravijanje UCITS fondom nije
preneto na drugo drustvo za upravljanje u skladu s odredbama ovog zakona, odnosno kada Drustvo za upravljanje vise nije
u mogucnosti da upravlja UCITS fondom;

4. kada Komisija naloZi upravi Drustva za upravljanje raspustanije UCITS fonda i

5. u drugim sluéajevima koji su predvideni Zakonom i Prospektom UCITS fonda.

Svi troSkovi u vezi sa raspustanjem UCITS fonda i otkupom investicionih jedinica vrse se na teret Drustva za upravljanje kada
se UCITS fond raspusta u slucajevima iz stava 2. tac. 1. do 4. ovog ¢lana, a kad to nije moguce, na teret UCITS fonda.

Komisija propisuje raspustanje UCITS fonda.

INVESTICIONA POLITIKA | POSLOVI
Clan 19
Drustvo za upravljanje je duzno da primenjuje investicionu politiku UCITS fonda koja sadrzi:

1. nain sprovodenja investicionog cilja i nacin upravljanja rizicima;

2. najvei i najmaniji deo sredstava UCITS fonda koji se moze ulagati u pojedine hartije od vrednosti;
3. najveci deo sredstava koji se moze drZati na novéanom racunu UCITS fonda i

4. nacin izmene investicione politike.

Clan 20.
Investicioni poslovi koje Drustvo za upravijanje obavlja za UCITS fondove kojima upravlja obuhvataju narogito:

1. finansijsku analizu,

2. dono$enije investicionih odluka - sa obrazlozenjem na osnovu koga se moze utvrditi da su investicione odluke zasnovane na
adekvatnim analizama i da se imovina UCITS fonda blagovremena investira, pod najboljim moguéim uslovima i u najboljem
interesu ¢lanova,

3. evidencije o nalozima za kupovinu, odnosno prodaju imovine UCITS fonda (podaci o vremenu davanja i izvrSenja naloga),

4. kontrolne mehanizme kajima se obezbeduje investiranje imovine UCITS fonda u skladu sa zakonskim ogranicenjima i
investicionom politikom,

5. upravljanje rizicima investiranja s ciliem obezbedenja maksimalne sigurnosti imavine UCITS fonda s obzirom na investicionu
politiku (vrste hartija od vrednosti, razlicite izdavaoce i njihave karakteristike, najveci dozvoljeni iznos ulaganjaidr.) i

6.nacin i uslove pod kajima se Drustvo za upravljanje zaduzuje uime i za ratun UCITS fonda, u skladu sa Zakonom i u najboljem
interesu ¢lanova.

Nadzorni odbor Drustva za upravljanje donosi odluke i druge pravne akte kojima se definiSe investiciona politika i investicioni
cilj UCITS fonda.
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Clan 21

Drustvo za upravljanje je formiralo Investicioni komitet koji predstavlja savetodavno telo koje nema mogucénost donoSenja
investicionih odluka veé svojim sugestijama, savetima i smernicama pomaze portfolio menadzeru u donoSenju odgovarajucih
investicionih odluka.

Na Investicionom komitetu uéestvuju direktor Drustva za upravljanje, predstavnik Odelienja za Investicije i predstavnik
Odeljenja za internu kontrolu, rizike i kontrolu uskladenosti.

Investicione odluke za UCITS fond donosi portfolio menadzer na osnovu investicione politike i smernica Investicionog komiteta.

Zasedanje Investicionog komiteta odrZava se minimalno jednom mesecno. Prilikom svakog sastanka Investicionog komiteta
vodi se zapisnik koji se uva u elektronskoj formi.

Investicioni komitet je podelien na tri sesije:

I'-éesija koja se bavi postojeéim i novim proizvodima (Product session) - Na ovoj sesiji se ocenjuju predlozi koji se ticu
investicija, novih proizvoda, aktivnosti ili inicijativa, kao i izrade dokumentacije u vezi s novim proizvodima koja se $alie
Nadzornom odboru.

réesija koja se havi rizicima (Risk session) - Na ovoj sesiji se predlazu nacrti novih politika i akata koje se ticu rizika, a potom
Salju Nadzornom odboru na raspravu i usvajanie, definisu predlozi operativnih limita koji se potom $alju Nadzornom odboru,
prate i analiziraju svi rizici kojima su Drustvo za upravljanje i UCITS fondovi izlozeni, verifikuje efikasnost procedura i politika
koje se ticu rizika, definiSe lista hartija od vrednosti u koje je moguce investirati.

réesija koja se bavi politikom cena (Pricing session) - Na ovoj sesiji se raspravlja o visinama naknada za upravljanje, ulaznim
i izlaznim naknadama, odnosno priprema predlog za njihovu izmenu koji se $alje Nadzornom odboru.

Clan 22
Finansijska analiza vrSi se u skladu s prihva¢enim metodama procene vrednosti hartija od vrednostii druge imovine.

Finansijsku analizu vrSi struéno kvalifikovani portfolio menadzer, sa poloZenim struénim ispitom i investicioni analiticar, na
osnovu javno dostupnih i drugih informacija koje su stecene na zakonit nacin.

EVIDENCIJE O NALOZIMA ZA KUPQVINU, ODNOSNO PRODAJU IMOVINE UCITS FONDA
Clan 23.

Drustvo za upravljanje vodi registar izdatih naloga za kupovinu i prodaju imovine UCITS fonda koji obezbeduje evidenciju
podataka o vremenima davanja i izvrSenja naloga.

Drustvo za upravljanje Cuva primerke svih potvrda o prilemu naloga za kupovinu i prodaju imovine, kao i potvrda o
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realizacijama pojedinacnih transakcija investiranja dohijenih od investicionih drustava koja zastupaju Drustvo za upravijanje
na organizovanom trzistu.

KONTROLNI MEHANIZMI KOJIMA SE OBEZBEDUJE INVESTIRANJE IMOVINE UCITS FONDA U SKLADU SA
ZAKONSKIM OGRANIGENJIMA I INVESTICIONOM POLITIKOM

Clan 24.

Ulaganje imovine UCITS fonda je ograniceno odredbama Zakona, Pravilnikom i Prospektom.

Poseban organizacioni deo Drustva za upravljanje - Odeljenje za Internu kontrolu, rizike i kontrolu uskladenosti obavlja
delatnosti i aktivnosti kontrole uskladenosti ulaganja imavine UCITS fonda s propisima. Osim toga, ograni¢enja po pitanju

ulaganja su definisana i u okviru informacionog sistema koje Drustvo za upravljanje koristi.

Odeljenje za Internu kontrolu, rizike i kontrolu uskladenosti vodi i redovno azurira spisak hartija od vrednosti i druge imovine
u koje mogu ulagati investicioni fondovi kojima upravlja Drustvo za upravljanje.

Clan 25.

UCITS fond se, u roku od $est meseci od organizovanja, mora uskladiti sa ogranicenjima ulaganja iz ¢lanova 43. i 4. Zakona.
U slucaju odstupanja od ograni¢enja ulaganja iz Zakona i Prospekta, a usled nastupanja okolnosti koje Drustvo za upravljanje
nije moglo predvideti, odnosno na koje nije moglo uticati, Drustvo za upravljanie je duzno da odmah obavesti Komisiju i da u

roku od tri meseca od dana odstupania, uskladi strukturu imovine UCITS fonda sa ograni¢enjima ulaganja.

Komisija moze produziti rok iz stava 2. ovog ¢lana u slucajevima poremecaja na trzistu, odnosno u drugim okolnostima, a na
osnovu kriterijuma propisanih aktom Komisije.

UPRAVLJANJE RIZICIMA
Clan 26.

Drustvo za upravljanje je duzno da uspostavi sveobuhvatan i efikasan sistem upravljanja rizicima za Drustvo za upravijanje i
UCITS fondove kojima upravlja, kao i da utvrdi prihvatljiv stepen rizika.

Drustvo za upravljanje je duzno da u procesu upravljanja rizicima odredi profil rizicnosti drustva za upravljanje i UCITS fondova
kojima upravlja, doprinose pojedinih pozicija celokupnom profilu rizitnosti svakog UCITS fonda, koji narocito ukljuéuju taénu i
nezavisnu procenu vrednosti izvedenih finansijskih instrumenata kojima se trguje na OTC trZistu.

Drustvo za upravljanje je duzno da aZurira strategiju upravljanja rizicima najmanie jednom godiSnje, a po potrebi i kada to
uslovi poslovanja Drustva za upravljanje i investiciona politika UCITS fonda zahtevaju.
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Drustvo za upravljanje duzno je da bez odlaganja obavesti Komisiju o svim bitnim promenama uspostavljenih strategija
upravljanja rizicima, kao i o svim bitnim promenama izlozenosti rizicima i visini kapitala Drustva za upravljanje.

Drustvo za upravijanje je duzno da za svaki UCITS fond kojim upravlja izveStava Komisiju o vrstama izvedenih finasijskih
instrumenata u portfoliju UCITS fonda, povezanim rizicima i primenjenoj metodologiji merenja rizika vezanih uz pozicije i
transakcije tim instrumentima.

NACIN | USLOVI POD KOJIMA SE DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE ZADUZUJE U IME | ZA RAGUN UCITS FONDA
Clan 27.

Drustvo za upravljanje moze, iskljucivo radi odrZavanja potrebnog nivoa likvidnosti UCITS fonda, u svoje ime, a za racun UCITS
fonda, da se zaduzuje s rokom otplate do 360 dana, i to zakljucivanjem:

1. ugovora o kreditu il
7. repo ugovora sa drugim investicionim fondovima i kreditnim institucijama, €iji predmet mogu hiti i akcije.

Ukupno zaduZivanje iz stava 1. ovog ¢lana moZe iznositi najvise do 10% vrednasti imovine UCITS fonda.

Uzimanje kredita iz inostranstva za rac¢un UCITS fonda vrsi se u skladu sa Zakonom kojim se ureduje devizno poslovanie.

ADMINISTRATIVNI POSLOVI KOJE OBAVLJA DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE
Clan 28.
Osim upravljanja ulaganjima, odnosno upravljanja imovinom i upravljanja rizicima, upravljanje UCITS fondom obuhvata:

1. vrSenje sledecih administrativnih poslova i aktivnosti
a) pravne i raunovodstvene usluge u vezi s upravljanjem UCITS fondom,
b) upiti Klijenata,
¢) vrednovanie i utvrdivanje cena (ukljuéujuci povracaj poreza),
d) pracenje uskladenosti s propisima,
e) vodenje registra imalaca investicionih jedinica,
f) raspodela prihoda,
g) izdavanije i otkup investicionih jedinica,
h) ispunjavanje ugovornih obaveza (ukljucujuci dostavljanje potvrda),
i) vodenje evidencija;
7. stavljanje na trziste, odnosno ponudu i distribuciju investicionih jedinica.
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II. POSLOVI KOJE JE DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE DELEGIRALO NA TRECE LIGE, UKLJUCUJUCI
|, SPECIFIKACIJU POSLOVA KOJI MOGU BITI DELEGIRANI NA TRECA LICA, KRITERIJUME KOJI
CE SE KORISTITI PRILIKOM NJIHOVOG ODABIRA | KONTROLNE PROCGEDURE KOJIMA GE
DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE VRSITI KONTINUIRANI NADZOR NAD DELEGIRANIM POSLOVIMA

Clan 29

Drustvo za upravljanje moZe da delegira poslove koje je duzno da obavlja trecim licima uz prethodno obavestenje Komisije,
a ukoliko Drustvo za upravljanje namerava da delegira na trece lice poslove upravijanja ulaganjima, odnosno upravijanje
imovinom i rizicima, duzno je da pribavi prethodnu saglasnost Komisije.

Clan 30.
Drustvo za upravljanje moze neposredno ili preko distributera pruzati prodajne usluge samo na osnovu zakljucenog Ugovora.

Prodajnim uslugama smatra se pruzanje informacija 0 modalitetima i nacinu ulaganja u UCITS fond, podela Prospekta i
posredavanije pri kupovini, odnosno prodaji investicionih jedinica.

Za postupke i Stetu koju prilikom pruzanja prodajnih usluga ucine distributeri, osim njih odgovara i Drustvo za upravljane.
Clan 31
Ugovor o delegiranju poslova skloplien izmedu Drustva za upravijanje i treceg lica mora da sadrZi najmanje:

1.ime i prezime i adresu, odnosno naziv i sediste ugovornih strana;

7. opis poslova kaji se delegiraju;

3. podatak o tome u odnosu na koje UCITS fondove se poslovi delegiraju;

4. odredbu na osnovu koje je trece lice na koje se poslovi deleg|raju duZno omoguciti sprovodenje nadzora nad obavljanjem
delegiranih poslova od strane Komisije, $to podrazumeva i pristup prostorijama treceg lica, svim relevantnim podacima,
evidencijama i dokumentaciji

5. odredbu na osnovu koje se Drustvu za upravljanje omogucava da u hilo kom trenutku moze tre¢em licu dati obavezujucu
instrukciju za postupanie ili raskinuti ugovor skloplien sa treom osobom, i to sa trenutnim dejstvom, kada je to u interesu
¢lanova UCITS fonda;

6. odredbu na osnovu koje se trece lice obavezuje da bez odlaganja obavesti Drustvo za upravljanje o svakoj prepreci ili
nemogucénosti postupanja u skladu s Ugovorom, Zakonom ili Pravilnikom;

1. odredbu na osnovu koje je trece lice duzno u obavljanju delegiranih poslova uspostaviti i odrzavati nivo zastite poverljivin
informacija jednak onom u Drustvu za upravljanie;

8. odredbu da Drustvo za upravljanje i ubuduce ostaje u potpunosti odgavorno UCITS fondu, odnosno ¢lanovima UCITS fonda za
obavljanje delegiranih poslova;

9. odredbu o naknadi za rad ifili uslugu licu na koje se delegiraju poslovi;

10. odredbu da Ugovor stupa na snagu:

a) na dan izdavanja saglasnosti Komisije za delegiranje poslova, kada je saglasnost neophodna, ili
b) na dan prijema obavestenja o delegiranju ostalih poslova u Komisiji, kada je dovoljno obavestiti Komisiju; il
¢) na dan odreden u Ugovoru, koji nastupa nakon jednog od navedenih dana, a dogovoren je izmedu ugovornih strana;
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11. trajanje Ugovora i uslove za raskid ili otkaz ugovora; i
12, potpis ovlaséenih lica ugovornih strana.

Clan 32
Drustvo za upravljanje je duzno da propiSe internim aktima postupke u vezi sa delegiranjem poslova.
Interne akte iz stava 1. ovog ¢lana Cini jedan li vise dokumenata koji najmanie sadrZe kriterijume i postupke koji su u vezi sa:

1. procesom donoSenja odluke o delegiranju poslova;

2. odredivanjem poslovnih procesa Kljuénih za poslovanje Drustva za upravljanje, u smislu da bi bez njih hilo onemoguéeno
obavljanje njegovih delatnosti, odnosno njegovo poslovanje;

3. analizom rizika i procenom uticaja delegiranja poslova;

4. analizom treceg lica;

5. naginom izhora treceg lica;

6. procesom sklapanja Ugovora sa trecim licem (pregovaranje, definisanje sadrZaja Ugovora, odobravanie i zakljucenje Ugovora);

1. upravljanjem Ugovornim odnosima s tre¢im licima;

8. nadzorom obavljanja poslova koji su predmet Ugovora;

9. pratenjem i izveStavanjem uprave Drustva za upravljanje o izloZenosti rizicima povezanim s delegiranjem poslova.

Drustvo za upravljanie je procedurom Delegiranje poslova propisalo postupke i kriterijume iz stava 1.i stava 2. ovog tlana.
Clan 33,
Drustvo za upravljanje ima zakljuéen Ugovor o poslovnoj saradniji s Banca Intesa a. d. Beograd, (MB 07759231), od 10. 8. 2020.
godine, u skladu s kajim se Banca Intesa a. d. Beograd obavezuje da pruza struénu i profesionalnu podrsku Intesa Investu u
sledecim segmentima poslovanja:
rEjudski resursi,
CBezhednost zdravlje na radu,
Cizicka bezbednost,
C ,
Uskladenost poslovanja,
I'_épreéavanje pranja novca i finansiranje terorizma,
I'-lillarketing i korporativne komunikacije,

bt

rI'CT Servisi/Licence/Oprema,
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I'-I'nformaciona bezbednost,

rL'Jpravljanje kontinuitetom poslovanja,
Cpravna podrska i konsalting,

ENabavke robai usluga i

LEkonomska istraZivanja.

IIl. MEBUSOBNI ODNOSI DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE, UCITS FONDA, DEPOZITARA | CLANOVA UCITS FONDA
Clan 34.

Clanovi UCITS fonda mogu bit:

L domaca ili strana fizicka i pravna lica,

CDBrustvo za upravljanje u skladu sa Zakonom,

Cotvoreni investicion i dobrovoljni penzijski fondovi (koji nemaju svojstvo pravnog lica).

Clan 35.

U prostorijama u kojima posluje s klijentima, Drustvo za upravljanje ima na vidnom i dostupnom mestu istaknut Prospekt i
Pravila za svaki UCITS fond. Ova akta su takode dostupna i na zvaniénoj internet stranici Drustva za upravjanje.

Uvidom u ova akta, svaki potencijalni investitor ¢e pre ulaganja u UCITS fond hbiti upoznat sa investicionim ciliem i politikom
UCITS fonda, rizicima koji su u vezi sa ulaganjem u konkretan UCITS fond i vrsti investitora kojima je namenjen.

Sve naknade i troskove koji se naplacuju od ¢lanova UCITS fonda i iz imavine UCITS fonda sadrzane su u Prospektu, kao i na
2vanicnoj stranici Drustva za upravljanje.

CLANSTVO U UCITS FONDU

Clan 36.

Drustvo za upravljanje vodi Registar investicionih jedinica i evidentira svaku promenu u raspolaganiju.
Investicione jedinice i prava koja iz njih proizilaze, sticu se upisom u Registar investicionih jedinica.

Ugovor o ulaganju smatra se zakljuéenim kada investitor Drustvu za upravlijanje podnese uredan zahtev za kupovinu
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investicionih jedinica (pristupnica), potpisanu izjavu i izvr$i uplatu sredstava, a Drustvo za upravljanje u roku od pet radnih
dana od dana podnosenja zahteva ne odbije zakljuéenje Ugovora.

Drustvo za upravljanje je duzno da, nakon zakljutenja Ugovora o ulaganju i uplate sredstava od strane investitora, bez
odlaganja ga upiSe u Registar investicionih jedinica, i u tom trenutku Klijent stice status ¢lana UCITS fonda.

Pre pristupanja UCITS fondu, odnosno pre potpisivanja pristupnice, Klijent potpisuje izjavu kojom potvrduje da je:

1. primio Klju¢ne informacije UCITS fonda i daih potpuno razume, a naroito da je upoznat s glavnim rizicima ulaganja u UCITS fond;

2. upoznat s Prospektom UCITS fonda, da ga u potpunosti razume, i da je upoznat s visinom naknada i svih troSkova koji se
naplacuju na teret UCITS fonda;

3. upoznat s Pravilima poslovanja UCITS fonda, kao i poslovima koje Drustvo za upravljanje vrsi na osnovu dozvole zarad, i daih
potpuno razume.

Takode, istom izjavom Klijent potvrduje da nije lice koje u smislu Zakona i podzakonskih akata ne moZe sticati investicione
jedinice UCITS fonda.

Drustvo za upravijanje je duzno da, prilikom potpisivanja pristupnice, pribavi potrebne informacije i da izvrs$i neophodne
provere U skladu sa Zakonom o spre¢avanju pranja novca i finansiranja terorizma.

INVESTICIONA JEDINICA
Clan 37.

Investiciona jedinica predstavlja srazmerni obracéunski udeo u ukupnoj imovini UCITS fonda i menja se s promenom neto
vrednosti imovine UCITS fonda.

Jedinstvena pocetna vrednost investicione jedinice se utvrduje u iznosu od 10,00 EUR, na dan organizovanja UCITS fonda,
odnosno tokom trajanja javnog poziva.

Vrednost investicione jedinice se izratunava kao neto vrednost imovine UCITS fonda podeljena sa brojem investicionih jedinica.
Drustvo za upravljanje vodi Registar investicionih jedinica i evidentira svaku promenu u raspolaganju.

Investicione jedinice UCITS fonda daju ista prava njegovim ¢lanovima.

Vrednost investicione jedinice se utvrduje na pet decimala, a objavljuje sa dve decimale.

Clan 38,

Kupovina investicionih jedinica vrsi se u noveu, na nacin propisan Prospektom UCITS fonda.

Kupovina investicione jedinice se vrsi po principu nepoznate cene koja se utvrduje narednog radnog dana od dana priliva
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sredstava na racun UCITS fonda na nacin predviden Prospektom i Pravilima poslovanja UCITS fonda.

Cena investicione jedinice sastoji se od neto vrednosti imovine UCITS fonda po investicionoj jedinici na dan uplate, uveéane
za naknadu za kupovinu, ukoliko je Drustvo za upravljanje naplacuje.

Prilikom sticanja investicionih jedinica Drustvo za upravljanije izdaje potvrdu ¢lanu UCITS fonda.

Drustvo za upravljanje objavljuje vrednost investicione jedinice za prethodni radni dan, svakog radnog dana na internet
stranici Drustva za upravljanje.

OBUSTAVA IZDAVANJA | OTKUPA INVESTICIONIH JEDINICA
Clan 39,

|zdavanije i otkup investicionih jedinica obustavljaju se istovremeno.
|zdavanje investicionih jedinica se obustavlja;

1. kada nije moguce izracunati neto vrednost imovine UCITS fonda i vrednosti investicione jedinice usled toga Sto:
a) do kraja dana T + 1 nisu razreSene utvrdene razlike u obratunu, odnosno otklonjene uocene greske,
b) sunastupili vanredni dogadajiizazvani viSom silom (pad informacionog sistema Drustva za upravljanje, odnodno deporzitara,
i tehnicke i tehnoloSke poteskoce usled kojin je nemoguce utvrdivanje neto vrednost imavine UCITS fonda i vrednosti
investicione jedinice ili individualnih ¢lanova UCITS fonda i sl.);
2. po nalogu Komisije radi zastite interesa investitora.

|zdavanje investicionih jedinica se moze obustaviti i kada se u jednom danu ispostave zahtevi za otkup investicionih jedinica u
iznosu vecem od 10% vrednosti imovine UCITS fonda, a UCITS fond nije u mogucnosti da u Zakonom propisanom roku realizuje
takve zahteve.

PRAVA | OBAVEZE CLANA UCITS FONDA | DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE
Clan 40.

Clan UCITS fonda kojim upravija Drugtvo za upravijanje, a koji poseduije investicione jedinice na svom individualnom racunu
ima sledeca prava:

1. pravo na srazmerni deo prihoda;

2. pravo raspolaganja investicionim jedinicama;

3. pravo na otkup;

4. pravo na srazmerni deo imovine UCITS fonda u sluéaju raspustania i
5. druga prava, u skladu sa Zakonom.
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Investicione jedinice daju ista prava ¢lanovima UCITS fonda.
Drustvo za upravljanje vodi Registar investicionih jedinica i evidentira svaku promenu u raspolaganju.

Imalac investicionih jedinica ima pravo da raspolaZe svajim investicionim jedinicama tako $to ih moZe prenositi ili opteretiti na
osnovu uredne dokumentacije koja predstavlja pravni osnov za takvo raspolaganie.

Na investicionoj jedinici moze se upisati samo jedno zalozno pravo.

Ako na investicionoj jedinici postoje tereti u korist trecih lica, istom se moZe raspolagati samo ako je s tim saglasno lice u ¢iju
korist su tereti na investicionoj jedinici zasnovani.

Clan 41
Drustvo za upravljanje je odgovorno za Stetu prouzrokovanu:

1. prikupljanjem sredstava na osnovu Prospekta i kljuénih informacija koji sadrZi netacne podatke, odnosno podatke koji mogu
stvoriti pogresSnu predstavu u pogledu poslovne politike, strategije ulagania, rizika, vrednosti imavine UCITS fonda, vrednosti
investicionih jedinica i drugih ¢injenica koje su u vezi sa poslovanjem UCITS fonda,

2. neizvrSenjem, odnosno nepravilnim ili neblagovremenim izvrSenjem zahteva za kupovinu, odnosno otkup investicionih
jedinica u skladu s propisima kojima se ureduju obligacioni odnosi.

Za $tetu prouzrokovanu prikupljanjem sredstava na osnovu Prospekta i kljuénih informacija koji sadrze podatke iz tacke 1.
stava 1. ovog clana solidarno odgovaraju i druga lica koja su ucestvovala u pripremi Prospekta i kljuénih informacija ako su
znala, odnosno zhog prirode posla koji obavljaju morala su znati, da podaci sadrze nedostatke.

Klijenti su odgovorni Drustvu za upravijanje za Stetu koja nastane zbog netacnih podataka i dokumentacije dostavljene
Drustvu za upravljanie u slu¢aju da ista nije tacna, a u skladu sa Zakonom o obligacionim odnosima.

Clan 42.
Clan UCITS fonda je u obavezi da:

1. Drustvu za upravljanje dostavi taéne i aZurirane podatke,

2. Drustvu za upravijanje dostavi sve podatke neophodne za ¢lanstvo u UCITS fondu, odnosno istupanije iz UCITS fonda, a u
skladu sa zakonom kaiji ureduje spre¢avanje pranja novca i finansiranja terorizma,

3. Plaéa naknade i druge troSkove u skladu s Prospektom UCITS fonda,

/. Obavesti Drustvo za upravijanje o promeni adrese i svih bitnih podataka kaji su od znacaja za azurno vodenije evidencije o
klijentu, a najduze u roku od 14 dana od dana promene,

5. Ostale obaveze koje proisticu iz Zakona, podzakonskih akata i Prospekta.
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ODNOS IZMEBU DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE | DEPOZITARA
Clan 43.

U izvrSavanju poslova i duznosti predvidenih Zakonom, depozitar i Drustvo za upravijanje postupaju sa paznjom dobrog
strutnjaka, u skladu s natelom savesnosti i postenja, nezavisno i iskljucivo u interesu UCITS fonda i njegovih ¢lanova.

Depozitar ne sme u odnosu na UCITS fond da obavlja druge poslove koji mogu dovesti do sukoba interesa izmedu UCITS fonda,
njegovih ¢lanova ili Drustva za upravljanje i depozitara, ukoliko nije funkcionalno i hijerarhijski sprovedeno odvajanje poslova
depozitara od ostalih poslova koji bi mogli dovesti do sukoba interesa i ukoliko potencijalne sukobe interesa efikasno ne
prepoznaje, istima upravlja, prati i objavijuje ¢lanovima UCITS fonda.

Lice koje rukovodi poslovima depozitara, zaposlena i ostala lica angazovana na drugi nacin kod depozitara ne smeju hiti
angazovana na bilo koji na¢in u Drustvu za upravljanje.

Clanovi uprave, zaposlena ostala lica angaZovana na drugi nacin u Drustvu za upravljanje ne smeju biti zaposleni li na bilo koj
drugi nacin angazovani kod depozitara.

Imovinu UCITS fonda depozitar ¢uva i vodi tako da se u svakom trenutku moZe jasno napraviti razlika izmedu imovine koja
pripada UCITS fondu od imovine depozitara, odnosno imavine ostalih klijenata depozitara.

Imovina UCITS fonda koju depozitar ¢uva u ime UCITS fonda ili u ime Drustva za upravljanje, a za ra¢un UCITS fonda, nije
vlasnistvo depozitara i ne ulazi u imovinu depozitara, ne moze se ukljuciti u likvidacionu ili ste¢ajnu masu depozitara, niti se
moZe koristiti za izmirivanje obaveza depozitara prema trecim licima.

U sluéaju oduzimanja dozvole za rad kreditnoj instituciji ili dozvole za obavljanje delatnosti depozitara ili pokretanja ste¢ajnog
ili likvidacionog postupka nad kreditnom institucijom, Drustvo za upravljanje je duzno da odmah raskine Ugovor o obavljanju
usluga depozitara, zakljuci Ugovor s novim depozitarom i o tome obavesti Komisiju.

Depozitar kome je oduzeta dozvola za obavljanje delatnosti depozitara, dozvola za rad ili nad kojim je pokrenut stecajni
ili likvidacioni postupak je duzan da odmah prenese sredstva UCITS fonda na depozitara s kojim je Drustvo za upravijanje
zakljucilo Ugovor.

Ako Drustvo za upravljanje ne postupi u skladu sa stavom 7. ovog ¢lana, Komisija donosi reSenje kojim odreduje novog
depozitara.

Komisija nalaZe Drustvu za upravljanje promenu depozitara ako su usled njegovog poslovania interesi ¢lanova UCITS fonda
znacajnije ugrozeni.

U slucaju nesolventnosti kreditne institucije koja je depozitar ili druge kreditne institucije na koju je depozitar delegirao
¢uvanje imovine, imovina UCITS fonda koja je na ¢uvanju kod depozitara ne ulazi u ste¢ajnu ili likvidacionu masu kreditnih
institucija iz ovog stava, niti moze da bude predmet prinudne naplate u vezi s potrazivanjem prema kreditnim institucijama iz
ovog stava.
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IV. NACIN | USLOVI PO KOJIMA GLANOVI UPRAVE | ZAPOSLENI U DRUSTVU ZA UPRAVLJANJE MOGU ULAGATI
SVOJA SREDSTVA U UCITS FOND

Clan 44,

Prillkom svog poslovanja, Drustvo za upravljanje je duzno da stavlja interese svojih klijenata ispred sopstvenih interesa i
posluje praviéno, posteno i profesionalno, u skladu s najboljim interesima klijenata.

Clan 45.

Clanovi uprave i zaposleni u Drustvu za upravljanje, kao i ¢lanovi organa uprave i zaposleni u blisko povezanom licu sa Drugtvom
za upravljanje, ravnopravni su u moguénosti sticanja svojstva ¢lana UCITS fonda i ostvarivanju svih prava i obaveza koje iz tog
¢lanstva proisticu sa drugim licima koja po Zakonu mogu hiti ¢lanovi UCITS fonda.

Clan 46.

Clanovi uprave i zaposleni u Drustvu za upravljanje mogu ulagati u UCITS fondove kojima upravija Drustvo za upravijanje
pod uslovom da takvo ulaganje nije u suprotnosti sa odredbama Zakona i kojim se reguliSe trziSte kapitala u smislu sukoba
interesa, zabrane kori¢enja insajderskih informacija, zabrane manipulacija i drugih aktivnosti koje su u suprotnosti s
poslovnim moralom i obicajima.

U sluéaju da zaposleni i ¢lan uprave Drustva za upravljanie, zeli da investira u UCITS fond kojim upravlja Drustvo za upravijanje,
isti je u obavezi da najkasnije na dan kupovine investicionih jedinica, obavesti upravu Drustva za upravljanje pisanim putem u
koji fond ée uloziti sredstva, kao i 0 visini ulaganja.

Drustvo za upravljanje vodi posebnu evidenciju o investicijama zaposlenih.

V. ADMINISTRATIVNE | RACUNOVODSTVENE PROCEDURE
Clan 47.
Drustvo za upravljanje u svom poslovanju ima ra¢unovodstvene procedure kojima obezbeduje da se:

1. odvojeno evidentiraju transakcije za svaki UCITS fond kojim upravlja Drustvo za upravijanje tako da se mogu odrediti
potrazivanja i dugovanja, odnosno imovina i obaveze za svaki UCITS fond,

7. svaka transakcija u vezi s imavinom UCITS fonda evidentira,

3. naknade i troSkovi naplacuju u skladu s Prospektom UCITS fonda,

4. finansijski izvestaji Drustva za upravljanje i UCITS fondova kojim upravlja sastavljaju u skladu sa Zakonom, zakonom kojim se
ureduje racunovodstvo i podzakonskim aktima Komisije.

Finansijski izvestaji i izvestaji eksternog revizora za Drustvo za upravljanje i UCITS fondove sastavljaju se u skladu sa zakonima
kojima se ureduje raéunovodstvo i revizija i aktima Komisije.
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Drustvo za upravljanje je duzno da, odvojeno od svojih, sastavlja finansijske izvestaje za svaki UCITS fond kojim upravlja.

Poslovne knjige, evidencije i dokumentaciju Drustvo za upravijanje je obavezno da vodi i uva na elektronskim medijima u skladu
sa zakonom kajim se ureduje ratunovodstvo, a najmanie pet godina od isteka poslovne godine na koju se dokumentacija odnosi

Clan 48.

Drustvo za upravljanje u svom poslovanjuima procedure za kreiranje, obradu, upravljanje i arhiviranje podatakai dokumentacije
koje sadrze:

1. evidenciju ovlascenih lica koja imaju pristup bazama podataka sa nivoom ovlascenja pristupa (mogucnost unosa, izmene i
upotrebe podataka),

2. kriterijume po kojima se vrsi unos podataka u informacioni sistem i onemogucava njihova izmena, kao i uslovi koriscenja
tih podataka (u bazu podataka moraju hiti uneti svi podaci ¢iji je unos odobren i moraju se obezbediti podaci o licima koja
su izvrSila i odobrila njihov unos).

Clan 49,
Drustvo za upravljanje u svom poslovanju ima tehnicke procedure za koriSéenje i upravljanje informacionim sistemom.
Informacioni sistem omogucava:

1. utvrdivanje neto vrednosti imovine UCITS fonda, odnosno neto vrednosti investicione jedinice i
). sastavljanje izvestaja o individualnim racunima ¢lanova UCITS fonda.

Clan 50.

Klijent stice status ¢lana UCITS fonda u trenutku kada se posle popunjavanja i potpisivanja Pristupnice sredstva koja su
uplacena konvertuju u investicione jedinice.

lzjava i Pristupnica podnose se pre prve uplate u UCITS fond. Svaka sledeca kupovina investicionih jedinica vrsi se uplatom
novcanih sredstava putem naloga za uplatu ili naloga za prenos, odnosno trajnim nalogom sa naznakom poziva na broj koji je
jednak broju Pristupnice.

Clan UCITS fonda moze uplacivati novéana sredstva u isti u skladu sa sledecom dinamikom uplata:

I'-jlednokratna uplata

rpl)eriodi(“:na uplata.
Clan 5.

Drustvo za upravijanje je duzno da ¢lanu UCITS fonda narednog radnog dana od dana sticanja ili otudenja investicionih
jedinica posalje potvrdu o broju stecenih ili otudenih investicionih jedinica.
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Potvrda o sticanju ili otudenju investicionih jedinica mora da sadrzi

1. Datum sticanja ili otudenja investicione jedinice;

2. Naziv UCITS fonda, kao i poslovno ime i sediste Drustva za upravljanje;

3. Broj investicionih jedinica u imovini UCITS fonda na koje glasi potvrda, iznos uplacenih/isplacenih sredstava, vrednost
investicione jedinice, iznos naknade za izdavanje/upis;

4. Ime i prezime/poslovno ime i JMBG/MB imaoca investicione jedinice;

5. Mesto i datum izdavanja potvrde i

6. Potpis ovlascenog lica Drustva za upravljanie.

Clan 52

Drustvo za upravljanje je duzno da u roku od pet radnih dana od dana podnoSenja zahteva ¢lana UCITS fonda za otkup
investicionih jedinica izvrsi njihov otkup prenosom sredstava na evro racun ¢lana UCITS fonda.

Potvrda o otudenju investicionih jedinica izdaje se ¢lanu UCITS fonda narednog radnog dana od dana upisa u Registar
investicionih jedinica.

Otkup investicionih jedinica vrsi se po principu nepoznate cene koja se utvrduje narednog radnog dana od dana podnosenja
zahteva za otkup.

U sluéaju uplata na racun UCITS fonda cijeg uplatioca Drustvo za upravljanje ne moze da identifikuje (uplate bez poziva na broj
pristupnice, odnosno uplate pre prve dostave popunjene pristupnice Drustvu za upravljanje i sl), uplacena sredstva tretiraju
se kao nerasporedena sredstva i ne ulaze u obracun vrednosti neto imovine UCITS fonda.

U slucaju da se u roku od pet radnih dana od dana priliva identifikuje uplatilac, dodela investicionih jedinica vrsi se na dan
identifikacije tog ¢lana UCITS fonda.

Drustvo za upravljanje je duzno da da nalog depozitaru da sredstva iz stava 4. ovog ¢lana vrati uplatnoj banci narednog radnog
dana nakon isteka roka iz stava 5. ovog ¢lana.

Clan 53.

Imalac investicionih jedinica ima pravo da raspolaZe svojim investicionim jedinicama tako $to ih moZe prenositi ili opteretiti na
osnovu uredne dokumentacije koja predstavlja pravni osnov za takvo raspolaganie.

Podnosilac zahteva je duzan da, uz zahtev za prenos, dostavi i potrebnu dokumentaciju, poput izvr$nog Resenja o nasledivaniu,
Ugovora o poklonu ili Ugovora o prodaji, original ili overenu kopiju, odnosno dokaz o pravnom sledbenistvu/sukcesiji (u skladu
s pravnim osnovom sticanja investicionih jedinica UCITS fonda), takode original ili overenu kopiju.

Clan koji stice investicione jedinice po nekom od navedenih pravnih osnova duzan je da, uz zahtev za prenos, popuni i potpise
pristupnicu i izjavu, kao i da dostavi neophodnu identifikacionu dokumentaciju.

Drustvo za upravijanje ¢e, nakon dostavljanja dokumentacije i podnetog pismenog zahteva, izvrSiti prenos vlasnistva nad
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investicionim jedinicama na podnosioca zahteva, u roku od pet radnih dana.
Clan 54.
U Prospektu se navode sve naknade koje se naplacuju od ¢lanova UCITS fonda i iz imovine tog fonda.

Drustvo za upravljanje moze naplacivati ulaznu i izlaznu naknadu, naknadu za upis tereta i naknadu za prenos vlasnistva od
¢lanova UCITS fonda.

Iz imovine UCITS fonda mogu se naplacivati iskljucivo:

1. naknada Drustvu za upravljanje imovinom UCITS fonda i prateci troSkovi;

2. troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti;

3. naknada i troskovi depozitara;

4. troSkovi eksterne revizije i

5. drugi troskovi u skladu s aktom Komisije.

Naknade Drustva za upravljanje i depozitara obracunavaju se i naplacuju na nacin predviden aktom Komisije.

Ostale troskove snosi Drustvo za upravijanje.

Clan 55.

Drustvo za upravljanje moze preuzeti deo ili celokupan iznos pojedinih troskova UCITS fonda u odredenom periodu, il
odredenim kategorijama investitora moze ukinuti ili smanjiti naknadu za kupovinu ili otkup investicionih jedinica i druge
naknade koje naplacuje od ¢lanova UCITS fonda, ukoliko je ova moguénost propisana Prospektom UCITS fonda. Obavestenje
0 tome se objavljuje na internet stranici Drustva za upravljanje pre dana pocetka preuzimanja troskova.

Clan 56.

Pod oglasavanjem se podrazumevaju svi oblici javne komunikacije Drustva za upravijanje, kojima se opisuju karakteristike, usluge i
prinosi Drutva za upravijanje, odnosno UCITS fonda, a ¢iji je cilj da direktno ili indirektno privuku, odnosno zadrZe investitore u fondu.

Javna komunikacija Drustva za upravljanje mora da:

rIclJude zasnovana na nacelima fer poslovanja,

r(IJbezbedi dovoljno informacija na osnovu kojih se mogu proceniti rizici ulaganja u UCITS fond i
rlIJravnoteieno predstavlja potencijalnu dobit i rizike.

Clan 57.

Drustvo za upravljanje je duzno da Komisiji dostavi i objavi na internet stranici:
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rl'Jsvojene godisnje finansijske izvestaje Drustva za upravljanje i izvestaj eksternog revizora, do 30. aprila tekuce za prethodnu godinu;

I'-L'Jsvojene godisnje finansijske izvestaje za svaki UCITS fond kojim upravlja, do 30. aprila tekuce za prethodnu godinu;

rl'Jsvojene izvestaje eksternog revizora o reviziji godisnjih finansijskih izvestaja za UCITS fondove kojima upravlja, do 30. aprila

tekuée za prethodnu godinu;

rl'Jsvojene polugodiSnie finansijske izvestaje za UCITS fondove kojima upravlja, do 31. avgusta tekuce godine, za prethodno

polugodiste i
L 0dluku o izboru eksternog revizora za reviziju finansijskih izvestaja.
Uz finansijske izvestaje iz stava 1. ovog tlana, za UCITS fond, Drustvo za upravljanje dostavlja Komisijii objavijuje na internet stranici
rIlzveétaj 0 stanju i promenama investicionih jedinica i finansijskim pokazateljima,

I'-I'zveétaj 0 strukturi imovine UCITS fonda,

Tl

lzvestaj o strukturi ulaganja,

3|

|zvestaj o realizovanim dobicima (gubicima) i

]

Izvestaj o nerealizovanim dobicima (gubicima).

Osim prethodno navedenih izvestaja, Drustvo za upravljanje dostavlja Komisiji

Chvartalni izvestaj za prethodni kvartal, do 10-og u mesecu kojim pocinje tekuéi kvartal, a koji najmanje sadrZi podatke o
potrazivanjima i obavezama Drustva za upravljanje i UCITS fondova kojim upravlja,

L nesecne izvestaje o poslovanju UCITS fonda za prethodni mesec, do 10-og u mesecu za prethodni mesec, a koji najmanje
sadrZe analiticke podatke o neto vrednasti i strukturi imavine i troskovima UCITS fonda u tom izvestajnom periodu,

L mesecne izvestaje o poslovanju Drustva za upravijanje, do 10-og u mesecu za prethodni mesec, a koji najmanje sadrze

podatke o promenama u pogledu kadrovske osposoblienosti, obradunu kapitala na nacin propisan aktima Komisije i
ulaganjima sredstava u tom izvestajnom periodu.

VI. KONTROLNE I SIGURNOSNE MERE ZA OBRADU PODATAKA I NJIHOVO CUVANJE
Clan 58.

Drustvo za upravljanje vodi elektronski Registar investicionih jedinica i duzno je da obezbedi azurnost i sigurnost podataka na
individualnom racunu svakog ¢lana UCITS fonda.
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IT sistem Drustva za upravljanje je zastiéen od neoviascenog pristupa podacima kontrolom pristupa preko dodele ovla$éenja
i autorizacije korisnika,

IT sistem Drustva za upravljanje ima rezervni izvor napajanja elektricnom energijom nezavisan od standardnog izvora koji
omogucava zavrSetak svih zapocetih poslova. Pouzdanost IT sistema podrazumeva i redovno pravijenje back-up podataka i
njihovo arhiviranje za period od 10 godina na bezbednoj lokaciji van poslovnih prostorija Drustva za upravljanie.

Clan 59,

IT sistem Drustva za upravljanje je organizovan na nacin kojim se obezbeduje taénost i pouzdanost pri prikupljanju, unosu,
obradi, prenosu i upotrebi podataka kojima raspolaZe Drustvo za upravljanje, odnosno na nacin koji osigurava sledece:

L inos podataka u IT sistem moze se vrsiti samo ako je unos takvih podataka odobren na nacin utvrden aktima Drustva za

upravijanje;
Ll bazu podataka moraju hiti uneti svi podaci ¢iji je unos odobren;

L da samo ovlascena lica, 0 kajima Drustvo za upravljanje vodi posebnu evidenciju, imaju pristup bazama podataka i moguénost
unosa, izmene i upotrebe u skladu sa dodeljenim ovlascenjima;

Fredovna provera tacnosti podataka;

Lvodiiz baze podataka moraju nositi datum i vreme sastavljanjai biti overeni od strane ovla$¢enih lica Drustva za upravijanje;
Ckontinuitet rada IT sistema mora biti osiguran formiranjem sekundarne baze podataka;

L

planovi i postupci za funkcionisanie IT sistema za slucaj vanrednih okolnosti utvrdeni su posebnom procedurom.

Drustvo za upravljanje ima imejl adresu za kontakt (info@intesainvest.rs) i imejl server za cuvanije sluzbene prepiske.

VII. SISTEM INTERNE KONTROLE
Clan 60.

Sistem interne kontrole u Drustvu za upravljanje je uspostavljen na nacin da pruzi razumno uverenje da su postignuti
sledeéi ciljevi:
rt')bezbedenje urednog i efikasnog poslovania,

r[')oétovanje utvrdene politike uprave Drustva za upravijanje,

L-(')(:uvanje integriteta sredstava,
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rslpre(“:avanje i otkrivanje kriminalnih radnjii greSaka,

I'-p')rimena zakonskih propisa,

L tagnost postupnost racunovodstvenih evidencija i

rIc'JIagovremeno sastavljanje pouzdanih finansijskih informacija.

Interna kontrola se sastaji od medusobno povezanih komponenti koje proisticu iz nacina na koji uprava Drustva za upravljanje
vodi poslove i integrisane su u proces upravijanja:

Controlno okruZenie,

I'-I'«ontrolne aktivnosti,

ri'nformacije i komunikacija i

rr'1adzor.
Clan 61.

Organizaciona struktura Drustva za upravljanje mora omoguciti efikasno obavljanje poslova iz delatnosti Drustva za upravijanje

i integraciju postupaka interne kontrole u sve aktivnosti Drustva za upravljanje i to na sledeéi nacin:

rt')brazovanjem organizacionih delova koji svojom veli¢inom, nadleznostima, organizacionom i kvalifikacionom strukturom
odgovaraju obimu i vrsti poslova koje Drustvo za upravljanje obavlja,

rJ"asnim definisanjem zadataka, ovlaSéenja i odgovornosti direktora i drugih zaposlenih u Drustvu za upravljanje, kao i nacina

obavestavanja o njihovom radu i poslovima iz njihovog delokruga,

L-r'aspodelom poslova kojom se izbegavaju moguci konflikti i sukobi interesa,

rl'Jstanovljavanjem sistema odgovornosti koji je uskladen s poslovima koji se obavljaju i znacajem odluka koje se donose, na

nacin kojim se obezbeduie efikasna kontrola rizika iz poslovanja i

I'-l'Jspostavljanjem odgovarajucih odnosa koordinacije izmedu razlicitih organizacionih delova.

Internu kontrolu u Drustvu za upravljanje sprovode Nadzorni odbor i Direktor kao i
Y zaposleni kao prvi nivo kontrole,

I'-(')deljenje zainternu kontrolu, rizike i kontrolu uskladenosti kao drugi nivo kontrole, koje je hijerarhijski podredeno direktoru,
a funkcionalno Nadzornom odboru i
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Cinterni revizor kao tredi nivo kontrole koji je i funkcionalno i hijerarhijski odgovoran Nadzornom odboru.

Clan 62

Obaveze Odeljenja za internu kontrolu, rizike i kontrolu uskladenosti narocito se odnose na:

L-l'(ontrolu usaglaSenosti internih akata i procedura Drustva za upravljanje sa zakonskim i podzakonskim aktima,

r(lJbaveétavanje zaposlenih o izmenama internih i radnih procedura i zakonskih obaveza,

I'-\'/odenje i aZuriranje spiska hartija od vrednosti i druge imovine u koje mogu ulagati UCITS fondovi kojima upravlja Drustvo za

upravljanje za svaki UCITS fond posebno, i hitno obavestavanje portfolio menadzera o tim izmenama,
L ontrolu uskladenosti ulaganja imovine UCITS fondova s propisima,
Crontrolu poStovanja i efikasnosti procedura za spre¢avanje konflikta interesa,
Lontrolu koriSéenja insajderskih informacija i €uvanja poslovne tajne,
Controlu poStovanja internih propisa u vezi s ulaganjem zaposlenih,
L radu korektiviih mera u postupcima po prituzbama i reklamacijama na rad Drustva za upravijanje i pracenja rezultata primene tih mera,
I'-z:\ktivnosti U vezi sa sprecavanjem pranja novca i
rcl)baveétavanje i dostavljanje materijalno hitnih podataka upravi o kontroli zakonitosti poslovanja Drustva za upravijanje.
Odeljenje za internu kontrolu, rizike i kontrolu uskladenosti ima pravo;

rpl)asivnog pristupa informacionom sistemu Drustva za upravljanje s ciliem dobijanja podataka obavljanja kontrole zakonitosti

poslovania i provere tacnosti unosa i izmene podataka,
L da zahteva od zaposlenih da dostave podatke i dokumenta neophodna za vrenje kontrole zakonitosti poslovanja i

Cda zahteva od svih lica koja su angaZzovana da obavljaju administrativne i marketinske poslove za Drustvo za upravljanje da
dostave podatke i dokumenta neophodna za vréenje kontrole zakonitosti poslovanja.

Clan 63.
Obaveze ovlascenog internog revizora naroito se odnose na:

Lzradu i redovno azuriranje metodologije za obavljanje interne reviziie,
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r[')raéenje i verifikaciju procedura izvrSavanja poslova Drustva za upravljanje, kao i identifikovanie rizika vezanih za njih,

Lizradu godisnjeg plana aktivnosti,

rc')baveétavanje zaposlenih, pre otpocinjanja interne reviziie o datumu njenog pocetka, osim u slucajevima kada bi takva
najava ugrozila rezultate interne revizije,

Coradu izvestaja o izvrSenoj internoj reviziji sa predlogom mera,

Chontrolu primene mera (nacin i rokovi) iz izvestaja,

Frrada godisnjeg izvestaja o internoj reviziji

L-(')baveétavanja Skupstine i Nadzornog odbora Drustva za upravljanje o ¢injenicama koje mogu uticati na nezavisnost internog
revizorai

L obavezu ¢uvanja poverljivih informacija koje sazna prilikom obavljanja interne revizije.

VIIl. PROCEDURE 7A SPREGAVANJE KONFLIKTA INTERESA | MERE KOJIMA SE SPRECAVA DA DRUSTVO ZA
UPRAVLJANJE KORISTI IMOVINU UCITS FONDA ZA SOPSTVENI RACUN

Clan 64.

Drustvo za upravljanje ima uspostavljene procedure za sprec¢avanie konflikta interesa koje u slu¢aju da Drustvo za upravljanje
sklopi Ugovor o posredovanju u kupoprodaji hartija od vrednosti s investicionim drustvom koje je blisko povezano lice sa
Drustvom za upravijanje, trebalo bi da sprece:

r|cl)la(§anje provizija i naknada u iznosu veéem od uohicajenog za tu vrstu posla,
r(ljogovor 0 podeli naknada i provizija koje se naplacuju iz imovine UCITS fonda prilikom kupoprodaje hartija od vrednosti ili

nekim drugim pogodnostima za Drustvo za upravijanje i

rr'noguénost da hlisko povezano lice sa Drustvom za upravljanje dobije holje uslove na Stetu UCITS fonda.

Procedure za spre¢avanje konflikta interesa lica blisko povezanih sa Drustvom za upravijanje trebalo bi da sprece:

L da Drustvo za upravljanje koristi glasacka prava suprotno interesu ¢lanova UCITS fonda, u privrednim drustvima u kojima
UCITS fond kojim upravlja i blisko povezana lica sa Drustvom za upravljanje imaju vlasnicko ucesce,

rrlnanipulativne radnje u cilju vestackog formiranja cene hartija od vrednosti koje kupuiju ili prodaju Drustvo za upravijanje (u

ime UCITS fonda) i s njim blisko povezana lica (u svoje ime), a koje dovode do nerealne procene vrednasti portfolija UCITS
fonda.
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Clan 65.

U cilju sprecavanja konflikta interesa predvideno je da se imovina UCITS fonda ne moZe ulagati u hartije od vrednostii druge
finansijske instrumente koje izdaje:

r[I)ruétvo za upravljanje,
L akcionar Drustva za upravijanje,

rflond kojim upravlja isto Drustvo za upravijanje i

I'-I}ce blisko povezano s licima navedenim u ovom ¢lanu.
Clan 66.

Drustvo za upravljanje ima procedure za spre¢avanje konflikta interesa koje se odnose na zaposlene u Drustvu za upravljanie,
a koje imaju za cilj da sprece da imovinom UCITS fonda upravija:

rIice koje vodi evidenciju,

rIice koje je odgovorno za procenu vrednosti imovine UCITS fonda,
rzlaposleni Odeljenja za internu kontrolu, rizike i kontrolu uskladenosti il
L

ovlasceni interni revizor,
Clan 67.

Radi obezbedivanja pravictnog i efikasnog poslovanja Drustva za upravljanje, zaposleni su duzni da se pridrZavaju Zakona i
podzakonskih akata u svom poslovanju, a u skladu s pravilima sigurnog i dobrog poslovanja i postuju nacela etickog kodeksa:

ENacelo zakonitosti, odnosno da poslovanje organizuju uz postovanje svih zakonskih i podzakonskih propisa i akata. Ovo
nacelo obuhvata i zabranu obavljanja poslova kojima se zloupotrebljavaju povlaSéene informacije.

ENacelo profesionalizma, odnosno da poslovanje obavljaju na profesionalan nacin koji stvara pozitivnu sliku o Drustvu za
upravljanje i profesiji, kao i da odrZavaju i unapreduju svoje profesionalno znanje. Ovo nacelo obuhvata narocito pravila koja
se odnose na poslovanje sa ¢lanovima UCITS fonda, kao i kontinuiranu edukaciju ucesnika u poslovaniu.

ENacelo poverljivosti, odnosno da obezbede poverljivost podataka o ¢lanu UCITS fonda u skladu sa zakonskim, podzakonskim
i internim aktima.

ENatelo pouzdanosti, postenja i fer odnosa, odnasno da se poslovanje vrsi uz odgovarajuéi stepen pouzdanosti i integriteta,

kao i da se kontakti s javno$cu, tlanovima i zaposlenima obavljaju na naéin koji obezbeduje posteno i fer poslovanje.
Ovo nagelo narogito obuhvata poStovanje prioriteta interesa Glanova, zastitu imovine Clanova, pruzanje kompletnih
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i blagovremenih informacija kao i obaveStavanje ¢lanova o svim realnim i potencijalnim konfliktima interesa kako hi se
obezbedilo fer i objektivno poslovanie.

IX PROCEDURE ZA SPRECAVAN.JE ZLOUPOTREBE INSAJDERSKIH INFORMACIJA I MERE U SLUCAJU ZLOUPOTREBE
Clan 68.

Na poslovanije Drustva za upravljanje primenjuju se odredbe Zakona kojim se ureduje trziste kapitala, a koje reguliSu pravila
sigurnog i dobrog poslovanja, koriéenja i saopstavanja insajderskih informacija.

Insajderske informacije su informacije o tatno odredenim Cinjenicama, koje nisu javno objavljene, odnose se direktno il
indirektno na jednog ili vise izdavalaca finansijskih instrumenata ili na jedan ili vise finansijskih instrumenata, a koje bi, da su
javno objavljene, verovatno imale znacajan uticaj na cenu tih ili na cenu izvedenih finansijskih instrumenata.

Clanovi uprave i zaposleni u Drustvu za upravijanje i s njima blisko povezana lica, kojima su dostupne insajderske informacie,
ne mogu da ih koriste ili prenose, niti na osnovu njin preporucuju drugim licima da sticu, kupuju i prodaju hartije od vrednosti.

Sprecavanje konflikta interesa i zloupotrebe insajderskih informacija, odnosno odavanja poslovne tajne od strane zaposlenih
u Drustvu za upravijanje i s njima blisko povezanih lica obezbeduie se:

rp')ropisivanjem nacina i rokova obavestavanja uprave o nameri kupovine/prodaje hartija od vrednosti, odnosno ulaganja u
UCITS fondove kojima Drustvo za upravljanje upravja,

raodeljivanjem razlicitih nivoa pristupa informacionom sistemu,

rt')dvojenoé(:u organizacionih delova koji obavljaju administrativne, poslove procene vrednosti imovine i poslove upravljanja
imavinom UCITS fondova,
rt')rganizacionom Semom i procedurama koje treba da sprece da:
a) imovinom UCITS fonda upravlja bilo koje drugo lice, osim portfolio menadzera tog UCITS fonda,
b) procenu vrednosti imavine UCITS fonda i usaglaSavanie tih podataka sa depozitarom obavlja bilo koje drugo lice, osim
zaposlenih u organizacionoj jedinici za procenu vrednosti.

X NAGIN NA KOJI SE OBEZBEBUJE DA ZAPOSLENI | CLANOVI UPRAVE DRUSTVA ZA UPRAVLJANUE | $
NJIMA BLISKO POVEZANA LICA POSTUPAJU U SKLADU S.0DREDBAMA O NACELIMA SIGURNOG | DOBROG
POSLOVANJA U SMISLU ZAKONA KOJIM SE UREBUJE TRZISTE KAPITALA, A NAROCITO:

(1) NACIN NA KOJI SU DUZNI DA POSTUPAJU KADA KUPUJU | PRODAJU INVESTICIONE JEDINICE UCITS FONDA KOJIM DRUSTVO ZA
UPRAVALJANJE UPRAVLJA

(2) NACIN NA KOJI SU DUZNI DA POSTUPAJU KADA KUPUJU | PRODAJU HARTLJE OD VREDNOSTI | DRUGU IMOVINU U KOJU SE ULAZE|
IMOVINA UCITS FONDA KOJOM DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE UPRAVLJA
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Clan 69,

Prillkom svog poslovanja, Drustvo za upravljanje je duzno da stavlja interese svojih klijenata ispred sopstvenih interesa i
posluje praviéno, posteno i profesionalno, u skladu s najboljim interesima klijenata.

Clan 70.

Clanovi uprave i zaposleni u Drustvu za upravljanje, kao i ¢lanovi organa uprave i zaposleni u licu blisko povezanom sa Drugtvom
za upravljanje, ravnopravni su u mogucnosti sticanja svojstva ¢lana UCITS fonda i ostvarivanju svih prava i obaveza koja iz tog
¢lanstva proisticu sa drugim licima koja po Zakonu mogu hiti ¢lanovi UCITS fonda.

Clan 71

Clanovi uprave i zaposleni u Drustvu za upravljanje mogu ulagati u UCITS fondove kojima upravja Drustvo za upravijanje pod
uslovom da takvo ulaganije nije u suprotnosti sa odredbama Zakona kojima se reguliSu investicioni fondovi i trziste kapitala
u smislu sukoba interesa, zabrane koriScenja insajderskih informacija, zabrane manipulacija i drugih aktivnosti koje su u
suprotnosti s poslovnim moralom i obicajima.

U sluéaju da zaposleni i ¢lan uprave Drustva za upravljanie, zeli da investira u UCITS fond kojim upravlja Drustvo za upravijanje,
isti je u obavezi da najkasnije na dan kupovine investicionih jedinica, pisanim putem obavesti upravu Drustva za upravijanje
koji UCITS fond ¢e ulofiti sredstva, kao i o visini ulaganja.

U sluaju da zaposleni ili ¢lan uprave Drustva za upravijanje, Zeli da investira u hartije od vrednosti i drugu imovinu u koju se
ulaze i imovina UCITS fonda, isti je u obavezi da najkasnije na dan kupovine investicionih jedinica, obavesti upravu Drustva za
upravljanje pisanim putem u koje hartije od vrednosti i drugu imovinu e uloZiti sredstva, kao i o visini ulaganja.

Drustvo za upravljanje vodi posebnu evidenciju o investicijama zaposlenih.

XI. DRUGA PITANJA OD ZNACAJA ZA POSLOVANJE DRUSTVA ZA UPRAVLIANJE
Depozitar
Clan 72

U Republici Srhiji depozitar moze hiti kreditna institucija sa sedistem u Republici Srhiji, koja ima dozvolu Komisije za obavljanje
poslova depozitara.

Drustvo za upravljanje je duzno da za svaki UCITS fond kojim upravlja izabere depozitara u skladu sa odredbama Zakona i sa
istim u pisanoj formi zakljuci Ugovor o pruzanju usluga depozitara, u skladu sa ovim Zakonom.

UCITS fond moZe imati samo jednog depozitara.

Depozitar mora trajno da ispunjava sve organizacione zahteve i uslove potrebne za obavljanje poslova depozitara prema
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odredbama ovog zakona.
Depozitar ne moZe hiti blisko povezano lice sa Drustvom za upravljanie.
Depozitar ¢e za UCITS fond obavljati sledece poslove:

1. kontrolne poslove;
2. pracenje toka novca UCITS fonda i
3. poslove ¢uvanja imovine UCITS fonda.

Depozitar moze obavljati poslove za vise UCITS fondova, s tim $to u tom sluéaju vodi posebne racune imovine za svaki UCITS fond.
U zavisnosti od vrste imavine u koju UCITS fond ulaze, depozitar za UCITS fond obavlja sledece kontrolne poslove:

1. kontrolise da se prodaja, izdavanje, otkup, isplata i poniStavanje investicionih jedinica obavljaju u skladu sa Zakonom i
Prospektom;

2. kontrolise da je neto vrednost imovine UCITS fonda i cena investicionih jedinica obracunata u skladu sa Zakonom i
Prospektom;

3. izvrSava naloge Drustva za upravljanje u vezi s transakcijama finansijskim instrumentima i drugom imovinom koja Gini
portfolio UCITS fonda, pod uslovom da nisu u suprotnosti sa Zakonom i pravilima UCITS fonda;

4. kontrolise obracun prinosa UCITS fonda;

5. sprovodi radnije kako bi osigurao da svi prihodi koji proizlaze iz transakcija imavinom UCITS fonda budu uplaceni na raéun
UCITS fonda u uobicajenim vremenskim rokovima;

6. kontrolise da se prihodi UCITS fonda koriste u skladu s Zakonom i Prospektom;

1. kontroliSe da se imavina UCITS fonda ulaze u skladu s ciljevima utvrdenim Prospektom;

8. izveStava Komisiju i Drustvo za upravjanje o sprovedenom postupku kontrole obratuna neto vrednosti imovine UCITS fonda;

9, prijavljuje Komisiji svako ozbilinije ili teze krSenje Zakona i ugovora o obavljanju poslova depozitara od strane Drustva za
upravljanje.

Deporzitar je duZan da osigura da se tokovi novca UCITS fonda prate na efikasan nacin, a pre svega da sve uplate ¢lanova
UCITS fonda budu izvrSene u svrhu izdavanja investicionih jedinica, kao i da sva ostala novéana sredstva UCITS fonda budu
evidentirana na novéanim racunima koji su otvoreni u ime Drustva za upravljanje za raéun UCITS fonda ili u ime depozitara za
racun UCITS fonda.

Novcani ratuni iz prethodnog stava vode se u saglasnosti s principima zastite imovine klijenata propisane Zakonom kajim se
ureduje trziSte kapitala, u delu koji regulise nacela sigurnog i dobrog poslovanja, kao i vodenje novéanih racuna.

Depozitar ¢uva imovinu UCITS fonda na sledeci nagin:

1. za finansijske instrumente koji mogu da se uvaju, depozitar ce:
a) registrovati sve finansijske instrumente koji mogu biti evidentirani na raéunu finansijskih instrumenata otvorenom u
evidencijama depozitara i sve materijalizovane finansijske instrumente koiji su fizicki isporuceni depozitaru,
b) osigurati da se svi finansijski instrumenti koji mogu biti evidentirani na rac¢unu finansijskih instrumenata, vode na
odvojenim racunima otvorenim u ime UCITS fonda ili u ime Drustva za upravljanje a za raéun UCITS fonda, tako da se u
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svakom trenutku moze jasno utvrditi koja imovina pripada UCITS fondu i

¢) racune finansijskih instrumenata voditi na nacin kako je to propisano zakonom kojim se ureduje trZiSte kapitala u delu koji

reguliSe nacela sigurnog i dobrog poslovanja, kao i vodenje racuna finansijskih instrumenata.
2. za drugu imovinu UCITS fonda depozitar ce:

a) proveriti i potvrditi da je ona vlasniStvo UCITS fonda, odnosno Drustva za upravijanje za raéun UCITS fonda, na osnovu
informacija ili dokumenata koje je depozitaru dostavilo Drustvo za upravljanie ili, na osnovu informacija iz javno dostupnih
registara i evidencija i drugih eksternih izvora, ukoliko su informacije dostupne na taj nagin i

b) azurno voditi evidenciju o navedenoj imovini.

Depozitar je duZan da Drustvu za upravljanje redovno dostavlja potpuni spisak imovine UCITS fonda, za svaki UCITS fond za
koji obavlja poslove deporzitara, ili da shodno omoguci Drustvu za upravljanje stalni uvid u pozicije UCITS fonda otvorene kod
depozitara.

Depozitar je duzan da izveStava Drustvo za upravljanje o bitnim dogadajima koji nastupaju kod izdavalaca hartija od vrednosti
i drugih finansijskih instrumenata, koji su u vezi sa imovinom UCITS fonda koja mu je poverena na uvanie i da izvrSava naloge
Drustva za upravljanje kaji proizlaze iz bitnih dogadaja.

Depozitar ne moZe biti blisko povezano lice sa Drustvom za upravijanje.

Clan 73.

Depozitar Intesa Invest Flexible Euro UCITS fonda je Erste Bank a. d. Novi Sad.

Erste Bank a. d. Novi Sad ima dozvolu za obavljanje usluge depozitara br. 5/0-11:1920/4-07 od 27.4.2007. godine, koju je izdala
Komisija.

Ugovor o obavljanju usluga depozitara za UCITS fond zakljucen je u Beogradu 2. 6. 2021 godine.

XII. ZAVRSNE ODREDBE
Clan 74.

Nadzorni odbor Drustva za upravljanje donosi odluku o usvajanju, odnosno znacajnoj izmeni ovih Pravila fonda, na nacin i po
postupku koji je utvrden za njihovo donoSenje.

Clan 75.
Ukoliko zakonskim i podzakonskim aktima prethodno navedene odredbe budu izmenjene, Drustvo za upravljanje ima obavezu

da primenjuje zakonsku i podzakonsku regulativu. Navedene izmene hice inkorporirane u ova Pravila u rokovima i na nagin
predviden Zakonom i podzakonskim aktima.
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Clan 76.

Pravila poslovanja stupaju na snagu danom donoSenja, a primenjuju se po dobijanju saglasnosti Komisije.

Datum i mesto: DIREKTOR
Beograd, 23072021, godine Srdan Maletic
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