3AKOH
O OTBOPEHMM MHBECTNLMNOHNM ®OHOOBUNMA CA
JABHOM MNMOHYOM
("Cn. rmacHuk PC", 6p. 73/2019)

| OCHOBHE OOPELBE

MpeameT ypehuBamwa
UnaH 1
OBum 3akoHOM ypehyje ce:

1) opraHn3oBat€e 1 ynpaBrbake 0TBOPEHUM UHBECTULIMOHUM (POHAOBUMA Ca jaBHOM
NOHYAOM;

2) ocHMBakb€, 4enaTHOCT U NOCNoBake APYLITBa 3a ynpaBibake OTBOPEHNM
WHBECTULMOHNM POHAOBUMA Ca jaBHOM MOHYAOM;

3) NocnoBmM 1 Oy>XHOCTU Aeno3uTapa, y CMUCITY OBOTr 3aKOHa;
4) HapgnexHocT Komucuje 3a xaptuje o BpegHocTu (y aarsem Ttekcty: Komucuja);

5) Hag3op Hag pagom U NocrnoBakeM OTBOPEHOT MHBECTULMOHOT (hOHAA Ca jaBHOM
NOHyAOM, OpyLUTaBa 3a ynpaBrbate OTBOPEHNUM NHBECTULMOHUM (POHAOBUMA Ca jaBHOM
NOHYAOM U Aeno3uTapa;

6) opyra nuTawa of, 3Hadaja 3a 06nacT 0TBOPEHMX NHBECTULMOHMX (DOHAOBA Ca jaBHOM
MOHYA,OM.

3HauyeH-€e nojeAMHUX NojMoBa
UnaH 2
MojegmHm nojmoBwK, y CMUCITY OBOI 3aKOHa, UMajy cnegeha sHademwa:

1) OpYLWTBO 32 ynpaBrbakbe OTBOPEHUM MHBECTULIMOHUM (POHAOM Ca jaBHOM NOHYAOM (Y
Aarbem TeKCTy: APYLUTBO 3a ynpaBrbake) je NpaBHO Nnuue ca ceguwitem y PenyGnuvum
Cpbwuju (y parbem TekcTy: Penybnuvka) ymnja je OCHOBHa AenaTHOCT OpraHn3oBane 1
ynpaBrbake OTBOPEHNM MHBECTULMOHMM (POHOOBMMA Ca jaBHOM MOHYAOM Ha OCHOBY
nossone Komucuje;

2) UIHBECTUUMOHM (POHA, je MHCTUTYLMja KONEKTUBHOT MHBECTMPakba y OKBUPY Koje ce
NpUKyNIbajy HoBYaHa cpeacTBa U ynaxy y pasnuuute BpCTe MMOBUHE, Y CKNagy ca yHanpes,
oapeNeHOM MHBECTULIMOHOM MOMUTMKOM, Ca LIbeM OCTBapeHa npmuxoaa y Kopuct umanaua
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WHBECTULIMOHUX jeanHuLa, OAHOCHO YnaHoBa MHBECTULMOHOT (OOHAA U CMareHa pusmka
ynarawa;

3) OTBOPEHM MHBECTULIMOHN hOHA je 3acebHa nMoBUHaA, 6e3 npaBHOr CybjekTMBUTETA, KOjY
opraHuayje 1 KojoMm ynpassba OPYLUTBO 3a yrnpaBSbatbe Y CBOje MMe 1 3a 3ajeOHNYKN padyH
YynaHoBsa Tor ooHAa, y cknagy ¢ oapeabama oBOr 3aKoHa, MPOCMNEKTOM U npaBuinma Tor
doHaa, a MHBECTULMOHE jeauHuLe Y OTBOPEHOM MHBECTULIMOHOM (POHAY ce, Ha 3axTeB
nmarnaua jegmHuua, oTKynsbyjy, MOCPeaHO UM HeNoCpeaHo, U3 UMOBMHE OTBOPEHOT
WHBECTULMOHOI (hoHAa;

4) oTBOpEHW MHBECTULMOHM OOH[ ca jaBHOM MoHyAoM (the Undertakings for the Collective
Investment in Transferable Securities - UCITS) (y garbem Tekcty: UCITS ¢doHa) je oTBOpEHN
WMHBECTULMOHN (POHA KOjU UMa 3a UCKIbYYMBU LUIb KONEKTUBHO yrarake MMOBUHE,
NPUKYNIbeHe jaBHOM NOHYAOM UHBECTULMOHUX jeanHuLa y ooHay, Y NPeHocnBe XapTuje og
BPeaHOCTU UNu y apyry NMKBNOHY puHaHCUjCKy UMOBWHY 13 YnaHa 42. 0OBOr 3aKoHa, Koju
nocnyje y cknagy ca Ha4ernom agmsepcudukaumje pusunka ynarama, a Ymje ce MHBeCTULMoHe
jeamHuUe, Ha 3axTeB UManaua jeaunHuua, oTKynsbyjy, NoOCPeaHo Unn HenocpeaHo, 13
NMOBVHE OTBOPEHOT MHBECTULMOHOT DOHAA;

5) jaBHa noHyga je ceako obaBellTEHE OATO Y 61No KOM 06MMKY 1 Ha BUNO KOoju HauMH
ynyheHo CBUM NOTeHUMjanHM NHBECTUTOPMMA, KOje CafpXXu LOBOSbHO MHbopMaumja o
ycrnoBuma noHyae v 0 NoHyhHeHM MHBECTULMOHUM jeauHMLaMa Ha OCHOBY KOjUX ce
WNHBECTUTOP MOXE O4JTY4YUTU Ha KYNMOBWUHY TUX UHBECTULMOHNX jeaNHULA;

6) oenoauTap je KkpeguTHa MHCTUTYUMja Koja NpyXa ycnyre genosvtapa gedumHicaHe
4ynaHom 98. ctaB 1. oBOr 3akoHa, a 'y nornegy cpeacrasa UCITS doHaa noctyna camo no
Hanosuma ApyLiTBa 3a yrnpasibake KOju Cy y cknagy ca 3akoHom, npasunuma UCITS
doHaa n npocnektom UCITS doHaa;

7) YnaH nHBeCTUUMOHOr hoHaa (y Jarbem TeKCTy: YnaH ¢poHaa), OAHOCHO MHBECTUTOP je
JomMahe nnu cTpaHo OU3NYKO UMM NPaBHO NULE Ha Yuje NMe Cy pernctTpoBaHe
WHBECTULMOHE jedUHULE U KOjU perucTpaumjom nocraje uMmanay, UHBECTULMOHUX jeauHULa;

8) nneectuuymnoHa jeanHnua UCITS doHaa (y AarbeM TEKCTY: MUHBECTULMOHA jeauHuLa) je
cnoboaHo npeHocunBM AemaTtepujanm3oBaH UHAHCKJCKN MHCTPYMEHT KOju NpeacTaBriba
cpa3mepHu obpadyHCcku yaeo y ykynHoj Heto nmosuHm UCITS doHaa;

9) npocnekt UCITS dhoHaa (y farbem TEKCTY: NPOCNeKT) je ocHoBHM AokymeHT UCITS
doHAa Koju noTeHuumjanHM NHBECTMTOPUMA NpYyXa NoTnyHe W jacHe nHdopmauuje 3a
AOHOLLEeHe OCHOBaHE OAfyKe O ynaramwy;

10) krby4He MHpopmauumje 3a HBecTUTOpE (Y Aarbem TEKCTY: Kiby4He nHdopmavlmje) cy
KpaTak JOKYMEHT KOju CafpXu MHopmaumje o HajpaxkHUjuM kapaktepuctukama UCITS
doHaa, Kao LITO Cy BPCTe ynarawa v Moryhu puanum, a Koje cy jacHoO Ha3HayeHe Kao
KrbyyHe 1 omoryhaBajy npoce4YHOM MHBECTUTOPY Aa pa3yme BPCTE M 3Hauvaj puauka, y3
oueHy nocneguua cTuuaka MHBECTULIMOHWUX jeANHULA;



11) unaH ynpaBe gpyLluTBa 3a ynpasrbame (Y AarbeM TEKCTY: YNnaH ynpaee) je oupekTop,
N3BPLUHN ANPEKTOP, YNaH U3BPLUHOr ogbopa nnu YnaH Haa3opHor ogbopa y cMUCHy 3aKoHa
Kojum ce ypehyjy npuBpeaHa ApyLITBea;

12) nopTtdonuo coHaa je nmosuHa y kojy UCITS dpoHg ynaxe y cknagy ca ogpendama osor
3aKOHa;

13) ApxaBa YnaHvua je Apxasa YnaHuua Esporicke yHuje (y arbem Tekcty: EY) u
EBpornckor ekoHoMCKor NpocTopa;

14) Tpeha gpxxaBa je Ap)kaBa Koja HMje gpXkaBa uynaHuua y cMucny Tadke 13) oBor cTaBa;

15) matnyHa gpxasa UCITS doHaa je gpkaBa y kojoj je nsgata go3sona 3a opraHn3oBahse,
ogHocHo ocHuBawe UCITS doHaa (y AarbemM TekCcTy: MaTu4Ha apxasa).

MojmoBu: Grincka NoBe3aHOCT, OMHAHCUCKU MHCTPYMEHTU, MHCTPYMEHTU TPXKMLITA HOBLA,
npeHocrBe xapTuje o Bpe4HOCTU, KBanmdukoBaHo yyewhe, KpeauTHa MHCTUTYLM]a,
perynmcaHo TpxxuwTe, MynTunaTepanHa Tproeayvka nnargopma (MTIT), OTL TpxumwTe,
npaBHe nocneauue ocyae, KNUpWHL, cananpane 1 nHcajaepcka nHgopmaumja umajy
3Hayewe Kako je ogpeheHo 3akOHOM KojuM ce ypehyje TpXKuwTe KanuTtana.

3abpaHa ynotpebe nojma "nHBectuumonun oHg"
UnaH 3

lMpaBHO nnLe N Npeay3eTHUK HEe MOrY KOPUCTUTK NMojam "MHBECTULMOHK dhoHA", "0TBOpPEHMU
WHBECTULMOHM GoHA ca jaBHOM noHyaom" unu "UCITS coHa", HMTK nojmoBe nssegeHe uns
TOr NojMa y CBOM NOCIIOBHOM MMEHY W Ha3nBy, OOQHOCHO Ha3MBYy CBOI MPOU3BOAA U
ycrnyre, OCMM ako Te MojMOBE KOPUCTE Ha OCHOBY oapeaaba OBOr 3aKOHa UIv 3aKoHa Koju
ypefhyje anTepHaTuBHE MHBECTULMOHE POHAOBE.

M3y3eum o npumeHe
UnaH 4
OBaj 3aKk0OH ce He NpuMmetbyje Ha cnegehe nHeTuTyuumje:

1) MHCTUTYUMje 3a KONEKTUBHA ynaraka 3aTBOPEHOr TMNa - 3aTBOPEHE MHBECTULIMOHE
¢oHO0BE U

2) MHCTUTYUMje 3a KONEKTUBHA ynarawa Koje Npukynrbajy kanuran 6e3 npomoBucama
npogaje CBOjUX jeauHuLa jaBHOCTU - HBeCTMUMOHe boHaoBe 6e3 jaBHe NoHyae.

I APYLWITBO 3A YINPABJIbAHE
MNMpaBHa chopma

UYnau 5



[pywTBO 3a ynpaBrbake je NpaBHO nNuue ca ceguwiteM y Penybnuum ymnja je ocHOBHa
[enaTHOCT OpraHM3oBake 1 ynpasibakbe OTBOPEHUM MHBECTULMOHUM hOHO0BUMA ca
jaBHOM MOHYZOM Ha OCHOBY fo3Bosie Komucuje, a Moxe ga ynpasrba U Apyrum
WMHCTUTYUMjaMa KONEKTMBHOI MHBECTUPaka y ckragy ca nocebHMM 3aKOHOM 1 Y norneny
KOjux noanexe npyaeHuunjanHoM Haa3opy.

[pywTBO 32 ynpaBrbake OCHMBA Ce Kao ABOAOMHO aKLMOHaPCKO APYLUTBO Y CMUCIY 3aKoHa
Kojum ce ypenyjy npuBpeaHa OpyLwTBa Koje Huje jaBHO APYLUTBO Y CMUCITY 3aKOHa KojuM ce
ypehyje TpXxuwTe kanutana.

Ha gpywTBa 3a ynpaBrbarte npumetyjy ce ogpenbe 3akoHa kojum ce ypehyjy npueBpegHa
apywTea n ogpende 3akoHa KojuM ce ypelhyje TpxuwTe KanuTtana, OCMM ako OBUM 3aKOHOM
Huje gpyraduvje ogpehneHo.

[pywTBO 3a ynpaBrbake He MoXe OUTK LUIbHO APYLUTBO Y CMUCHY 3aKoHa KojuMm ce ypehyje
npey3nmare akLuMoHapCKMX ApyLuTasa.

[enaTHoCT ApywTBa 3a ynpaBibake
YnaH 6

OcHoBHa genaTHOCT ApyLITBa 3a ynpaBrbake je opraHusoBame 1 ynpasrbarwe UCITS
doHaoMm.

N3y3eTHO of cTaBa 1. oBOr unaHa, ApYLITBO 3a yrnpasrbake MoXe ynpasrbatu Apyrum
MHCTUTYLMjama KOMEKTUBHOT MHBECTMPaHa Yy Ckrnagy ca nocebHUM 3aKOHOM U y nornegy
Kojux noanexe npyaeHumnjanHoMm Haa3sopy.
Ynpasrbarwe UCITS poHgom obyxsara:
1) ynpaBreame ynarawyma, O4HOCHO ynpaBrbakbe MMOBUHOM U YNpaBrbaktbe pusnmumnma;
2) Bpwetbe cnegehnx agMMHUCTPATMBHMX MOCIOBA Y aKTUBHOCTMU:
(1) npaBHe 1 pavyyHOBOACTBEHE ycnyre y Be3u ca ynpasrbawem UCITS dpoHaom,
(2) ynutn knujeHaTa,
(3) BpegHoBawe 1 yTBphHUBame LeHa (ykbyvyjyhu nospahaj nopesa),

(4) npahemne ycknaheHocTn ca nponmucmnma,

(5) Bohene pernctpa umanaua UHBECTULMOHUX jeanHuua (y AarbeM TeKCTY:
perncrap MHBECTULMOHUX jeanHunua),

(6) pacnogena npuxoaa,

(7) napaBare 1 OTKyN UHBECTULMOHMX jeanHMLA,



(8) ucnyrwaBame yroBopHunx obasesa (ykrby4dyjyhu gocraerbawe NnoTepaa),
(9) Bohene eBnaeHUuja;
3) cTaBbae Ha TPXULWTE, OAHOCHO NOHYAY M AUCTPUOYLMjY MHBECTULMOHUX jeAnHMLa.

Mopea ynpaerbawa UCITS cdoHaom, opywiTBy 3a ynpasrbake Komucuja moxe nsgatm
A03B0ny 1 3a obaBrbare cnegehnx gogaTHUX AenaTtHOCTU:

1) ynpaBrbarse nopTdonnjoM Ha nojeamMHavyHoj U AUCKPEeLMOHOj OCHOBM Y CKrnaay ca
3aKOHOM KOjuM ce ypehyje TpXuwiTe kanuTana; unm

2) noMohHe ycnyre:

(1) MHBECTMUMOHO CaBETOBaHE Y BE3U Ca jeOHUM Ui BULLE (OPUHAHCUCKNX
WHCTPYMEHaTa Yy CKrnagy ca 3akOHOM KOju ypehyje Tpxuwte kanutana, un

(2) yyBare U agMUHUCTPUPaE NHBECTULMOHUX jeANHULA, OOHOCHO jeauHuua
WHCTUTYLIMj@ KONEKTUBHOI MHBECTUPaHLA.

[pywTBO 3a ynpaerbake He MoXe JoOMTK 403BONYy caMo 3a obaBrbare OAAaTHUX
AenaTHOCTM M3 cTaBa 4. OBOr YriaHa, HATKU MOXe [0OMTK J03BOMY 3a NpYyXaHke NOMONHUX
ycnyra u3 ctaea 4. Tayka 2) oBOr ufiaHa ako Huje gobuno goseony 3a obaBrbame
JenatHoCTM 13 cTaBa 4. Tadyka 1) oBOr YnaHa.

Kapa opywtBo 3a ynpaBrbatbe obaBrba Nocrnose ynpasrbakwa NopTonMom 3a KnnjeHTa, y
CMUCIY 3aKOHa KojuM ce ypefyje TpxuwTe Kanutana, Huje 403BOSbeHO yrarawe cpeacraBsa
13 nopTgonuna 3a KynosBMHy MHBECTULMOHUX jeJuHULa OTBOPEHOr hoHAa KOjUM TO ApYLUTBO
ynpasrba, 6€3 NpeTxo4He carnacHoOCTU KNunjeHTa.

[pywTBO 3a ynpaerbawe He MoXe obaBrbatv Apyry 4enaTHOCT OCUM OenaTHOCTH
HaBegeHux y cT. 1. o 3. oBor YnaHa.

[pywTBO 3a ynpaBrbakbe MOXe Aa OpraHusyje 1 ynpasriba ca BuLE NHBECTULMOHNX
doHagoBa.

Ha nocnosatbe ApyLuTBa 3a ynpasrbake NpuMemsyjy ce ogpende 3akoHa Kojum ce ypehyije
TPXMLUTE KanuTana, a Koje perynuiwy npasuna curypHor n gobpor nocrnosatwa, kopuwhera

N caorniTaBaHa MHCajaepCKnX nHpopmavmja.

MNpaBo rnaca Ha ocHoBy akuuja koje YmHe nmosuHy UCITS doHaa octeapyje nuue
oBnawheHo MHTEPHUM aKTMMa ApYyLUTBa 3a ynpaerbake Koje ynpasrba UCITS cdoHgom.

OrpaHunyene nocnoBaka

Unan 7



[pylWwTBO 33 ynpaBrbake He MOXe UmaTtu yyellhe y kanuTany v ynpasrbaky ApYriM
NpaBHUM NMLMMA, OCUM YKOSMKO je TO MPONMCaHO OBUM 32KOHOM.

[pywTBO 3a ynpaBrbake He CMe CTULATK akumje Yunju je nsgasanady, genosmrap.

[pywTBO 3a ynpaerbawe He CMe CTULaTK akuuvje y NpaBHOM 1LY Ha Koje je genosuTap
aenernpao nocrnose 13 YnaHa 101. oBor 3akoHa.

[pywTBO 32 ynpaBrbake MOXe Aa CTU4e UHBECTULMOHE jeAuHuLe nsgaTte y cknagy ca
OBMM 3aKOHOM W 3aKOHOM KOju ypenyje antepHaTnBHe UHBeCTULMOHE (boHOOoBE.

BucuHa ocHOBHOr KanuTtana
YnaH 8

HoB4YaHn 0eo OCHOBHOT KanuTana gpywTBa 3a ynpaBrbake NpUinkoM OCHUBaHa U3HOCK
Hajmare 125.000 (cTtogBageceTneTxmrbaga) eBpa y AMHapCKOj NPOTUBBPELHOCTH MO
3BaHW4YHOM CpefHeM Kypcy AuMHapa npemMa eBpy Koju yTephyje HapogHa 6aHka Cpbuje Ha
AaH ynnare.

HoB4yaHn neo ocHOBHOr KanuTana ynnahyje ce Ha NpPMBPEMEHN padyH Koa KpeauTHe
WHCTUTYLMjE Y LlenocTu npe NogHoLWewa 3axTeBa 3a nsgasame 403BOrS1e 3a paj U3 ynaHa
11. oBor 3akoHa.

Y TOKy nocroBara ApyLUTBa 3a yrnpaBrbake HOBYaHM 40 OCHOBHOT KanuTana ce Moxe
OpXaTtu 1 y xapTujama of BpegHoOCTK ca pokoM gocneha Jo jegHe roguHe Ynjm je
nspgaeanau Penybnuvka unm HapogHa 6aHka Cpbuje, y cknagy ca nponucuma Koju ypenyjy
n3gaBake KpaTKOPOYHMX XapTuja o4 BpegHOCTH.

Kanutan gpywTBa 3a ynpasrbakbe Mopa Yy CBakoMm TpeHyTKy Aa byae Behu nnu jegHak
Behem of cnegeha gBa nsHoca:

1) MUHMManHOr M3HOCa OCHOBHOr KanuTana 13 ctaea 1. OBOr YnaHa, 04HOCHO Kaga nocToju
obaBe3a yHOCa AoAaTHOr KanuTana, yKyrnHor M3Hoca OCHOBHOI 1 A0AATHOT KanuTana us
cTaBa 7. OBOr 4YnaHa; unu

2) jeOHe YeTBPTMHE (PMKCHUX OMNLITMX TPOLLKOBA APYLUTBA 3a ynpaBrbake U3 NPeTXoaHe
MOCMOBHE roauHe.

Kapa kanutan nagHe ucnog BUCMHE MUHMMANHOr 3HOCA Kanutana U3 ctaea 4. OBOr 4YnaHa,
Komucuja moxe ApyluTBy 3a ynpasrbanwe Aa omoryhu ga oTkrnoHu oacTtynawa y ogpeheHom
POKY M [ia HaroXun HeKy o[ Mmepa Haj3opa y ckragy ca OBUM 3aKOHOM.

Kanutan gpywtea 3a ynpasrbawbe cactoju ce o 36mpa OCHOBHOr U JONYHCKOT KanuTana y
cknagy ca orpaHvyermuma kanvrtana U3 ctaBsa 4. OBOr YnaHa, a Koju je ymameH 3a oabutHe
cTaBke, y cknagy ca ogpenbama oBor 3akoHa M nogsakoHckor akta Komucuje ns crasa 10.

OBOr YnaHa.



Kaga BpegHOCT MMOBMHE KOjOM yNpaBiba UCTO APYLUTBO 3a ynpaBibawe npenasun 250
MUITMOHa eBpa Y AMHAPCKOj NPOTMBBPEAHOCTM NO 3BAHNYHOM CpefH-eM Kypcy AvMHapa
npema eBpy koju ytBphyje HapoaHa 6aHka Cpbuje, To ApyLUTBO 3a yrnpaBibake je AYKHO Aa
06e36ean gogatHu kanutan y nsHocy og 0,02% naHoca 3a Koju BpeaHOCT MMOBUHE
npemaluyje HaBegeHu N3HOC, anu Tako Aa YKynaH M3HOC OCHOBHOI Kanutana v 4oAaTHor
KanuTana Koju je ApyLwwTBO 3a yrnpaBrbake Ay>XHO Aa 06e36ean He npenasu U3HOC of aeceT
MUITMOHa eBpa Yy AMHAPCKOj NPOTMBBPEAHOCTM NO 3BAHUYHOM CpeaH-eM Kypcy AnHapa
npema eBpy koju yTephyje HapogHa 6aHka Cpbuije.

BpeaoHoCT MOBMHE U3 CcTaBa 7. OBOr YnaHa ykibyudyje BpegHocT noptdonuja UCITS doHaa
3a Koje je OpyLlWITBO 3a ynpaBrbake genernpano nocrnose yrnpasibakba UMOBMHOM Ha Tpehe
nvue y cknagy ca oBMM 3aKOHOM, Kao 1 BPeAHOCT nopTdonuja Apyrux MHCTUTYyUmja
KOMNEKTUBHOI MHBECTMPakA 3a Koje je ApYyLITBO 3a ynpaBribake gernernpano nocrnose
yrnpasrbaka MMOBMHOM Ha Tpehe nuue, anu He ykibydyje BpegHocT noptdonuja UCITS
doHAa Kojuma ApyLITBO 3a ynpasrbake yrnpaBrba Ha OCHOBY Aenernpana nocrnosa
ynpaBrbarta umoBmHoM UCITS doHga n BpegHocT nopTtdonuvja apyrux MHCTUTyLmja
KOMNEKTUBHOI UHBECTMPaHa KojuMa APYLUTBO 3a ynpasrbake yrpasriba Ha OCHOBY
Aenervpana nocnosa ynpasrbama.

Komucuja moxe Ha 3axTeB ApyLUTBA 3a ynpaBrbakbe NocebHUM pellerem 1 y ckragy ca
noasakoHcknM aktom Komucuje, oa ocnoboam ApyLwiTBo 3a ynpasrbamwe of obasese Aa
ocurypa 0o 50% pgogartHor nsHoca kanuTarna U3 ctaBa 8. OBOr YnaHa, nog ycnosom ga
OPYLITBO 3a ynpaBrbake MMa Heorno3mey 6aHkapcKy rapaHuujy Ha "npeu no3me" y NCTOM
N3HOCY, KOjy je nsgana 6aHka ca permctpoBaHum ceguwtem y Penybnuuuw.

Komucuja 6nvxe nponucyje:

1) cTaBke (PUKCHMX ONLUITUX TPOLLKOBA;

2) HauvH 1 pokoBe u3BeluTaBawa Komucuje;

3) pokoBe 3a OTKNakare OACTyNaHa 13 cTasa 5. OBOr YnaHa;

4) Ha4YnH n3pavyHaBawa aeKBaTHOCTU KanuTara APpYLITBa 3a yrnpaBibahe;

5) obenexja OCHOBHOT 1 JONYHCKOr kKanuTana n obenexja cTaBku Koje ux YvHe, oabuTHe
CTaBKe U OrpaHunyera Kanutana 3 ctaBa 4. OBOT YNaHa;

6) oogaTHe kanuTanHe 3axTeBe 3a APYLUTBO 3a ynpasBibakbe Koje OCUM AenaTHOCTU
ynpasrearwa UCITS doHaom obasrba u enaTHOCT yrnpaBrbaka antepHaTuBHUM
NHBECTULIMOHNM (DOHAOBUMA.

OpraHu3aumMoHa U TeXHM4YKa OCNOCOGILEHOCT

UnaH 9

JpyLwTBO 3a ynpaerbame je AYXHO Aa aHraxyje HajMane jeaHor nopTtdonmo MeHalepa
3anocneHor Ha HeogpeheHo Bpeme ca NyHUM pagHUM BPEMEHOM.



YnpaBa gpyLluTea 3a ynpasibate 4OHOCK OASYKE N Opyre NpaBHe akTe Kojuma ce
AeduvHNLLE NHBECTULMOHA NONUTUKA U MHBECTULIMOHN LINIb MHBECTULMOHOT doHAa, a
nopTdONnMo MeHatlep cnpoBoan HaBeaeHy NOMUTUKY, OAHOCHO Uik, AOHOCK ogrosapajyhe
oanyke o nojeAvHayYHUM ynarawunma 1 3a CBOj paj ogrosapa ynpasu gpyLiTsa.

OpywTBO 32 ynpaBrbake je OYXHO Aa UCMYHU MUHUMAaITHEe YCroBe opraHm3aunoHe,
KagpoBCKe U TEXHUYKE O0CnocobrbeHOCTH, koje nponucyje Komucuja.

Ha nsnaBatse u ogysvmane [o3Bose 3a 06aBrbare Nocrnosa noptdonmo MeHalepa
CXOAHO ce MpuMeksyjy oapeabe 3akoHa Kojum ce ypehyje TpXXuwTe kanutana.

Ynotpe6a nocnoBHOr uMeHa

Unau 10

Y NocnoBHOM MMEHY ApYLUTBA 3a ynpaBibake Mopajy OuTK cagpxaHe peun: "apywTBo 3a
ynpaBrbake€ OTBOPEHUM MHBECTULIMOHUM (POHOOM Ca jaBHOM MOHYAOM" MNKU peyn: "OpyLuTBO
3a ynpasrearbe UCITS doHgom".

MpaBHO NuLe Koje Huje 4obuno Ao3BONYy 3a pad ApYLITBa 3a ynpaBrbake, He MOXe
KOPUCTUTW Y MPaBHOM NPOMETY Ha3uB "APYLUTBO 3a yrnpaBIbake OTBOPEHNUM
nn

WHBECTULMOHMM (hoHOOM ca jaBHOM NoHygoMm", "ApywTBO 3a ynpasrbake UCITS doHgom",
UNW gpyru crivyaH Hasme.

3axTeB 3a n3gaBak€ A03BOse 3a paa

YnaH 11

Jlnue koje HamepaBa fa OCHyje ApYLWTBO 3a ynpaBribake OYXHO je Aa nogHece Komucujm
3axTeB 3a M3gaBakbe 403BOre 3a paj ApyLUTBa 3a ynpasrbake (Y JarbeM TeKCTy: Jo3BoNa
3a paj).

3axTeB 3a nsgaear-e [03Bore 3a paj MoXe Aa nogHece n Beh 0CHOBaHO NpuBpeaHo
APYLUTBO.

[omaha u cTpaHa pusnyka unu npasHa nuua Mory ocHoBaTu APYLUTBO 3a ynpasBrbake.

[domahe npaBHO nuue ca BERNMHCKUM ApXXaBHUM KanuTanom unm Apyro ca hum 6nmcko
noBes3aHo nuue, He MoXxe BUTU OCHMBAY ApYLUTBA 3a yrnpaBIbake.

N3y3eTHO of cTaBa 4. oBOr YnaHa, KpeauTHe MHCTUTYUMje 1 ApyLUTBa 3a ocurypame ca
BENVMHCKUM ApXXaBHMM Kanutanom mMory 6uTn ocHMBauu ApyLiTBa 3a yrnpasibame.

JegHo gomahe 1 cTpaHo (PM3MYKO U NPaBHO NULE 1 ca kUM BrMCKO NnoBesaHa nuua He Mory
nmaTun KBanugurkosaHo yyelwhe y BuLLe of jeAHOr ApYLUTBa 3a yrnpasrbake.



Nuua koja, NpUNUKOM OCHMBaKa NN y TOKY MNOCNoOBaka APYLUTBA 3a ynpasrbake, CTU4y
KBanvdunkosaHo yyeluhe Mopajy ncnywasaTu ycrioBe n3 unana 12. ctas 3. Tayka 5) osor
3aKoHa.

Y3 3axTeB 3a nsgasawe 403Bosie 3a paj NoAHOCK Ce:

1) oCHMBAYKM aKkT U CTaTyT APYLUTBA 3a yNpaBrbaksE;

2) pokas o0 ynnaTtu OCHOBHOr Kanutana Ha NpuBpeMeHu padyH kof 6aHke;

3) ookas 0 NMopeKny OCHMBAYKOr KanuTana,;

4) NOCrNoBHU NNaH ApyLITBa 3a yrnpaBrbamwe, Koju yKiby4yje opraHM3aumnoHy Wwemy ApyLTea
3a ynpasrbakbe, Kao 1 U3jaBy ApYLUTBA 3a ynpasrbakbe O Ha4MHY Ha KOju Hamepasa TpajHo
Aa ncnywasa ycriose 13 OBOr 3aKOHa;

5) cnucak HenocpeaHNx U NOCpeaHNXx uManaua KsanndukoBaHor yyelwwha, 0gHOCHO U3BO4
13 perncrpa npmepeaHunx cybjekarta 3a npaBHa nuua, O4HOCHO OBEpPEeHu NpeBo n3soaa 13

perucTpa 3a cTpaHa npasHa nuua, y3 nogaTtke o BUCUHU TUX yyelha;

6) cnmucak nuua Koju cy 6nmcko NoBe3aHn ca ApYLUTBOM 3a ynpaBrbake ca ONMCOM HavmHa
NnoBe3aHoCTW;

7) [okas 0 OpraHn3aLUnoHoj, KaapoOBCKOj U TEXHUYKOj OCNOCOBILEHOCTMU;
8) cnncak 1 nogaum o NpeaniokeHnm YnaHoBUMa ynpase;

9) nogaum o nonuTMkama Harpafueara 13 ynaHa 31. oBor 3akoHa, ako noctoju obasesa
ycnocTaBrbama nonuTrke HarpahuBama;

10) nogaum o nocrosmma koje he gpyLuTBO 3a ynpasrbawe genermpatv Ha Tpeha nuua.
Cnuckosu 13 ctasa 8. Tay. 5), 6) 1 8) oBor YnaHa mopajy aa cagpxe cnegehe nogaTke:

1) nocnoBHO UMe, agpecy, ceanuTe, MaTUYHN 6poj N Nopeckn naeHTuduKaumoHm 6po;j
npaBHOr Nuua Unu npeay3eTHUKa;

2) Mme 1 npesnme, npedbusanuwiTe nnn 6opasulLTe U jeMHCTBEHU MaTUYHK Bpoj rpahana (y
Aarbem Tekcty: JMBI) dumsunykor nuua.

Kapa cy ocHuMBaum apylwiTea 3a ynpasrbakbe, KpeauTHe UHCTUTYUuje, ApyLlTBea 3a
ocurypamne, apyre pmHaHcujcke UHCTUTYLMje, OOHOCHO NLa KOHTPONuUcaHa o4 wux, nopes
AOKyMeHTauuje 13 ctaBa 8. 0BOr YnaHa nogHocunaly 3axrteBa AyxaH je ga Komuvcujm
AOCTaBu 1 u3seLlTaj o 6oHUTETY U3aaT og cTpaHe Aomaher, OAHOCHO CTPaHOr opraHa
HaaneXxHor 3a KOHTpOory nocrnosaka 6axaka, ApylitaBsa 3a ocurypame n apyrmx
PUHAHCHCKNX HCTUTYLM]a.



Komucuja nponucyje cagpXnHy 3axTeBa 3a nsgaBake 403BosIe 3a pag U cCagpXXuHy
AOKyMeHTaumje 13 ctaBa 8. OBOr unaHa.

U3paBawe go3sBone 3a paa

Unan 12

ApywTBO 3a ynpaBrbake MOXe NoYeTy ca pagoM kaga fobuje nossony 3a pag v oyae
ynncaHo y Perncrtap npuBpegHux cybjekaTta y cknagy ca YnaHom 22. OBOT 3aKOHa.

[pywTBO 3a ynpaBrbake He cme obaBrbaTh Apyry AenaTHOCT OCMM AenaTHOCTM M3 YnaHa
6. OBOr 3aKOHa 3a koje je 4oOuMno A03BOMY 3a pad y CKragy ca OBUM 3aKOHOM.

Komucumja nsgaje nossony 3a paj Kkaga yTrepan BarbaHoOCT 3axTeBa M3 YnaHa 11. osor
3aKoHa 1 Kafa npoueHn aa:

1) cy UcnyreHM YCNoBM y 0A4HOCY Ha (hOPMY M OCHOBHM Kanutan ApyLITBa;

2) je NopekKno OCHOBHOT KanuTana jaCHO 1 HECYMHMBO Ha OCHOBY MPUMNOXEHUX A0OKa3a, Y
CMMCITY 3aKOHa Koju ypehyje cnpeyaBanse rnparwba HoBLa 1 (brHaHCUpaka Tepopn3ma;

3) cy ncnyHweHun ycnoswm Koju ce OAHOCe Ha YnaHoBe ynpaBe, OpraHM3aLmoHy, KagpoBCKy v
TEXHWYKY 0CNoCcOBIbEeHOCT;

4) cTpykTypa 6nmncko noBesaHux nvua Huje TakBa Aa oHemoryhasa edmkacHo BpLueHe
HaA3opa Hag NoCroBaH-EM;

5) ce Ha ocHOBY 00OUWjeHUX MHpopMaLmja MOXe 3aKrby4nTn Aa cy nvua Koja nocenyjy
KBanugukosaHo yyewhe nogobHa n noysgaHa.

Komucuja goHocK pellerse 0 nsgasawy 403Bone 3a paj y poky o 60 gaHa o AaHa
nogHowewa ypeaHor 3axTesa, NowTo YTBPAN 4a CY UCNYHEHU YCIOBU YTBPHEHN 0BUM

3akoHoM 1 aa he 6utn obesbeheHa agekBaTHa 3alUTUTa MHTEpeca YnaHoBa.

Kapa Komucuja ogbvje 3axteB 3a nsgaBarse 403BOSE, AYXKHA je Aa 4OCTaBW NOLHOCKMOLY
3axTeBa pelere 0 oabujarby 3axTeBa 3a U3gaBake 403BOSIE Ca NMCAHUM 06pasnoXeHeMm.

NMpomeHa ycnoBa nop Kojuma je usgara gosBona 3a pag
Unan 13

[pywTBO 32 ynpasrbame je Oy)XXHO [a TpajHO NcnyHaBa ycriose nof Kojum My je Komucuja
n3gana [o3sony 3a pag.

ApywTBO 3a ynpasrbane je AyXHo aa obasectn Komucujy o cBMM 3Ha4ajHUM npomeHama

nogaraka u ycrioBa nof kojuma My je usgarta g4ossona 3a pag, Y poky o ocam AaHa of
HacTaHKa 3HavajHUX NpoOMeHa nogaTaka M ycrnoBa nof kojuma je usgata go3Bona 3a pag.
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Komucuja y poky og 30 gaHa oa npujema obaBeluTera M3 cTaBa 2. OBOT YfaHa npouekyje
3Ha4aj NpoMeHa n npema noTpebn obaBeluTaBa ApPYLUTBO 3a yrpaBbake O EBEHTYANHUM
orpaHuyerMmMa y cnposofery NpomMeHa, arsum obaBe3ama ApyLUTBa 3a yrnpaBibake Yy
OLHOCY Ha Te NPOMEHE Unu NpeanoxeHe npoMmeHe oabuja.

Komucumja nponucyje wTa npeactasriba 3HavyajHe NPpoOMeHe, Kao 1 (hopMy U cCagpXuHy
obaBeluTeH-a y CMUCITY CTaBa 2. OBOr YraHa.

Mpowunperwe fo3Bone 3a pag
UnaH 14
Kapa opywtBo 3a ynpaerbate Hamepasa fa, nopea AenaTHOCTM 3a Koje je 4obuo Jo3sony
3a pag y cknagy ca unaHom 12. oBor 3akoHa, obaBrba 1 gogaTHe AenaTtHOCTH U3 YnaHa 6.
cTaB 4. OBOr 3aKOHa 3a koje Huje 4obMOo A403BOIy 3a pad, AyKaH je Aa NPeTX04HO nogHece

Komucuju 3axTeB 3a nagaearbe 403BOSEe 3a NpoLIMpeH-e 403Bore 3a pag.

Ha nocTtynak ogny4dvBara 0 npoLunpeny 403BOSE 3a pad CXOA4HO ce npumemsyjy oapenbe
OBOr 3aKOHa KojuM ce ypehyje nsgaesare 403BoSIE 3a paj.

Komucuja nponucyje cagpXunHy 3axreBa u JOKYMEHTaUMjy Koja ce JoCTaBrba Y3 3axTeB 3a
npoLwnpere AenaTHOCTK.

Ctunuamwe kBanudmkoBaHor yvyewha

UYnaH 15

Kapga y Apywitey 3a ynpasibake HOBO NMLE HaMepaBa fda CTeKHE KBanudukoBaHo yyelwhe
OYyXHo je na nogHece Komucumjn 3axtes 3a gobujare carnacHoCcTu.

Ha ctuuane kBanndurkoBaHor ydelha y ApyLUTBY 3a yrpaBibatkbe CXOAHO ce NpUMemsyjy
onpenbe 3akoHa Kojum ce ypehyje TpxuwTe kanutana.

INuue koje cTekHe kBanudrkoBaHo yyeluhe cynpoTHO oapenbama oBOr 3akoHa, O4HOCHO 6e3
carnacHoctu Komucuje, Hema npaso rrnaca rno OCHOBY Tako CTEYEHMX akumja u OyXHO je Aa

cTeyeHe aKuuje oTyhn y poKy oA LLeCT MeceLm.

Komucuja nponucyje ycnoee 3a ogpehmBawe Kputepmjyma nogobHOCTM 1 Noy34aHoCTu
nvua Koja cTudy KBanudukosaHo yyeluhe.

YnpaBa gpyuwTBa 3a ynpaBrbakwe

YnaH 16

Ha opraHe gpywtBa 3a ynpaBrbake CXO4HO ce npumensyjy ogpeabe 3akoHa kojum ce
ypehyjy npuBpefHa opyLUTBa, YKOSIMKO OBUM 3aKOHOM Huje Apyradvje ogpeheHo.
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YnpaBy gpywTBa 3a ynpaBSbatbe YMHE HajMake ABa fvua Koja Boae Nocnose 1 3acTynajy
APYLITBO 3a yrnpaBrbahe.

UnaHoBM ynpaBe 13 cTaBa 2. OBOr YrnaHa 3ajeiHo BoZe NocroBe U 3acTynajy ApYLITBO 3a

ynpaBjbake, OCUM aKko ,u,pyraqmje HVIje op,peheHo OonuTnM akTMa ApyuTBa 3a ynpaBibake.

3a unaHa ynpase moxe 6utn nsabpaHo nuue:

1) Koje MMa BMCOKY LLKOJICKY CrIpeMy, C TUM a ANPEKTOP U Hajmame jeaHa nosioBMHa
YyfiaHoBa ynpase MOpajy UMaTu HajMmake TPU roauHe pagHoOr UCKYCTBaA CTEYEHOr Y
obaBrbakby NOCoBa Yy BE3M ca xapTujama of BpegHOCTM y cknagy ca aktom Komucuije;

2) Koje Huje Brno YnaH ynpase uin nuue Ha Opyrom pykosogehem nonoxajy y HeKom
npvMBpeAHOM APYLITBY Kaja je Hag HMM OTBOPEH CTeYajHN NOoCTynak, AoHeceHa oaryka o
NPVHYAHO] NUKBMOALUMjU UIK KOjeM je ofy3eTa J03BOoMa 3a paj, ocum ykonuko Komucuja
npoueHu Aa To nuue Huje CBOjUM HECaBECHWM UMM HECTPYYHUM NOCTYNakeM yTuuano Ha
TO;

3) Koje uma pgobap yrneg;

4) 3a Koje je Ha OCHOBY Jocajallhser noHawara Moryhe onpasgaHo 3akrbyynTtn ga he
MOLUTEHO U CaBeCHO obaBrbaTu NOCMNOBE YNnaHa ynpase;

5) koje ncnyhwaBa ycnose 3a YnaHa yrnpase nponvcaHe 3akoHOM Koju ypefyje npuBpeaHa
ApyLwTBa.

UnaH ynpase ApyLuTBa 3a ynpaerbawe He Moxe 6uTu nuue:

1) Koje nognexe NpUMEHU NpaBHUX Nocreauua ocyae y CMUCNY 3akoHa Kojum ce ypehyje
TPXULUITE KanuTana;

2) Koje je unaH ynpase Wnv 3anocreHn Apyror ApyLTBa 3a yrnpaBibame;

3) Koje je unaH ynpase unu 3anocrnexHu geno3ntapa ca Kojom je ApyLTBO 3a yrnpaBibake
3aKSby4unNo yroBop;

4) koje je (byHKUMOHEpP, NOCTaBIbEHO, OAHOCHO MMEHOBAHO NNLE UMY OPXaBHU CNyX6eHuK;

5) koje je GnmMcko noBesaHo nuue ca nuumMma u3 Tad. 1) n 2) osor ctaea.

Komucuja nponucyje ycnoee 3a YnaHa ynpase gpyLuTBa 3a ynpasibake M3 ctaBa 4. OBOr
YynaHa.

[aBame carnacHocTu Ha u360op unaHa ynpase ApYyLITBa 3a ynpaBrbakbe

UnaHu 17
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Komucuja goHocm pelierse 0 AaBakby carnacHOCTU Ha n3bop NpeanoXeHux YnaHoBa
ynpaBse ApyLTBa 3a yrnpaBSbake Ha OCHOBY [0Ka3a Aia Cy UCMNyHEHM YCNOBM YTBphHEHN Yy
ynaHy 16. oBOr 3aKoHa 1 Kaga NpoLeHn a cy NpeasioKeHM YaHoBK yrnpase nogooHu v
noysaaHw.

Kapa Komucuja goHocu pellerwe 0 u3gaBarby 403BoSIE 3a pas APYLUTBY 3a yrpaBibake,
NCTUM pelleHeM Jaje carnacHoCT Ha u3bop ynaHa ynpase gpyLiTBa 3a ynpasibame.

NMoBnayewe carnacHOCTM Ha N360p YNaHa ynpaBe ApYyLWITBa 3a ynpaBibakwe
YnaH 18
Komucuja noBnaum carnacHocT Ha n3bop 4YnaHa ynpase ApyLITBa 3a yrnpaBibake Kaga:
1) Nvue y poky of LWecT MeceLm O nsgasara carflacHOCTU He CTYNKU Ha OYXXHOCT;
2) yTBpAM Aa unaH ynpaee He Ucnykwasa YCroBe nop kojuma My je o3Bofia u3gara;

3) yTBpOM Aa je oanyka goHeTa Ha OCHOBY HEUCTUHUTUX UMW HETaYHMX nogaTtaka unm
nopaTtaka Koju JoBoge y 3abnyay, OAHOCHO Ha HEKW APYr HENPOMNUCAH HauuH;

4) yTBpAW Aa je unaH ynpase Yy cykoby nHtepeca u ga 36or Tora He MoXxe Aa Ucnywasa
concTeeHe obaBe3e U AYXHOCTY;

5) je unaH ynpaBe npekpLino 3abpaHy TproBakwa Unv u3BpLUaBara TpaHcakumja, O4HOCHO
AaBaha Harnora 3a BpLleHe TproBaka Ha OCHOBY MHCAjAepCKUX UHpopmaumja nnu Ha
Ha4yuMH Koju 6n NpeacTaBrbao TPXKULLHY MaHunynauujy, y ckragy ca 3akoHOM Koju ypehyje
TPXULWITE KanuTana;

6) je unaH ynpaee y4MHUO Texy NoBpeay, 04HOCHO NOHaBbao nospeae oapenaba oBor unm

APYrMx 3aKOHa, HApOYNTO ako je 360r Tora yrpoXxXeHa NMKBUAHOCT UMW OApXaBake Kanvutana
APYLITBa 3a ynpaBibake U ce paan O KpLLeky nponuca Koje ce noHassba ABa nytay Tpu

roaunHe;

7) je NpaBHOCHAXHVM peLLEHEM OrfnaLleH NOCMOBHO HECMIOCOBHUM NULEM;

8) unaH ynpase Huje ocurypao cnposohere nnm Huje cnpoBeo Mepe Haas3opa Koje je
Hanoxwna Komucuja.

Komucuja moxe ga noByye carnacHocT Ha u3bop unaHa ynpase ApyLITBa 3a ynpaBibake
aKo:

1) unaH ynpaBe Huje ocurypao ageksaTHe opraHusaumoHe ycnose 13 yn. 30. go 32. n 34.
OBOT 3aKOHa;

2) unaH ynpaBe pefoBHO He UcnyhaBa obaBe3y yTBphuBama 1 oLeuBamba ePUKacHOCTM

nonuTHKa, Mepa UM MHTEPHUX NpoLeaypa ApyLITBa 3a yrnpaBibake, y Beau ca
ycknaheHowhy ca ogpea6amMa oBor 3akoHa Unu ob6aBesy npeay3uMarsa NpUMepPEHnX Mepa
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y LuIby Ucnpaerbaka HeoctaTaka, O4HOCHO HENPaBUITHOCTM y MOCIOBakby ApyLUTBA 3a
ynpaerbame; unu

3) y Apyrum cnyyajeBmMMma Kaga yTBpAM Aa je MOYMHUO 3HavajHy noBpeay OBOr 3aKoHa,
3aKoHa KojuM ce ypehyje TpxuwTe Kanutana unu akata Komucuje.

UnaH ynpaBe npecTaje ca BpLekeM CBUX (byHKLUMja Y OPYLITBY 3a ynpaBrbawbe o4 AaHa
AOCTaBIbakba peLlera KojuM ce NoBnayun carnacHocT Ha M3bop YnaHa ynpase ApyLwiTBa 3a
yrnpaBrbame.

YnpaBa gpyLuTBa 3a ynpasrbame je AyXHa Aa, HajkacHuje y poky og 30 gaHa oa gaHa
AOCTaBIbakba peLlera U3 cTaBa 3. OBOr YraHa, A0CTaBu HOBM 3axTEB 3a JaBake
carnacHoCTu 3a MMEeHOBaH-€ HOBOT YNaHa ynpase.

OdyXHOCTU M OAroBOPHOCT APYLUTBA 3a yNpaBrbake, YrlaHoBa ynpase U
3anocneHux

Ynax 19

[pywTBa 3a ynpaerbake, YaHoBY ynpase, NMPOKYpPUCTU 1 3anocrneHa nuua unu nuua
aHraxkxoBaHa no 61no KoM Apyrom OCHOBY y APYLUTBY 3a ynpaBrbake AyXHa cy aa:

1) npunnkom obaBrbaka CBOjUX AENATHOCTH, Y OKBUPY CBOjUX OY)XXHOCTM NOCTyNajy caBeCHO
1 NOWTEHO, Y CKNaay ca npaBunuma cTpyke;

2) noctynajy y Haj6orbem nHtepecy UCITS doHaa v unaHosa goHaa, OAHOCHO Aa WwTuTe
WHTErpuTeT TPXXULLTA KanuTana;

3) ycnocTaBrbajy npouece 1 emkacHoO Kopucte cpeactsa notTpebHa 3a ypeaHo obaBrbare
AenaTHoOCTY;

4) npeays3vMajy cse pasymHe mepe kako 6u ce nsbernm cykobu nHtepeca, a kaga ce Uctm
He mory usbehu ga ocurypajy aa ce npema UCITS dpoHOoBMMA M HUXOBMM YriaHOBMMA
nocTyna MoLUTEHO;

5) ce npugpxaBajy ogpenaba oBOr 3akoHa U NOA3aKOHCKUX akaTa LOHETMX Ha OCHOBY OBOT

3aKoHa, Tako aa ce npomosuwy Hajoorbu nHtepecn UCITS cdoHaa, unaHoBa poHaa, Kao u
WHTErpuTeT TPXMLITA KanuTana.

MocnoBHa TajHa
UnaH 20
UnaHoBK ynpase ApyLITBa 3a yrnpaBrbakbe, MPOKYPUCTH, 3anocreHa nuua unu nuua

aHraxosaHa no 6uno KoM Apyrom OCHOBY Yy APYLUTBY 3a ynpaBibake U NoBe3aHa nuua Tor
ApYLITBa AyXHa Cy Aa YyBajy kao NOCIOBHY TajHy U He MOory AaBaTu uHopmMaumje o:
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1) UCITS coHay unu gpywtey 3a ynpasibake TMM OHAOM Koje 61 Morne cTBoputr
norpeLUHy npeacTaBy O NOCMoBaky APYLUTBA, O4HOCHO MHBECTULMOHOT (DOHAA;

2) 6y,£l,thIM adKTUBHOCTMMaA 1 NOCIIOBHMM MNilaHOBUMa OpyLiTBa 3a ynpaBibakbe, OCUM Yy
cnyqajesmma I'Ipe,EI,BVIf]eHI/IM 3aKOHOM;

3) ctamy 1 npomeTy Ha pavyHuma UCITS ¢hoHaa n verosmx 4naHoBa;

4) gpyrmm nogaumma Koju cy of 3Hadvaja 3a nocrnoawe UCITS doHAaa, a Koje cy casHanm y
obaBrbaky NocrnoBa ApyLITBa 3a ynpaBrbakse.

|/|3y3eTHO o4 ctaea 1. oBor YnaHa, nogaum ce MOory caonwTnTn n CtTaBuTn Ha yBua Tpehl/IM

JmumMMa camMmo npuimMkom Haga3opa 3aKOHUTOCTU NoclioBaka, Ha OCHOBY Hanora cyaa,
HaanexHor opraHa, UM Ha OCHOBY 3aKOHa.

OnwTK akTn gpywiTBa 3a ynpaBibake
UnaH 21

OnwTn akT ApyLiTBa 3a ynpaBrbake Cy OCHUBAYKU aKT, CTaTyT U ApYry ONWwTH akTu y
CKragly ca 3akoHOM Kojum ce ypehyjy npuBpeaHa ApyLuTea.

Komucumja gaje npeTxoaHy carfiacHOCT Ha OnwiTe akTe ApyLTBa 3a yrnpasrbawe U3 cTasa 1.
OBOr YnaHa.

Ynuc y Peructap npuBpeaHux cybjekarta
UnaHn 22
[pywTBO 32 ynpaBrbane je OyXHO Aa, y poky o 30 AaHa oA AaHa npvjema pellera o
n3faBarby AO3BOME 3a Paj M pellera O AaBaky carnacHOCTM Ha oanyKy o u3bopy vnaHosa
ynpaBe ApyLUTBa 3a ynpaBrbakbe, MogHece perncTpaumoHy npuvjasy y cknagy ca 3akoHOM

Kojum ce ypehyje peructpaumja npuspegHunx cybjekaTta.

[pywTBO 32 ynpasrbame je Oy)XHO [a, Y POKY 0 ocam [aHa of AaHa npujema peluena o
ynucy y peructap npuepegHux cybjekarta, goctasn Komucuju n3sog us ynuca y perucrap.

NMpomeHa NOCNOBHOI UMeHa U ceguLiTa
UnaH 23
[pywTBO 3a ynpaerbame je AyXHO Aa Npe NOAHOLLEHa NpujaBe 3a ynuc NnpoMeHeHor
NOCMOBHOI MMEHA 1 ceaguwiTa y permctap npmepegHux cybjekata obasectn Komucujy o

NPOMEHW KOjy BPLUMW.

Komucuja aaje carnacHoOCT Ha NMPpOMEHY ONLITUX akaTa ApYLUTBA 3a ynpaBibake HacTanux
ycnepn npoMeHe NocroBHOM MMeHa.
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BoheHle nocrnoBHMUX KkbUra u cactaBrbate hMHaHCUjCKUX U3BeLllTaja

UnaHn 24
Bohere NocnoBHUX Kieura, cacTaBibakwe U peBmsnja MHAHCUjCKUX n3BeLUTaja ApyLuTea 3a
ynpaerbare n UCITS doHaa, BpLle ce y cknagy ca 3akoHuMma kojuma ce ypenyjy

padvyyHOBOACTBO U peBM3|/|ja M NOA3aKOHCKMM aKTuhMa KOMVICI/Ije.

[pyLwTBO 3a ynpaerbame je AYXHO Aa, Y NOCAOBHUM Khsurama u oMHaHCUjCKUM
n3BellTajumMa, 04BOjeHO Npukasyje nogaTke 3a ceaku ooHA KOjUM yrnpassiba.

[pywTBO 3a ynpaBrbake je OY>XHO [a, 04BOjEHO 0Of CBOjMX, BOAM NOCITOBHE KHUre U
cacTasSba mHaHcmjcke nsselwTaje 3a UCITS doHA kojum ynpassba.

[pywTBO 3a ynpaBrbame je AyKHO Aa YyBa AOKYMeHTauujy n nogatke ns ct. 1. n 2. osor
YynaHa 3abenexeHe Ha enekTPOHCKMM Meamjuma, y cknagy ca 3akoHuma kojuma ce ypenyjy
pa4yyHOBOACTBO U peBu3uja.
Komucumja nponucyje cagpxmnHy nogaTtaka y n3BeLuTajy 0 eKCTepHOj peBM3nju, KOHTHOM
OKBUPY U (PUHAHCUKjCKUM M3BeLUTajuMa ApyLwTBa 3a ynpaBibakhe U MHBECTULMOHOT hOHAa,
NUCTY ApyLliTaBa 3a peBu3unjy Koja Mory obaerbati peBuaunjy u3 ctaea 1. oBOr YnaHa, kao u
KpuTtepujyme Koje TakBo ApYLUTBO 3@ PEBU3UjY MOpa UCMyH-aBaTMu.

U3BewTaBame

UnaH 25

[pywTBO 3a ynpaBrbake je OyXHO Aa jaBHO o6jaBu n Komucuju goctasu:
1) rognwre hrMHaHCKHjcke n3BeLTaje 3a ApYLUTBO U 3a UHBECTULMOHE (POHA0BE KOjMa OHO
ynpaBrba, ca n3BeLlTajeM ekcTepHor pesusopa, go 30. anpuna Tekyhe roanHe 3a NpeTxogHy

rOAVIHY;

2) nonyroguiike U3BeLLTaje 3a CBaku MHBECTULMOHN hoHa oo 31. aBrycta Tekyhe roguHe,
3a NPEeTX04HO NOoNyroguLuTe.

Y3 rogvwtsn ouHaHCKjCKn n3BeLwTaj 3 ctasa 1. Tavka 1) oBor YnaHa jaBHoO ce objaBrbyjy u
Komucujn goctasrbajy nogaum o:

1) moBMHM 1 obaBe3ama, a HapOuUTO:
(1) npeHocrBMM xapTujama of BPeaHOCTH,
(2) cTarby HOBYaAHMX Aeno3uTa,
(3) opyroj MUMOBUHN,

(4) yKynHOj MIMOBMHN,
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(5) obaBesama,
(6) BpeOHOCTN HETO NMOBWMHE MHBECTULMOHOT (hOHAA;
2) 6pojy MHBECTULMOHUX jeANHNLE;

3) nojegMHaYHoOj BpegHOCTU MHBECTULMOHNX jeANHULA Ca CTakbeM Ha aH nocrnegwer
pagHor gaHa y nepvogy 3a Koju ce usBeLuTaj 4ocTaBiba, 04HOCHO Bpojy akuuja;

4) ctpyktypu noptcponuja UCITS coHaa no Bpctama NnpeHOCMBUX XapTuja of BpeoHOCTU ca
ONUCOM U3MeHa y cacTaBy nopTdonuvja y HaBegeHOM Nepuoay;

5) npomeHama BpegHocT nmosuHe UCITS doHaa y HaBeaeHOM nepuoay;

6) yKynHoj HETO BPEAHOCTN UMOBUHE U HETO BPEOHOCTM MMOBMHE MO jeANHNLN Ha Kpajy
roguHe 3a nocriegHe Tpu roguHe nocrioBakba KOMNapaTUBHO;

7) npey3eTum obaBe3ama npema BPCTM TpaHCaKuuWje y HaBegeHOM Nepuoay y CMUCHY YnaHa
30. oBor 3aKkoHa;

8) nume 1 npesume nuua n3 ynaHa 31. oBOr 3akoHa U gpyre nogartke o Harpahueawy Grvxke
nponucaHe aktom Komucuije.

Monyroguiukn n3BeLlTaj U3 ctaBa 1. Tayka 2) OBOr YnaHa cagpXu HajMakse nogatke u3
cTtaBa 2. Tad. 1) oo 4) oBor 4naHa.

Komucuja 6nmxe nponucyje HauvH jaBHOr objaBrbmBara 1 cagpkaj usselutaja u3 oBor
4ynaHa, a Moxe nponucaTtn n obasesy JOCTaBIbaka APYrMx U3seLlTaja.

[pywTBO 3a ynpaBrbame je OyXHO [ia Ha 3axTeB u 6e3 HakHage omoryhu unany doHaa
yBUA Y NOCNeAHM rogullikbn n nonyroanwkbn omHaHeunjckm nasewTtaj UCITS cdoHaa.

UnaH cpoHaa y cBakoM TPEHYTKY MOXE U3BPLUNTK yBUA Y (DMHAHCUjCKe U3BeLLTaje U3 cTaBa
1. oBOr unaHa.

®durHaHCKjCcKM n3BeLwTajn n3 ctasa 1. OBOr YnaHa JOCTYMHU Cy YnaHy oHAa Ha HayvuH
HaBe[leH Y NPOCMNEKTY M KIbyYHUM MHpopMaumjama.

LLItamnaHn npumepak roanikber 1 nonyroguiliker oMHaHCKjCKOr n3BeLlTaja AocTaBrba ce
ynaHy ¢oHaa Ha 3axTeB 1 6e3 HakHage.

Henerunpawe nocrnosa
UnaH 26

[pywTBO 3a ynpaBrbake MoXe y3 NpeTxoaHo obaselwwTewe Komucnje Tpehum nuumma
JernervpaTu nocrioBe Koje je OyXHo ga obasrba.
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N3y3eTHO oa cTaBa 1. OBOr YnaHa ApYLUTBO 3a yrnpaBrbake je AyKHO Aa npubasu
npeTxoaHy carnacHoct Komucuje ykonvko genervpa nocrose yrnpasrbakba ynarakwbuma,
OOHOCHO ynpaBrbake MMOBUHOM U yNpaBrbake pusnummMa.

O pgenervpatrby Nocnosa ApyLWTBO 3a ynpasrbawe 1 Tpehe nuue 3akrbyyyjy yrosop y
nucaHoj hopmu.

YroBopom 13 cTaBa 3. OBOr YnaHa mopa 6utu ogpeheHo aa je Tpehe nuue oyxHo ga
Komucmju omoryhim cnposonerwe Hagsopa Hag genernpaHmm nocrosuma.

KOMI/ICVIja onnxe nponvlcyje NOoCTYyMNakK aenernpama nocrosa TpehI/lM nnunmMa, Kao 1 ca,u,p>|<aj
yrosopa o genervpary nocriosa U3 ctaBsa 3. oBOr YnaHa.

YcnoBu 3a genervpame
UnaH 27
[enernpane nocroBa Ha Tpehe nuue A03BOSLEHO je caMo Y3 ucnywene cnegehux ycnoea:

1) ncnyweHocT 06jeKTMBHUX pasnora Koju Mory onpasgaty nosehanwe edrkacHOCTH
obaBrbara Nocnosa;

2) Tpehe nuue mopa umaTy OBOSbHO pecypca Ha pacnorarawy kako 61 npaBuIiHO,
KBanmuTETHO M edpmkacHo oGaBrbano aenermpaHe nocrose;

3) nuua koja CTBapHO ynpasrbajy NOCnoBakeM Nuua Kojem cy AenervpaHu nocrosn Mopajy
nmatu gobap yrnea n 6utn gOBOSbHO NCKYyCHAa M KBanudukoBaHa 3a obaBrbame

aenernpaHnx nocrosa,

4) opywITBO 3a ynpasrbake He cMe Aa [ernervpa nocrnose Ha Tpeha nuua oo e mepe fa ce
BYLLE HE MOXe cMaTpaTy APYLITBOM 3a yrpasrbamwe ("nowTaHcku caHayymh");

5) nHtepecu Tpeher nuua HUCY Yy KOHPNNKTY ca MHTepecuma OpyLUTBaA 3a ynpaBibake,
UCITS doHaa nnum keroBmm 4niaHoBUMa;

6) oenervpakeM ce He yMamyje edpmKkacHOCT Haa3opa Hag OPYLUTBOM 3a yrnpaBibake U
doHaoBUMA;

7) penervparkem ce He yrpoxasajy nHTepecu YnaHoBa oHAa;

8) y npocnekty UCITS c¢oHaa ce HaBeay NOCMOBKU KOju cy genermpann Ha Tpehe nuue n
nvua Ha Koja Cy OHUW aenervpanuy;

9) opyWwTBO 3a ynpaerbawe je AyxHo Aa 06e3beamn KOHTUHYMPAH Haa3op Hag AenernpaHnmM
nocrnosmma.

[pywTBO 3a ynpaBrbawe Mopa AokasaTu Aa je nuue KoM cy AenervpaHun nocrnosu
ocnocobrbeHo 1 'y MoryhHocTM Aa o6aBrba NocroBe O KojuMa je ped, Aa je ogabpaHo y3
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AYXKHY Naxky U Aa Yy CBakoM TPeHYTKy Moxe edukacHO npaTtuTu AenermpaHe nocroee,
AaBaTu farbe UHCTPYKUMje Ly KOM cy AernerMpaHun nocnosu 1 noeyhu aenernpare ca
TPEHYTHUM [E€jCTBOM.

Y cnyyajy oenervpatra, 04roBOPHOCT ApPYLUTBA 3a yrpaBrbake 3a obaBrbake AenernpaHmx
nocroBa He npecTaje.

Mocnoewu ynpaerbawa nvosnHom UCITS doHaa nnn ynpaereara pyusmumMma Mory ga ce
Jernervpajy camo Ha npasHa nvua koja umajy 403Bosy 3a ynpasibake UMOBMHOM n3aaTy of
CTpaHe HaanexHor opraHa v nognexy ogroesapajyhem Haasopy.

UnaH 28
Ynpaerbarwe nmosnHom u pusunumma UCITS doHga He cme ga ce genervpa Ha:
1) genosuTapa vnu nuue Ha Koje cy AenervpaHun nocrnoBu genosurtapa; unm

2) opyre cybjekte 4mnju 6m nHTepecu mornm 6utn y cykoby ca nHTepecuma gpywrea 3a
ynpaerbare, UCITS doHaa nnmn HeroBmx 4naHoBa, OCUM YKOJTMKO je Taj cybjekT
byHKLMOHANHO 1 XnjepapXxunjckm 04BOjMO NOCNOBE yrpaBibaka MMOBMHOM UMK NOCNOBE
ynpaBrbaka pu3numMma of CBOjUX OCTanmx nocrioBa koju 6u Mornm npoy3pokoBaTi Cykob
nHTepeca, a moryhu cykobu nHTepeca agekBaTHO Cy Npeno3HaTn, UCTUma ce ynpasrba,
npaTte ce u objaBrbyjy.

UnaH 29

[pywTBO 32 ynpaBrbane je OyXHO Aa, NPpUNNKoM Aernermparba nocrosa Ha Tpeha nuua,
Kopuwhera ekCTepHUX ycnyra u pyrux nocrioBa Koju cy o 3Havaja 3a ApyLuTBoO 3a
ynpasreanwe n UCITS coHaoBe Kojuma ynpasrba, NOCTyna CTPYYHO, Ca AY>KHOM NaXHOM 1
y Haj6orbem nHTepecy YnaHosa UCITS doHaa kojum ynpasrba.

[pylwTBO 3a ynpaBrbake je OY>KHO Aa NponuLie U UMNIIeMeHTUpa MHTEPHE NONUTUKE U
npouenype kako 6u ocurypano noctynawe y ckrnagy ca ctaBoM 1. oBor unaHa, ogpegbama
OBOT 3akoHa, npasunmma UCITS doHaa 1 npocnekTom.

YnpaBrbawe pusmuuma
YnaH 30

ApywTBO 32 ynpasrbahe je AyXHO Aa ycrnocTasu cBeobyxBaTaH u edukacaH cuctem
ynpasrbaka pm3muMmMa 3a gpyLTBo 3a ynpasrbawe n UCITS cdoHaoBe kojuma ynpaerba,
Kao 1 Aa yTBpAu NpUXBaTIibUB CTEMNEH PU3MKa.

[pywTBO 32 ynpaBrbake je OyXHO Aa Yy Npouecy ynpasrbaka pusmummMa ogpeaun npodous
pU3MYHOCTK AapywTBa 3a ynpaBrbarwe n UCITS doHaoBa kojuma ynpaerba, JONpUHOCe
nojeanHnx nosuunja LenokynHom npoduny pmsmyHoctu ceakor UCITS doHaa, koju
HapPO4UTO YKIby4yjy TayHy 1 HE3aBUCHY NPOLIEHY BPeOHOCTU n3BefeHNX PUHaHCUjCKNX
WHCTpYMeHaTa, Kojuma ce Tpryje Ha OTL| TpxuwTy.
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[pywTBO 3a ynpaBrbame je AyXHO Aa axypupa cTpaTernjy ynpasrbarba pusnumma HajMmarbe
jeaHoM roguvwkee, a No noTpebu 1 kaga To yCroBm NOCroBaka ApPYLUTBA 3a ynpaBrbake 1
nHBectuumoHa nonutuka UCITS cdoHaa 3axTesa.

[pywTBO 3a ynpaerbawe AyKHO je aa 6e3 ognaraka o6aBectn Komucujy o cBMM GUTHUM
npoMeHama yCrnocCTaBrbEHMX CTpaTernja ynpaeibawa pusmuuma, kao 1 o0 CBUM BUTHUM
npoMeHama M3noXeHOCTN pM3nLMMa U BUCUMHW KanuTana ApyLTBa 3a ynpaBibake.

OpywTBo 3a ynpasrbane je oyxHo aa 3a ceakm UCITS coHA Kojum ynpasrba usselutasa
Komucujy o Bpctama n3segeHux omHaHCcujcknx nHctpymeHarta y noptdonujy UCITS doHaa,
noBe3aHnM pu3nvumMmMma 1 NpUMereHoj METOAONOIMjU Mepera pu3mKa Be3aHnx y3 nosuvumje v
TpaHcakuuje TUM UHCTPYMEeHTMA.

[pywTBO 3a ynpaBrbake OYXKHO je Aa yCrnocTaBu OABOjeHe cTpaTervje ynpasibama
pusnumma 3a ceakm nogdoHg kposHor UCITS doHaa y cknagy ca unaHom 81. oBOr 3akoHa.

Komucuja moxe Grnivke nponucaTy YCroBe U HauuH naeHTUdUKaumje, Mepersa 1 npoLeHe
pu3nKa 13 OBOr YflaHa, Kao 1 ynpasrbake TUM pusmummMa.

Monutuka HarpahuBamwa
UnaH 31
OpywTBO 3a ynpaBrbake je Ay)XHO Aa yCrocTaBu U CNPOBOAN NONUTUKY U Npakcy
HarpahuBara Koja ogpaxasa 1 NpoOMOBULLIE ePUKaCHO ynpasrbake pu3nuuma n cnpeyvasa
npeysvmMmame pusnka Koju HACY y ckrnagy ca npoduiioMm pusnyHOCTU, Npasnunnuma unm
npocnektom UCITS cboHaa kojum ynpaerba unu Hapyllasajy obasesy opyLuTea 3a

ynpaBrbake fga genyje y Hajoorsem nntepecy UCITS doHaa.

MonuTuke n npakce HarpahuBamwa yKkiby4yjy omMKCHe 1 BapujabunHe KOMNOHeHTe 3apaga u
OUCKpEeLMOHE NeH3unjcke noBnacTuue.

Monutunka Harpahumeawa npumemsyje ce Ha cnegehe kateropuje sanocreHux:

1) yunaHoOBM ynpaBe 1 pyKOBOAMOLIM OpraHn3aumoHnX 4enosa,

2) nuua Koja npey3umajy pusuk,

3) nuua Koja BpLUe NocnoBe KOHTpore,

4) cBaKo 3anocneHo nvue CBPCTaHo y NnaTHU paspes pykoBoamoua opraHm3aunoHnx
AenoBa 1 nuua Koje rnpeysumajy pusuk, Yvje nocrosHe AenaTHOCTU MMajy 3HavajaH yTuuaj
Ha Npodnn pn3nYHOCTK ApyLTBa 3a ynpasrbake n/nnn UCITS doHaa kojuma ynpasrba.
Monutuka HarpahumBaka Takohe ce Nnpumersyje Ha 3anocneHa nuua Tpeher nuua Ha Koje je
APYLITBO 3a yrnpasrbake Aenernpano NocrioBe y cknagy ca YnaHom 26. OBOr 3aKoHa, a ynju

pag uma 3HadajaH ytuuaj Ha npodun pusmndHoctn UCITS doHaa kojuma apyLiTeo 3a
yrnpaBrbake ynpasrba.
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3axTeBu NoNUTUKe HarpahmBaka He MOpajy ce NpMMeHMBaTh Ha HaBegeHa Tpeha nuua,
YKONuKO cy Tpeha nuua noasprHyTa jeaHako edmkacHMUM perynaTtopHmMM 3axTeBmma y
OZHOCY Ha NonuTuke HarpahuBama.

Komucuja 6nvke nponncyje saxTteBe NONUTUKE HarpahuBaka, Kao 1 Ha4YMH U Mepe 3a

NpUMeHY NonuTrKe HarpahuBara koje Cy ApYLTBA 3a yrpaBrbake AY)KHa Aa Npeay3nmvajy
NpUNMKoM yTephuBama 1 NnpuMernBata nonuTrka HarpafuBarba nponmcaHe OBUM Yi1aHOM.

Moctynawe no npumendama
UnaH 32
OpywTBO 32 ynpaBrbahe je Ay)XHO Aa yCcrnocTaBu NpuMepeHe npoueaype 3a ageksaTHo
pellaBare npuMeadu unaHosa oHAa KOjuM ynpaerba, Tako Aa HeMa orpaHuyera 3a
ocTBapuBar€ npasa YnaHosa oHaa.
[pywTBO 3a ynpaerbake je AY>KHO Aa yCrnocTaBu NpMMepPeEHe npouenype koje 06e3behyjy
Aa cy Hpopmaumje y Besun ca NocTynkoM pellaBaka npuMmeanbu unaHoBa oHaa, AOCTyNHE

N MHBECTUTOPUMA.

[pywTBO 3a ynpaerbame je Ay>KHO Aa YyBa AOKYMEHTauuMjy 0 CBUM npumendbama n mepama
Koje Ccy Ha OCHOBY hUX Mpeay3eTe, Ha Ha4YMH 1 'y POKOBMMA NponmMcaHnm aktom Komucuje.

CnopoBu uamehly apywTBa 3a ynpaBrbawe 1 YnaHoBa poHaa
YnaH 33

CnopoBswu n3mehy gpywTtBa 3a ynpaBrbake 1 YnaHoBa ooHAa Kojuma ynpaBrbajy ce
peluaBajy y Cy4ACKOM WUy BaHCYLCKOM MOCTYIKY.

O6jaBa Ha MHTepPHET CTPaHULM APYLUTBA 3a ynpaBibake

UnaH 34

OpywTBO 3a ynpaerbame je Ay)XHO Ja nMa axypupaHy UHTEepHeT CTpaHuLy Ha Kojoj Mopa aa
objasu crnegehe nogaTke:

1) onw T Nogaum o ApyLITBY 3a yrnpasrbawe (NOCNOBHO MMe, NpaBHy dopMy, ceaniuTe,
Opoj fo3Bone 3a pag u3garte o4 ctpaHe Komucuje, gatym OCHMBaHa 1 ynmica y permcrap
npuBpegHux cybjekarta, nogaum 0 OCHOBHOM KanuTany, OCHMBa4YMMa, OgHOCHO

akumoHapuma);

2) OCHOBHe NoAaTke O YfaHOBMMaA ynpaBe ApYyLWTBa 3a ynpaBrbake (MMe 1 Nnpe3vme 1
KpaTtke Guorpadumje);

3) cnucak AenaTHOCTU 3a koje APYLUTBO 3a ynpaBrbake MMa [03BoNy 3a paj;

4) onwTe nogatke o genosutapy UCITS doHAaa;
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5) cnucak UCITS cdoHaoBa kojuma gpyLUTBO 3a ynpaBibake ynpaBiba, Y3 HasHaydeHe BpCTe
UCITS doHaa;

6) NpocnekT, Kiby4He UHdopMaLumje 3a MHBeCTUTope 1 nNpasuna nocroeawa UCITS doHaa
Kojuma ynpaBrba;

7) cnucak genernpaHnx nocroBa ca Ha3HakoM Tpehux nuua Ha koja cy TV NOCioBU
aenervpanu;

8) caxeTn TabenapHu nNpukas pM3nka BesaHux 3a ApyLwuTea 3a ynpasrbawe n UCITS cdoHg
ca CTeneHoM yTuuaja CBakor puaunka Ha gpywTea 3a ynpaeibamwse n UCITS doHg;

9) ueHy nHeectTuumoHux jeanHuua y UCITS cdoHaoBMMa kojuma ynpaserba;

10) cBa obaBewTera Be3aHa 3a UCITS doHaoBse u gpyre nogatke npeasuheHe oBUM
3aKOHOM;

11) roguwre prHaHCKHjcKe N3BeLTaje APYLTBA 3a yrpaBibakbe;

12) roguwke n nonyrogmnwne dunHaHcujcke nspewTtaje UCITS doHaa kojuma ynpasrba.
ApywTBO 3a ynpaBrbane je AyXHO Aa, kaga je To moryhe, o6jaBu 1 cBakv npaBHN 1
nocrnoBHM goranaj y Bean ca apywTBoM 3a ynpaerbakwe n UCITS doHaom Kojum ynpaerba,

Kaga ce pagu o gorahajuma koju 6u mornm ytuuatu Ha nocnosawe UCITS ¢oHaa.

OpywTBO 3a ynpaBrbahe je OyXHO Aa 6e3 ognarawa obaBectn Komucujy o npaBHUM 1
nocrnosHuUM gorahajuma n3 ctasa 2. 0OBOr YraHa.

Komucuja moxe y cknony mepa Haasopa, ApYLITBY 3a ynpaBrbake HanoXxuntn objasy
oapeheHor nogaTka Ha UHTEPHET CTPaHULM.

I UCITS ©OH[L
Mojam
UnaH 35

UCITS doHA je 0TBOPEHN MHBECTULMOHN (DOHA, KOjU HEMA CBOjCTBO NPaBHOT Nunua, Koju
opraHu3syje OpyLWTBO 3a yrnpaBbake 1 YMjOM MMOBUHOM YynpaBsrba APYLUTBO 3a ynpaBibake
y CBOje MMe, a 3a 3aje4HNYKM padvyH YnaHoBa ooHAa, Y CKnagy ca OBUM 3aKOHOM.

UCITS coHa ce opraHu3yje ca jequHUM LMrbeM [a ce 3ajedHudka CpeacTsa Koja cy
NPVKynrbeHa jaBHOM NOHYAOM, Yraxy y NpeHOoCUBe XapTuje o4 BpegHOCTU Unn 'y apyry
NVKBUOHY PMHAHCUW]CKY MMOBUMHY Y CKInajy ca OBMM 3aKOHOM, a Ha OCHOBY npasura
auncnepsuvje pyM3unka, Kao 1 Ha NPUHLMMNY OTKyNna MHBECTULIMOHUX jeAMHULA Ha 3axXTeB YnaHa
doHaa 13 MMoBuHe dhoHAa.
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MwuHumManHa HoBYaHa cpeacTBa 3a oTnounkarwe nocnosawa UCITS doHga He mory 6utn
Mansa of 200.000 (oBecTaxurbaga) eBpa y ANHAPCKOj NPOTUBBPEAHOCTU NO 3BaHUYHOM
cpeadrem Kypcy avMHapa npema espy koju ytephyje HapogHa 6aHka Cpbuje Ha gaH ynnarte u
ynnahyjy ce Ha payyH ko4 Aenosuntapa y poKy U3 jaBHOTr NO3nBa, KOju HE MOXe OUTU OyXK o4
TpU Meceua of AaHa ynyhusana jaBHOr nosuea 3a KyrnoBvHY MHBECTULMOHMX jeauHuua.

Y cniyyajy Aa ce He NpuUKyne HoBYaHa CpeACcTBa Y U3HOCY Uy pOKy M3 cTaBa 3. OBOr YnaHa,
JenosuTtap je AyaH gay poky o ocamMm gaHa nsspLum nospahaj npukyniLeHmux cpeacrea, y
BanyTu y Kojoj cy ynnaheHa.

UCITS doHf je AyxaH aa y ToKy nocrnoBaka ofapXasa BpeaHOCT UMOBUHE Y U3HOCY U3
cTtaBa 3. OBOr YnaHa.

YKONMMKO TOKOM LUECT y3acTonHnx meceun BpegHocT nmoBuHe UCITS doHaa He Byae y
cknagy ca ctaBoMm 5. oor unana, UCITS doHa mopa 6utn npunojeH Hekom apyrom UCITS
doHay nnu pacnyLuTeH.
MmoewnHa UCITS doHaa je y CBOjMHM unaHoBa poHaa.
Hasue UCITS ¢oHaa
UnaH 36

UCITS doHA MMa HasmB Koju He MOoXe BUTK Yy CyNnpPOTHOCTK ca ogabpaHuM MHBECTULIMOHNM
LUUIbEM UHBECTULMOHOT hoHAa.

Hasue UCITS ¢oHaa cagpxu o3HaKy "0TBOPEHU UHBECTULMOHM DOHA Ca jaBHOM MOHyAOM"
unun "UCITS cdoHa".

Ynarawe y UCITS doHp
Ynan 37

Homaha n ctpaHa npasHa n cumaundka nuua mory ynaratn y UCITS ¢oHg, y cknagy ca
ogpenbama oBor 3akoHa.

KyI'IOBVIHa MHBECTULUMNOHUNX je,El,I/IHI/ILl,a MOXXe Ce BpLnTK yninaTtoM y AnHapuMma n'y aesn3ama.

Komucuja 6nwke nponucyje ycnose 3a KynoBUHY MHBECTULMOHWX jeAnHULa ynnaToMm y
Aesunsama.

3axTeB 3a M3aaBare AO03BOJIe 3a OpraHu3oBawe U ynpasrbate UCITS
¢oHaom

YnaH 38
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OpywTBO 3a ynpaerbawe Koje HaMmepasa aga opraHusyje UCITS doHa, AyXHO je Aa nogHece
KomMucuju 3axTeB 3a u3gaBsan-e [O3BOSE 3a OpraHu3oBare u ynpaerbawe UCITS cdoHaom
(y Aaroem TekcTy: [03BOMa 3a OpraHn3oBar-e).

Y3 3axTeB 3a usgaBare 403BOJIE 3a OpraHnM3oBaHe NOLHOCK CE:

1) HaupT npasuna UCITS doHaa, npocnekTa u Kiby4yHUX nHpopmaLmja;

2) yroBop ca 4enosntapom;

3) nme un npesume n 6poj Ao3BorEe NOPTHONIMO MeHalepa.

Komucuja moxe 3axTeBaTu Opyry OOKyMeHTauujy n obaBelwlTerwa og 3Hadvaja 3a pag UCITS
doHaa.

[o3Bona 3a opraHusoBame u ynpasrbatse UCITS chboHaom
UnaH 39
Komucuja goHocu peluerse no 3axteBy 13 ynaHa 38. ctaB 1. oBor 3akoHa y poky of 30 aaHa
o4 AaHa npujema ypeaHe 4OKyMeHTauuje nponMcaHe OBUM 3aKOHOM W NOA3aKOHCKUM

aktuma Komucuije.

Ako Komucuja yTBpam Aa je 3axTeB 13 YnaHa 38. ctaB 1. 0BOr 3aKkOHa HENOTMYH UIx
HenpasunaH, 0CTaBIba HakKHaAHM POK 3a AOMYHY UIKM OTKMarake HENPaBUITHOCTH.

[lo3Bona 3a opraHn3oBare He MoXe ce 1saaTv 6e3 No3MTMBHO PeLLeHOr 3axTeBa 3a
“3gaBar-e [03BOre 3a paj ApPYLUTBa 33 yrpaBrbakse.

Mpuvnukom nsgaBakwa JO3BONE 3a opraHusoBawe Komucuja gaje carnacHoCT Ha cagpXaj
npasuna UCITS doHaa, npocnekta u Kiby4YHUX MHpopmaLmja.

UCITS dhoHf ce moxe opraHm3oBaTu Ha ogpeheHo unm HeogpeheHo Bpeme.

Komucuja nponucyje cagpxuHy 3axTesa, MOCTynak v ycrioBe 3a u3fasane [03BOore 3a
opraHunsoBawe UCITS ¢oHaa.

Komucuja nsgaje gossony kaga, ysvmajyhu y o63up npeanoxeHe MHBECTULMOHE LUnIbeBe,
BENWYMHY U Apyre BUTHe KapaKTepucTuke MHBECTMUMOHOT boHAa, YTBpAM Aa OPYLUTBO 3a

ynpasrbak€ NcnywaBa ycrose nponncaHe oBuM 3aKOHOM.

Komuncuja goHocu peluere 0 nsgasany 403Bose unu ogdujakby 3axTteBa M3 unaHa 38. ctas
1. OBOr 3aKoHa ca nNMcaHuM obpasnNoXereM.

OpraHusoBawe UCITS cdoHpa

UnaH 40
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Komucuja ynucyje UCITS doHg y Pernctap UCITS coHaoBa kafa ce ucnyHe cnegehu
yCroBu:

1) Komucuja nsga nossony 3a opraHmsoBare UCITS doHAa;

2) APYWTBO 3a ynpaBibake nogHece AoKa3 O CakynibeHnm cpeacremma y MUHMManHOM
M3HOCY U3 YnaHa 35. cTaB 3. oBOr 3akoHa Ha padyHy Koa aeno3untapa.

UCITS dhoHf ce cmaTpa opraHm3oBaHum gaHom ynuca y Permnctap UCITS doHgoBa koju
Boan Komucuja.

Ako ce UCITS c¢oHAa He opraHusyje y poKy o 4eTupu Mecela o4 nsgasama A403Bore 3a
opraHu3oBame, 03B0S1a NpecTaje ga Baxu, a Komucnja 4oHOCK peLlerse Kojum ce yTBphyje
npecTaHak Ba)ketba NpeamMeTHe JO3BOSE.

MHBECTULIMOHU UNIb N UHBECTULMOHA NONUTUKA

UnaH 41

Bpcte UCITS dongoea, ycrnose 3a cBpcTaBawe no sBpctn UCITS doHaa, kao n moryhHocT
npomeHe BpcTe UCITS donaa, 6nuxe ypehyje Komucuja.

[pywTBO 3a ynpaerbame je AY>XHO Aa npumetbyje nHeectnumnoHy nonmtuky UCITS doHaa
Koja cagpxu:

1) HauMH cnpoBohera MHBECTULMOHOT LUrba M HAYUH ynpaBIbaka pusnLmnMa;

2) Hajsehu n Hajmarun aeo cpeactasa UCITS doHaa Koju ce moxe ynaratm y nojeamHe
XapTuje o4 BpeaHoCTy;

3) Hajeehu oeo cpeacTasa Koju ce Moxe apxatu Ha HoBdYaHom padyHy UCITS ¢oHaa;
4) Ha4YMH N3MEHE MHBECTULIMOHE NONUTUKE.

Moadonaosm kposHor UCITS dpoHaa y cknagy ca unaHom 80. OBOr 3akoHa MMajy OfBojeHe
WMHBECTULMOHE LUNIbEBE U MHBECTULIMOHY MOSNUTUKY.

Ynarawe nmoBuHe UCITS cdoHAaa
UnaH 42
[pywTBO 3a ynpaerbane Koje ynpasrba UCITS doHaom ayxHo je ga, yaumajyhu y o63mp
WMHBECTULMOHY NONUTUKY U MHBecTuumoHe umrbese UCITS poHaa HaBegeHe y npocnekTy,
ocurypa npuMmepeH cteneH ausepcudukaumje pusmka ynarama.

MmoenHa UCITS cdoHga ce moxe ynaratu y:

1) NnpeHocKBe xapTuje of BPeAHOCTU MU MHCTPYMEHTE TPXKULITa HoBLA:
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(1) KOj cy NUCTUPaHN UMK Ce HMMa TPryje Ha PerynncaHoM TpXXULITY, OOHOCHO
MynTunartepanHoj Tprosaykoj nnatgopmu (MTI) y Penybnuum n/vnn gpxasu
YnaHuun n

(2) koju cy nucTupaHmn Ha cnyx6eHomM nNUcTuHry 6epse y Tpehoj apxasu nnm
Kojuma ce Tpryje Ha Apyrom perynimcaHom TpXUWTY y Tpehoj apxkasu Koje
peaAoBHO Nocnyje, NPM3HaTo je 1 OTBOPEHO 3a jaBHOCT, NOA YCNOBOM a je TakBo
ynarawe npegsuheHo npocnektom UCITS doHaa;

2) HegaBHO n3gaTe NPeHocuBe XapTuje o4 BpedHocTn y Penybnvumn, nog cnegehum
ycrnosuma:

(1) ycnosu uspasara ykiby4yjy obasesy aa he nsgasanau, nogHeTu 3axTeB 3a
nucTupame y cnyx6eHu nucTuHr 6epse unmn Ha gpyro perynncaHo TpXuLTe Koje
penoBHO nochnyje, NPM3HaTO je U OTBOPEHO 3a jaBHOCT,

(2) TakBO ynarawe npenBuheHo je NpPoOCNeKkToM n
(3) nnuctupare he ce M3BPLLUMNTM Yy POKY Of jegHe roguHe o4 AaHa nsgaBama;

3) nneectuumnoHe jeanHuue UCITS doHaoBa unu gpyrmx MHBECTULMOHMX (hOoHO0BA KOju ce
opraHuayjy, 0QHOCHO OCHMBajy Ca jeAMHNUM LUMIbEM [a ce 3ajedHnYKa cpeacTBa, Koja cy
NPUKYNSbEHA jaBHOM MOHYAOM, YNaxy Yy NPeHOCUBE XapTuje o4 BPeAHOCTU UIn y apyry
NNKBMAHY PUHAHCKjCKY UMOBUMHY, Ha OCHOBY NpaBuna gucnepsuvje pusunka, Kao 1 NpuHumny
OTKyna UHBECTULMOHMKX jeanHuua, nog cnegehum ycnosuma:

(1) TakBn nHBECTMLMOHN boHA0BM Aobunn cy o3sony 3a pag oa Komucuje,
OLHOCHO HaaNEeXHor opraHa ApXkaBe YnaHuue UM HagnexHor opraHa Tpehe
Jp>xaBe ca Kojuma je ocurypaHa capagra ca Komucmjom, a Koju nognexy
jeQHaKoM Hag30py KakaB je NponmcaH OBUM 3aKOHOM,

(2) cteneH 3awTUTE YnaHoBa ApYrMx MHBECTULIMOHNX POHO0BA je jeAHaK CTeneHy
3awTuTe Koja je nponucaHa 3a unaHose UCITS doHga, nocebHo y geny Koju ce
O[IHOCU Ha 0BOjEHOCT UMOBWHE, 3ayXMBahe, faBake 3ajMoBa U npoaajy
NPeHOCMBUX XapTuja o BPEAHOCTU M MHCTPYMeHaTa TpXXuwTa HoBua 6e3
nokpuha,

(3) 0 nocnoBaky TUX UHBECTULMOHNX (POHAOBA M3BELUTaBa Ce Y NoNyroauLlbuM
1 roauvwbnM n3seLuTajuma, kako 6u ce omoryhmna npoueHa MMOBUHE U
obaBesa, 4OOBUTK 1 NOCNOBaHka TOKOM M3BELLTAjHOr nepuoaa, u

(4) npocnekTom, ogHocHo npasunuma UCITS doHaa nnm apyror MHBECTULMOHOT
doHOa Yunje ce MHBECTULMNOHE jenHMLE UNKn akuuje Hamepasajy cTuuaTu,
npeasuheHo je aa Hajsuwe 10% Herose MMOBUHE MOXe BUTK YNOXeEHO Y
nHeectuumoHe jeguHuue gpyror UCITS doHaa nnm apyrnx MHBECTULNOHNX
doHAOoBa;
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4) nenosunTe Kog KpeauTHUX MHCTUTYLMja KOjuU Cy pacnofioXMBK Ha NPBU 3aXTEB U KOjK
Jocnesajy 3a Hajsuwe 12 meceum, No4 yCNoBOM fa KpeauTHa UHCTUTYUMja uMma
perncTposaHo ceaguwwite y Penybnvum unu gpyroj Apxxasu YnaHuum unu, ako KpeamntHa
WMHCTUTYUMja MMa PErMCTPOBaHO ceauwTe y Tpehoj Apxxasun, Nog yCrnoBoM Aa nognexe
Haa3o0py 3a koju Komucuja cmaTpa ga je jegHak oHoMe NponnMcaHoM OBMM 3aKOHOM,;

5) nsesegeHe purHaHcKHjcke MHCTPYMEHTE KOjuMa ce Tpryje Ha perynmcaHum TpXuwTMMma ns
Tayke 1. oBOr cTaBa Unn n3segeHe prHaHCcHjCke MHCTPYMEHTE KOjUM Ce Tpryje BaH
perynucaHor TpxxuwTta (y garbem Tekcty: OTL, nssegeHun oMHaHCHjCKM MHCTPYMEHTU) oA
cnegehum ycnosmma:

(1) n3eegeHn cy unm ce ogHoce Ha MHaHCHjCKe UHCTPYMEHTe obyxBaheHe Tau.
1) go 4) oBor ctaea, hHaHCKHjCKe MHOEKCE, KaMmaTHe cTone, 4EBU3HE KypceBe
unu Banyte, y koje UCITS coHa Moxe ynaraTtu y cknagy ca CBojuM
WHBECTULMOHMM LnrbeBMMa HaBegeHnm y npocnekty UCITS doHaa,

(2) opyre yroBopHe cTpaHe y TpaHcakumjama ca OTL, nasegeHnmM MHCTpyMEHTMMA
CY MHCTUTYLMjEe KOje noanexy npyaeHumjanHoM Hag3opy 1 npunagajy
KaTeropujama kojuma go3Bony nsgaje Komucmja ogHOCHO opyrn HaanexHu oprax
y Peny6nuum n

(3) OTL, n3BegeH OMHAHCKUCKN UHCTPYMEHTWN NOANEXY CBAKOAHEBHOM
noysaaHoM v NpoBeprbUBOM BpegHOBawY M Y CBaKOM TPEHYTKY Moryhe ux je
npogaTu, NMUKBUAMPAaTU UM 3aTBOPUTU TPaHCaKLUMjOM KNUPUHTa No HUXOBOj dep
BpegHocTh Ha 3axTteB UCITS doHaa;

6) MHCTPYMEHTE TPXULLTa HOBLIA KOjUMa Ce He Tpryje Ha perynucaHnum TpXUwTumMa nu3 tayke
1. oBor ctaBa, a Yuje je nsgaBare N nsgasanay, peryrnncad y cMucny sawTute
WMHBECTUTOPA U LUTEOHWX yrora, Ha Ha4uH aa:

(1) vsgana ux je nnu 3a wunx rapaHTyje Penybnuka, HapogHa 6aHka Cpbuje,
ayTOHOMHa NOKpajuHa, jeanHuua nokanHe camoynpase Penybnuke, gpyra
Ap>XaBa YnaHvua unuv jeanHuua nokanHe 1 permoHanHe camoynpase unm
ueHTpanHa 6aHka gpyre gpxase YnaHuue, EBponcka ueHTpanHa 6adka, EY unu
EBponcka nHBectuynoHa 6aHka, Tpeha gpxxasa unu, y cnydajy degepanHe
OpxaBe, jeaHa of YnaHuua Koje YnHe begepauujy, nnu jaBHo MehyHapogHo
Teno Kojem npunagajy jeaHa nnu BuLe gpXasa uYnaHuua, y ckrnagy ca
nponucmma,

(2) nsgano vx je ApyWTBO YMjUM Ce XapTujaMma of BpeaHOCTM Tpryje Ha
perynucaHnm TpXuwituma u3 tTayke 1. oBor ctaea, unm

(3) n3gao mx je nnn 3a kKX rapaHTyje CyBjeKT koju noanexe npyaeHumnjanHom
Haasopy unu cybjekT Koju noanexe npasunvMMa Haasopa koja cy 6apem jegHako

CTpora Kao OHa npornmcaHa oBMM 3aKOHOM.

UCITS doHA MOXe nmatu gogaTtHa NuMKBMAHaA CpencTBa Koja ApXKU Y HOBLY Ha payyHy Y
Peny6nvun.
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Hajsuwe 10% BpegHoctn nmosuHe UCITS cpoHaa Moxe ce ynoXntu y npeHocuBe xapTtuje
04 BPEeOHOCTU U MHCTPYMEHTE TPXKMLUTA HOBLLA KOjU HUCY HABEAEHM Y CTaBY 2. OBOT YriaHa.

Hwvje nosBorbeHo ynarawe umosuHe UCITS doHaa y nnemeHuTe meTane unv 4enosmtHe
noTBpAe Koje ce ogHOCe Ha nNneMeHuTe meTtane.

Komucuja nponucyje gossorbeHa ynarawa UCITS cdoHaa, TpkuwTta koja cmatpa
perynucaHnum, MHCTUTYLMje Koje ce cMaTpajy ApYyroM yroBOPHOM CTPaHOM M3 CTaBa 2. Tayka
5) nogTadka (2) oBor 4naHa.

OrpaHuyera ynarawa umosuHe UCITS cdoHaa

UnaH 43
Ha ynaranwa nmosuHe UCITS coHaa, npumemyjy ce cnegeha orpaHuyersa:

1) 8o 10% umoswnHe UCITS cpoHaa moxe ce ynaratu y npeHocuBe xapTuje og BPeaHOCT 1
WHCTPYMEHTE TpXXMLTa HOBLA jeqHor nsgaesaoua, ¢ Tum ga 36up nojeanHadHmnx BpegHOCTU
ynarawa y NnpeHocuBe xapTuje og BPeAHOCTU U MHCTPYMEHTe TpXKuwTa HoBLa jeqHor
nsgaesaoua, koja cy Beha og 5% nmoBuHe hoHaa He cme 6uTtn Behu og 40% BpeaHoCcTm
ykynHe nmosuHe UCITS doHaa;

2) po 20% vnmosuHe UCITS coHaa Moxe ce ynaraTu y HoBYaHe Aenosute y jeqHoj 6aHum,
OLHOCHO KPEeAUTHOj MHCTUTYLMjU;

3) po 10% nmosuHe UCITS coHaa Moxe ce ynaraTn y ussefeHe puHaHcujcke
WMHCTPYMEHTe Kojuma ce Tpryje Ha OTC TpXULWTY Kaga je gpyra cTpaHa y TpaHcakumju
GaHka, OAHOCHO KpeanTHa MHCTUTYuuja, ogHocHo Ao 5% umosnHe UCITS doHaa kapa je
Apyra cTpaHa y TpaHcakumju opyro npaBHO NuUe;

4) orpaHuderse oa 40% n3 Tadke 1) oBOr cTaBa He OHOCK Ce Ha Aeno3nTe 1 TpaHcakumje
ca OTL n3segeHUM MHCTpPyMEHTUMA 3aKibyvyeHe ca (PUHAHCUJCKMM UHCTUTYLUMjama Koje
nognexy npyaeHumjanHoM Hag3opy v npunagajy kateropnjama kojuma gossony usgaje
Komucuja ogHOCHO apyrn HagnexxHun opraH y Penybnuvum.

HesaBunCHO of nojegmMHayHuX orpaHmyersa nponmcaHmx y craey 1. osor unaHa, UCITS ¢oHg
He cMe KOMOUMHOBaTH:

1) ynarawa y npeHoCuBe XxapTuje 04 BPEOHOCTU UMM MHCTPYMEHTE TPXKULLTA HOBLIA YNju je
nsgasanad jeQHo nuvue,

2) nenosnTe KoA Tor nuua unm

3) n3noxeHoCTn Koje npomsnase n3 TpaHcakuunje ca OTC nssegeHmM MHCTPYMEHTUMA
3aKIby4YeHNX Ca TUM JULEM,

Ha Ha4MH Koju 6 goBeo A0 ynarawa Buwe of 20% BpeaHOCTU UMOBUHE Y jeQHO N1Le.
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N3y3eTHO oa orpaHuydena n3 ctasa 1. Tayka 1) oBor ynaHa Hajsuwe 35% BpeaHOCTU
nmosuHe UCITS choHaa moxe BUTK yNoOXeEHO y NpeHoCKBeE XapTuje o4 Bpe4HOCTM Unn
WHCTPYMEHTE TPXMLITAa HOBLA YMju je nagaeanal uinm 3a koje rapaHTtyje Penybnuka,
HapopgHa 6aHka Cpbuje, ayToHOMHa NokpajuHa, jeamHuua nokanHe camoynpase Penybnuke,
Apyra gpxxaBsa YnaHvua unuv jeanHuua nokanHe n permoHanHe camoynpase gpXKaBe
ynaHuue, Tpeha gpXasa unu jaBHo MehyHapoLHO TeNno KojeM npunagajy jegHa nnu suwle
ApXxaBa 4naHuua, y cknagy ¢ nponvcmma.

M3y3eTHO of orpaHuyersa 13 ctaBa 1. Tayka 1) oBor YnaHa Hajsue 25% BpegHOCTH
MMOBUMHE MOXe BUTU YyNOoXeHO y 06BE3HULE Koje M3aajy KpeauTHE MHCTUTYLNjE, Koje nMmajy
perncTposaHo ceguwite y Penybnuvum, ogHOCHO ApXXaBu YnaHuum, Koje cy npegMeT Hag3opa
y CKnagy ca 3aKOHOM, a Yy Lurby 3aliTuTe nHBectutopa y Te o6sesHmue. Cpeacrtsa og
nsgaBarba TakBux ob6Be3HNLA Mopajy BUTU yroXeHa y cknagy ca 3akOHOM y MMOBUMHY Koja
he go gocneha o6se3Huua omoryhuntn ucnyrwerwe obasesa koje nponsnase 13 obsesHuLa n
Koja 6u ce, y cny4ajy Heucnyrwera obasesa nsgasaoua, NPBEHCTBEHO MCKOpUCTUNA 3a
nucnnaTty rnaBHULE M CTeYEHMX KamaTa No OCHOBY obBe3Huua. Ako je Buwe of 5%
BpeaHoctn umosuHe UCITS doHaa ynoxeHo y TakBe 00Be3HuLE jeaHor n3gasaoua, yKynHa
BPEAHOCT TakBMX ynarawa, Koja YnHe Buwe oa 5% BpegHoCTU nmoBmHe oHaa, He CMe
outn Beha og 80% BpegHoctn nvosnHe UCITS doHaa.

MNpeHocuBe xapTuje o4 BPeAHOCTU Y MHCTPYMEHTW TPXULLITA HOBLA je4HOr u3gasaola 13 CT.
3. n 4. oBor YUnaHa He y3umajy ce y 063mp NnpunnkomMm nspavyHaBarwa orpaHnyera og 40% n3
ctaBa 1. Tayka 1) oBor ynaHa.

HesaBucHO of nojeauMHayHUX orpaHuyersa nponvcaHunx ctT. 1. 4o 5. oBor unaHa He cmejy ce
kombuHoBaTu ynarawa UCITS doHaa y:

1) npeHocuBe xapTuje o4 BPEOHOCTU UMM MHCTPYMEHTE TPXKULLITA HOBLLA Koje je nagano
jegHo nuue,

2) penoaute Kog Tor nuua u

3) n3BegeHe MHaHCHjCKE MHCTPYMEHTE 3aKibydyeHe ca TUM nuueM, ykibydyjyhu OTC
n3BegeHe uHaHCUjCKe MHCTPYMEHTE,

Ha Ha4MH Koju 61 JOBEO Oa ynarawa MMOBMHE y ckragy ca cT. 1. 4o 5. oBor unaHa, 3ajegHo
He npenase 35% nmosuHe UCITS coHaa.

lMpuBpeaHa ApyLITBa Koja CYy YKIbydYeHa Yy KOHCONMMAOBaHN (DMHAHCUjCKM U3BELUTaj y cKnagy
ca NponMcoMm Kojum ce ypehyje padyHOBOACTBO cMmaTpajy ce jeaHnm nuuem 3a notpebe
n3payvyHaBaka orpaHuyera U3 OBOr YnaHa.

Hajsuwe 20% BpeaHocTn nmomHe UCITS coHaa moxe ce ynaratu y npeHocuse xapTtuje
04 BPEeOHOCTM U MHCTPYMEHTE TPXKMLUTa HOBLA YMju Cy M3gaBaouy noBesaHa gpyLutasa us

cTaBa 7. OBOr 4naHa.

Hajsuwe 20% nmosuHe UCITS coHaa moxe ce ynaratu y jeaaH UCITS cpoHa vnu apyru
WHBECTULMOHM OOHA 13 YnaHa 42. ctaB 2. Tadka 3) OBOr 3aKOHa.
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YKynHa BpegHOCT ynarawa y nieectuumoHe dooHgose koju Hucy UCITS cdoHaoBm 13 unaHa
42. ctaB 2. Tauyka 3) OBOr 3aKkoHa, He cme 6utn Behe og 30% UCITS doHaa.

Ynarawe y nssegeHe prHaHCcujcke MHCTPYMEHTE A03BOSbEHO je UCKIbYYMBO paau CMakea
puaunka n camo ykonuko nsnoxeHoct UCITS ¢doHaa Huje Beha og HETO BPEOHOCTU H-erose
UMOBUHE.

[pyLwTBO 3a ynpaerbake NPUIMKOM CTULaHa akumja Koje Hoce npaso rraca y Besu ca CBUM
UCITS doHOgoBuMa kojuma ynpaeiba He cMe CTeENM 3Ha4ajHy KOHTPOSy Hag U34aBaoLeM.

MmosnHa UCITS dhoHaa He MOXe ce ynaratn y xapTuje o BpegHOCTU 1 apyre ouHaHcujcke
WHCTPYMEHTE Koje u3faje opyLUTBO 3a ynpasibake 1 ca kMM noBesaHa nuua.

[pywTBO 3a ynpaerbake He MOXe 3ay3umMatu kpaTke nosvumje umosmHoM UCITS donaa,
OAHOCHO He Moxe aa obasrba npoaajy 6e3 nokpuha.

Komucuja nponucyje ycnose 1 Ha4vH ynaramwa y (opvHaHCujCKe MHCTPYMEHTE U3 OBOT YnaHa,
a MOXe npormcaTtu u gogaTtHe kputepujyme 3a ynarawe nmosuHe UCITS doHpaa.

UnaH 44

MN3y3eTHO of orpaHuyena 13 unaHa 43. oBor 3akoHa, Komucuja moxe ga ogobpu UCITS
doHay, y cknagy ca Hadenom gucnepsuje pusumka, ynarawe o 100% nmoBuHe y pasnuuunte
npeHocrBe xapTuje o Bpe4HOCTM U MHCTPYMEHTE TPXKMLUTa HOBLIA YMju1 je u3gasanad, unm
3a Koje rapaHTyje Penybnuka, HapogHa 6aHka Cpbuje, ayToHOMHa NoKpajuHa unu jeanHuua
nokanHe camoynpase Penybnvke, gp>xaBa unanvua EY, jeanHuua nokanHe n permoHanHe
camoyrnpaBe gpXaBe unaHuue, Tpehe gpxase nnm jaBHo MefyHapo4HO Teno Kome
npunagajy jegHa wnu BuLe ApXaea YnaHuua, y ckrnagy ¢ nponucrMMa u nog ycroBom ga:

1) je 3sawTuTa nHBectutopa y takBom UCITS coHAy jeaHaka OHOj KOjy UMajy MHBECTUTOPU Y
UCITS doHAy YmMja je UMOBMHA YNnoXKeHa Yy cKnagy ca orpaHuversmuma ns ynaHa 43. osor
3aKOHa;

2) ce nmosuHa UCITS coHaa cactoju o HajMawe LWECT pasnuynTmx eMmcuja xapTmja og
BPEAHOCTU, anu yyewhe HATY jedHe NnojefMHavYHe eMucuje xapTuja o4 BpeaHOCTN He CMe
ouTtun Behe og 30% BpeaHocTn nmosmHe UCITS doHaa;

3) y npasunuma UCITS coHaa, npocnekTy u peknamHum matepujanuma UCITS doHaa
6yae jacHo ncrakHyTta usjasa aa je UCITS doHa nobuo opobperse 3a ynarawe y cknagy ca
OBWM 4SiaHOM, Kao 1 Aa Cy jacHO HaBegeHU u3fgaBaoLlm 13 OBOr CTaBa Yy umnje xaptuje og
BPeOHOCTM Ce HaMepaBa yrnaratu Unu je ynoxeHo suwie og 35% BpeaHOCTN UMOBUHE
UCITS coHgaa.

YnaH 45

UCITS coHf ce, y poKy 04 LeCT Meceumn of OpraHn3oBara, Mopa YCKaauTun ca
orpaHuyerMma ynaramwa m3 uin. 43. u 44. oBor 3akoHa.
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[pywTBO 3a ynpaerbake AyKHO je aa ynaxe nvosnHy UCITS doHaa y cknagy ca
orpaHuyerMma ynaramwa npeasuheHnum oBMM 3aKOHOM, NOA3aKOHCKMM akToMm Komucuje n
NPOCNEKTOM.

Y cnyyajy oacTtynakba of orpaHuyera ynaraka nu3 OBor 3aKkoHa 1 NpocnekTa, a ycrnea
HacTynawa OKOMHOCTU Koje APYLITBO 3a ynpaBrbake HUje MOrno npeasuaeTv, OQHOCHO Ha
Koje Huje Morno ytuuaTtui, 4pyLWTBO 3a ynpaBrbake je Ay)KHO Aa oamax obasectn Komucujy
N gay poKy og Tpu Mecela of AaHa oAcTynawa, ycknagu cTpykrtypy mmosumHe UCITS
doHa ca orpaHuYenuMa ynarama.

Komucuja Mmoxe Npoayxntu pok U3 ctaBa 3. OBOT YnaHa y crnydajeBuma nopemehaja Ha
TPXULUTY, OAHOCHO Y APYrMM OKOMTHOCTMMA, @ Ha OCHOBY KpUTEpUjyma NponmcaHnx aktom
Komucuje.

Y cnyyajeBMMa oAcTynaka of orpaHuyeH-a ynarawa BaH crydaja npeasuheHor ogpenbama

0BOr YnaHa, Komucuja, no casHamwy TakBUX YnHEHULA, 0aMax npeay3nMa mepe Hagsopa y
CKrnagy ca OBUM 3aKOHOM.

OrpaHuyenwe pacnonaraksa nmoBmHom UCITS cdoHpa

UnaH 46

MmoenHa UCITS doHga ce apxun ogBojeHo 04 MMOBMHE APYLUTBA 3a yrpaBibake U
UMOBUWHE AenosuTapa.

NmosuHa UCITS doHaa He Moxe BUTK NnpeameT 3anore, He MOXe Ce YKIbYYnTn y
NMKBMOALUMOHY UNN CTeYajHy Macy ApyLUTBa 3a ynpaBribake, HUTU Aeno3ntapa, HUTU Moxe
OUTN NpeamMeT NpUHyAHE Hannarte y uuiby HammnpvBaka NoTpaxvBaka Npema ApyLuTBy 3a

ynpaBibake U 4eno3nTapy.

NmosuHa UCITS doHaa He cme 6utn ynotpebrbeHa 3a faBake Unmn rapaHToBake 3ajMoBa
y KopucT Tpehux nuua.

YrBphuBamwe BpeagHoctn umoBuHe UCITS cdoHpaa
UnaH 47
BpegHocT nmosuHe UCITS ¢oHaa YnHu 36up BpeaAHOCTU (OUHAHCU]CKMX MHCTPYMeHaTa 13
noptdonunja doHaa, Aeno3nTa HOBYaHNX cpeactaBa hoHAa Kog, KpeauTHUX MHCTUTYLMja n
Apyre UMOBMHE.

BpegHoct umosuHe UCITS doHaa ce obpavyHaBa npema TpXKULIHOj BPEAHOCTM.

Heto BpeaHocT nmosuHe UCITS doHaa npeactasrba BpeAHOCT MMOBUHE yMak-EHY 3a
n3Hoc obasesa.

[pywTBO 3a ynpaerbake OyKHO je ga 3a ceakn UCITS doHg Kojum ynpasrba yTBpau
BPEeOHOCT YKynHEe MMoBUHE U yKynHux obasesa UCITS ¢oHaa.
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HeTto BpeaHocT umosuHe UCITS doHaa obpavyHaBa ApywTBO 3a ynpaBibakbe 1 JoCTaBiba
ra genosutapy UCITS ¢oHga.

[enosuTap BpLM KOHTPONY 1 NoTBphrBawe obpavyHaTe HeTo BpegHocTn nmosmHe UCITS
doHaa.

[lenosuTtap je ayaH ga BoAW COMNCTBEHY eBUAEHUNjY U Aa HA NPUMEPEH Ha4YMH YyBa
OOKYMEHTE KOju ce 0QHOCe Ha KOHTPOMy u3padvyHaBakwa Bpe4HOCTM U3 cTaBa 6. OBOr YnaHa.

AKO fenosntap NPUIMKOM KOHTpore obpadyHaTte HeTo BpegHocTu umosmHe UCITS doHaa
YyTBPAW HETAYHOCTU U/ HENPaBUITHOCTK, 0 ToMe he 6e3 ognarakba NMCaHNUM NyTem

obaBecTUTM OpYLITBO 3a ynpaerbawe un Komucujy.

YTtephuBare HeTo BpeaHocTn nmoBuHe UCITS doHaa BpLln ce cBakor pagHor gaHa u
objaBrbyje Ha UHTEPHET CTPaHULM APYLUTBA 3a yrpaBrbame.

Komucuja nponucyje HaumH obpavyHaBarta TPXKULLIHE BPEAHOCTM MMOBUHE, 0bpadyHaBaka
HeTo BpeaHocTn umosmHe UCITS hoHaa n ueHe MHBECTULMOHE jeanHuLe.

MHBecTMLMOHA jeauHMLA
UnaH 48

MHBecTuumnoHa jeanHnua npeacTtasiba cpa3smepHu 06padyHCKN yaeo y YKynHOj HETO
nmosuHm UCITS ¢poHaa Ha OCHOBY Koje cTuuanal MHBECTULMOHE jeanHuue uma cnegeha
npaea:
1) NpaBo Ha cpa3MepHU 4EO NPUXOAaA;
2) npaBo pacnonarakba MHBECTULMOHUM jeanHuLama;
3) NpaBo Ha OTKyM;
4) npaBo Ha cpa3mepHun aeo umosmHe UCITS cpoHaa y cnyyajy pacnywtamna;
5) apyra npaBsa, y cknagy ca OBUM 3aKOHOM.

MHBecTnUmnoHe jeanHuue Aajy ncta npasa ynaHosuma oHaa.

OcCuM MHBECTULMOHUX jeanHMLa, OPYLITBO 3a yrpaBrbake He CMe u3aaBaTtu apyre Bpcre
bUHAHCKjCKNX MHCTPYMEeHaTa Koju Hoce npasa Ha 6uno koju geo umosnHe UCITS doHaa.

[pywTBO 33 ynpaBrbake BOAM perncrap MHBECTULMOHUX jeanHULa 1 eBUOEHTUPA CBaKy
NPOMEHY Yy pacnonaramy.

Ynuc y pernctap ctasa 4. 0BOr 4siaHa npons3Boam npasBHO AejCTBO npema Tpehnm nuumma
of faHa ynuca.
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Komucumja nponucyje opraHnsoBame U Bofjewe pernctpa MHBECTULMOHMX jeanHuLa, Kao u
objaBrbMBarbe nogaTtaka u3 perucrpa.

YTBphuBame LeHe UHBECTULUOHE jeauHULe

UnaH 49

MpunmMkom noyeTHe NoHyae MHBECTULMOHUX jeAnHULA, LieHy nsgaBana ogpehyje apyLTeo
3a ynpasrbakbe 1 HaBOAW je y MPOCheKTy.

NHBecTMUMOHE jeanHnLe ce aoAerbyjy MUHBECTUTOPVMMA Ha AaH YCNeLHOr OKOHYaHa
NMoyeTHe NOoHyAe MHBECTMLUMOHMX jeAMHULA, NPEMa LeHN n3aaBatba.

HakoH noyeTHe noHyae, LueHy MHBECTULMOHKX jeauHunua obpadyyHaBa ApyLUTBO 3a
yrnpaBrbake U OHa je jegHaka KONMM4YHUKY HeTo BpegHocTn nmoBuHe UCITS doHpa n

YKyMNHor 6poja MHBECTULUMOHMX jeanHuLa.

YTBphrBate BpeaHOCTU, OAHOCHO LieHe MHBECTULMOHE jeMHMLE BPLUM CEe CBaKOT pagHor
AaHa 1 objaBrbyje Ha UHTEPHET CTpaHWLUM ApYyLUTBA 33 YNpaBibake.

,D,eno3|/|Tap BPLUN KOHTPONY U I'IOTBpf]I/IBaI-be o6paquaTe LeHe niBectmymnoHe jeD,I/IHI/ILl,e.

Hwnje no3BorbeHO ns3gasawe UM OTKYN MHBECTULIMOHNX jeaMHNLA MO LIEHN KOoja ce pasnukyje
of yTBpheHe LeHe NHBECTULNOHUX jeauHuua.

NMoyeTHa NOHyAa MHBECTULIMOHUX jeanHULA
YnaH 50
MoyeTHa noHyga MHBeCTULUNOHUX jeLI,I/IHI/ILI,a CMe 3anoyeTu 1eK no 06jaBJ'bVIBaH:y npocnekTa
y cKnagy ca 4naHom 62. cTaB 4. OBOr 3aKOHa U He CMe TpajaTu Ayxe of Tpu Mecela of

OaHa no4yeTka no4YeTHe noHyae.

Tokom Tpajarba NoYeTHe NOHyAe NpUMIbEHa HOBYaHa CpeacTBa Apxe ce Ha padvyHy UCITS
doHOa OTBOPEHOM Ko, Aeno3utapa.

Ynarawe npukynibeHnX HoBYaHNX cpeacTaBa cMe noyeTu Tek no ynucy y pernctap UCITS
doHaa.

MHBecTuTOpM HemMajy npaBo Ha ucnnaty ynnaheHnx HoBYaHWX cpeactaBa 3a Bpeme
Tpajara NoYeTHE NOHyAe NHBECTULMOHUX jeanHuua.

Mo okOHYary NoYeTHE NOHYAE NHBECTULMOHNX jeAMHULA OPYLUTBO 3a ynpaBibakse je OYXXHO
na 6e3 ognararwa o6asectn Komucujy o ncxogy novyeTHe noHyae n nogHece 3axTeB 3a yNuc

y peructap UCITS doHaa.

U3paBawe MHBECTULMOHUX jeanHULA
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YnaH 51

N3paBare MHBECTULMOHNX jeanHMLA jaBHOM NOHYA0M o6aBrba ce UCKIbY4MBO ynnatama
HOBYaHMX CpefcTaBa y ckragy ca unaHom 37. cTaB 2. 0BOr 3akoHa Ha payvyH UCITS doHga
KOju je OTBOpEH Yy cknagy ca yYnaHom 50. ctaB 2. OBOr 3akoHa.

CTuuawe MHBeCTULMOHUX je,EIVIHVILI,a

UnaH 52

MHBeCTUUMNOHE jeanHuLe 1 NpaBa U3 MHBECTULMOHMX jeguHuua, CTUYy ce Yrmcom y
peructap MHBECTULMOHUX jeanHunua u3 YynaHa 48. ctas 4. OBOr 3aKoHa.

Kop opuruHapHor ctuuaka MHBECTULIMOHMX jeauHMLa YyroBop O ynarawy cMmaTtpa ce
3aKIby4EHUM Kada MHBECTMTOP APYLUTBY 3a yrnpaBrbake NnogHece ypedaH 3axTeB 3a
KYNOBMHY MHBECTULIMOHUX jeauHMLIa 1 M3BPLUM YNaTy U3HOCa M3 3axXTeBa, a APYLUTBO 3a
ynpaerbake y poKy oA NeT pagHUX AaHa oA AaHa NoJHolleHa 3axTeBa He oabuje
3aKrbyyeHe yrosopa.

[pylWwTBO 33 yNpaBrbake je OY)KHO Aa HAKOH 3aKrbydeHa yroBopa o ynaraky MHBecTUTopa
6e3 ognarawa ynuile y peructap UHBECTULIMOHMX jeanHuua.

KynoBuHa MHBECTULMOHKX jeAMHNLA KOL OPUTMHAPHOT CTULahba MOXe [a Ce BPLUM CaMo Y
HOBLLY.

Kog opurMHapHor ctiuama LeHa MHBECTULMOHE jeInHNLLE CacToju ce of HETO BPe4HOCTH
nmosuHe UCITS ¢poHaa no MHBECTMLUMOHOj jeAMHULM Ha AaH ynnate, yBehaHe 3a HakHagy
3a KyrOBUHY YKOMNWKO je APYLUTBO 3a ynpaBrbare Harnahyje.

Mpunukom npyxarwa NpoaajHUX ycnyra, HenocpeaHo unu NocpeaHo, ApyLTBO 3a
ynpaBrbake 06aBe3Ho je Aa AOCTaBM KibyYyHe MHopMaLumje 3amHTepecoBaHuM nuumma 6e3
HakHaje npe cTuuana CcBojcTBa YraHa oHaa.

[pywTBO 3a ynpasrbake Moxe oabuTn aa 3akrbydu YroBop O ynaramy, ako:

1) 61 ce cknanakem yroeopa, O4HOCHO NpUXBaTOM NOHyAe UHBECTUTOPA HaHerna wrTeTa
octanum nueectutopmuma, UCITS dpoHA n3noXMo pu3nky HENMMKBUOHOCTU UK
WHCONBEHTHOCTM Unn oHeMoryhunno octBapmBake MHBECTULMOHOT LMiba U MHBECTULIMOHE
nonutuke UCITS doHaa;

2) cy ogHocu uamehy gpyLiTea 3a ynpasrbake U UHBECTUTOPA TELKO HapyLleHW OAHOCHO
nocTojake CyACKOr Unu Apyror nocTynka, 6e3063vpHO NoHallake HBECTUTOPA UIK
NnoTeHUWjanHor MHBECTUTOPA U CIIUYHO.

ApywTBO 3a ynpasrbane je AyXHO Aa oabvje Aa 3akrbyyn YyroBOp O ynarawy ako:

1) cTMuanay, MHBECTULMOHMX jeauHuua He ncnywaea ycnose ga 6yae nHsectutop y UCITS
doHay y cknagy ca oapenbama oBOr 3akoHa U NPOCMEKTOM;
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2) NOCTOje OCHOBW CyMH-€ [a ce paau O npaky HOBLA Unu prHaHcuparwa Tepopusma, y
CKnagy ¢ nponucuma Koju 1o ypehyijy.

OpywTBO 3a ynpaBrbakse je Ay>KHO Aa 06aBecT MHBECTUTOPA O oAGUjakby 3aKrbyyetsa
yroBopa o ynarasy.

Mpunmkom cTuuawa MHBECTULMOHUX jeAnHMLa APYLITBO 3a ynpasrbakbe u3gaje notepay o
CTULaky YnaHy gpoHaa.

Pacnonarat-e MHBECTULIMOHUM je,D,VIHVILIaMa

UnaH 53

Mmanau MHBECTULMOHWMX jeaVHMLa MMa NpaBo [a pacnosiaXe CBOjUM MHBECTULMOHUM
jeavHMLaMa Tako LITO UX MOXeE NPEeHOCUTU UM ONTEPETUTM HA OCHOBY YpeaHe
[AOKyMeHTaLuje Koja NpeacTaBrba NpaBHM OCHOB 3a TAKBO pacronarare.

[pylwTBO 33 ynpaBrbake Koje BOAM Perucrap MHBECTULIMOHUX jeduHMULLIA MOXKe NponucaTit 1
o6jaBuTK obpasall 3a ynuc pacnonarasa y perucrap.

AKo ce 13 goKymMeHTauuje Koja npeactaBiba NpaBHM OCHOB 3a pacnonarake He Mory
HeJBOCMUCIIEHO YTBPAUTM CBU enemMeHTn noTpebHn 3a pacnonarake UHBECTULMOHOM
jeamHMUoOM, nManaw, MHBECTULIMOHE jeJuHM1LE je, Ha NO3MB ApYLUTBa 3a yrnpaBSbake Koje
BOOW peructap, Ay>aH fa nonyHu n goctasun obpasay, n3 ctaBa 2. 0BOr YnaHa.

[pywTBO 3a ynpaBrbake je OyXHO Aa oabuje ynuc y permcrap:

1) aKo ce U3 AOKYMeHTauuje Koja je npaBHM OCHOB 3a pacnosiarakbe NHBECTULNOHOM
jeavHMLOM Mnn nonykweHor obpacua 13 craea 2. OBOT YnaHa He MOry HeABOCMUCIIEHO
YyTBPOUTU CBU eNeMeHTM NoTpebHuM 3a pacnonarake MHBECTULMOHOM jeaUHULIOM;

2) aKko cTMuanayl MHBECTULMOHUX jeQuHMLA He UcnykaBa ycnose aa Oyae MHBecTuTop y
UCITS cdoHay y cknagy ca ogpeabama oBOr 3akoHa 1 NpOCMeKToM;

3) ako cTuuanay MHBECTULMOHNX jeANHULA TakBE MHBECTULIMOHE jeauHuLe CTUYE Unu je
CTeKao Ha Ha4vH CynpoTaH A03BOSbEHOM HAaYMHY CTULLAHa UHBECTULMOHUX jeanHMLa Y
UCITS ¢onagy nponucaHom ogpenbama 0BOr 3aKoHa M NPOCMNEKTOM;

4) ako 6u ce Ha Taj Ha4nH pacnornarano UHBECTULMOHOM jeAMHULOM Koja je Mara of
HajMare MHBECTULMOHE jeMHMLIE NPpOonucaHe NpoCneKkToM, OAHOCHO ako 6y Tume 6une
nospeheHe ogpende o HajHkeMm Bpojy MHBeCTULMOHMX jeguHuua y UCITS doHay.

MogHeTa gokyMeHTaumja 3a pacnonarake MHBecTMUmMoHoM jeanHunuom y UCITS coHay
MOXe Ce 0no3BaTh MOA YCIIOBOM Ja Ce 3ajeJHUYKM Ono3unBa of CTpaHe nmaoua
WHBECTULMOHE jeanHuULe, cTMUaola MHBECTULNOHE jeanHuLe n Tpeher nuua y Ynjy Kopuct
CYy 3aCHOBaHU TepeTu Ha UHBECTULMOHO] jeOUHULIN.
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MoTBpAa o cTuuary unmn oTyherwy MHBECTULMOHE jeANHULIE n3haje ce NHBECTUTOPY
HapeaHor pagHor AaHa of AaHa ynuca y perncrap MHBECTULMOHMKX jeguHuua.

Komucumja nponucyije:

1) BoKyMeHTauujy Koja npeAcTasrba NpaBHM OCHOB 3a pacrorarawe 13 ctasa 1. osor
YynaHa;

2) cagpaj NnoTBpAe O CTMuaky Unu oTyherwy MHBECTULIMOHMX jeAuHMLA U YCIIOBE HeHOT
n3gaBatba.

TepeTn Ha UHBECTULMOHUM jeaAnHULIAMA

UnaH 54
Ha nHBeCTUUMOHOj jeanHMLUM MOXe Ce ynucaTn camo jeqHO 3anoXHO npaeo.
AKO Ha MHBECTULMOHO] jeaNHNLM NOCTOoje TEPETU Y KOPUCT Tpehux nuua, MHBECTULMOHOM
jeavHMLOM Cce MOXe pacrornaraT camo ako je C TUM carfnacHo nuue y Yunjy KOpucT cy
TEpeTU Ha MHBECTULMOHO] jeANHNLM 3aCHOBaHM.
Pacnonararwe MHBECTMLMOHMM jeguHMuama CynpoTHO ogpeabu OBora ynaHa je HULWTAaBo.

OTKyn MHBECTULIMOHUX jeauHULa

UnaH 55
UCITS choHf je AyxaH Aa OTKYNM MHBECTULMOHE jeAnHMLE Ha HauuH npeasuheH
NPOCMNEKTOM, a HajkacHuje y poKy Of neT pagHuX AaHa O AaHa NodHoLLeHa 3axTeBa yraHa
doHAa 3a OTKYN MHBECTULMOHMX jeamHumua.
OTKynHa LeHa MHBECTMLMOHE jeAuHuLEe cacToju ce o4 HeTo BpegHocTy umosuHe UCITS
doHAa MO MHBECTULMOHO] jeAMHMUN Ha AaH NoAHOLEeHa 3axTeBa M3 cTaBa 1. OBOr YnaHa,
yMaH-eHe 3a HakHay 3a OTKyn YKOSIMKO je ApYLUTBO 3a yrnpaBrbake Hannahyje y cknagy ca
npocnekTom oHAaa.

NMpuBpemMeHo obycTaBrbawe n3pgaBarba U OTKyna MHBECTULIMOHUX jeAuHMLA

UnaH 56
[pywTBO 32 ynpaBrbake je OYKHO A HanoXxv genosuTapy Aa npmBpemeHo obyctasu
n3gaBake 1 OTKYNn MHBECTULMOHNX jeAMHMLA paan 3alTute nHTepeca YnaHosa ooHaa
Kaga ycren BaHpeaHUX OKONHOCTU Aohe A0 HeMOryhHOCTM n3padvyHaBarwa HeTO BpegHOCTH

UMOBMHE OHAA.

[pylWwTBO 33 ynpaBrbake MOXe HanoXUTK Aeno3utapy Aa NpMBpeMeHo obycTaBu
n3aaBare M OTKYN MHBECTULMOHUX jeauHMLa paam 3allTUTe MHTepeca YnaHosa ooHaa
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Kaga 3axTeBW 3a OTKyN MHBECTULMOHMX jegmHuua y jeaHom gaHy mnsHoce Buwe og 10%
BpeaHOCTM NMMoBKHE (boHaa.

[Jenosutap obycTaBrba n3gaBame M OTKyN MHBECTULMOHUX jeAMHMLA 1 O TOME oaMax
obaselwTaBa Komucujy.

Ykonuko 3a Bpeme obycTaBe M3gaBaka U 0TKyrna MHBECTULMOHMX jeAuHMLIa OPYLUTBO 3a
ynpaerbake NpMMK 3axTeB 3a U34aBake NHBECTULIMOHMX jeanHuLa OYXKHO je Aa onbuje aa

3aKrbydu YroBop O ynaramy.

KOMI/ICVIja MOXe 3axTeBaTun o4 APy TBa 3a ynpaBrbake Aa O0CTaBu ,EI,OKyMeHTaLl,I/ij n
I/IHCbOpMaLI,VIje HeonxogHe 3a npoueHy onpasaaHoOCTU oalyKe O 06yCTaBJ'baH::y.

YKonuko npoueHn ga obycTtaBrbake nsgaBara 1 0TKyna MHBECTULMOHNX jeanHuLa
yrpoxkaBa uHTepece YnaHoBa oHaa, Komucuja Hanaxe genosntapy npecraHak
npuBpemeHe obycTaBe M3gaBara U 0TKyrna MHBECTULMOHUX jeAnHMLA U O TOMe

obaBeluTaBa ApyLUTBO 3a ynpaBrbake.

KOMI/ICVIja MO>Xe HanoXxXutm npmnBpemMeHy 06yCTaBy m3gaBamwa 1 oTkyrna MHBeCTULNOHUX
jeD,I/IHI/ILI,a, YKOJTUKO YyTBpPAN UCNYHEHOCT yCrioBa U3 OBOrI YJlaHa U NOA3aKOHCKOI akTa.

Komucuja nponucyje ycnoBe 1 nocTynak 3a obyctaBy usgaBata v OTKyna MHBECTULMOHNX
jeanHuua.

3aayxuBame
UnaH 57
[pywTBO 3a ynpaBrbake MOXe, UCKIbYYMBO paaun ogpXKaBaka noTpebHor H1Boa
nuksngHoctn UCITS doHaa, y ceoje nme a 3a padyH UCITS doHaa, aa ce 3agyxyje ca
pokoMm oTnniate go 360 gaHa, 1 To 3aKiby4nBaH-EM:

1) yroBopa o Kpeguty unum

2) peno yroBopa ca ApYrMM MHBECTULMOHUM (DOHOOBMMA U KPEOUTHUM MHCTUTYUMjama, Ymju
npeameT mory 6utn n akumje.

YKynHo 3agyxuvBare U3 cTaBa 1. OBOr 4YnaHa moxe u3HocuTtu Hajsuwe Ao 10% spegHocTu
nmosuHe UCITS doHaa.

Y3umare kpegmta ns nHoctpaHcTea 3a padyH UCITS doHga BpLum ce y cknagy ca 3akoHOM
Kojum ce ypehyje AeBU3HO NocrnoBame.

YrBphuBawe npuHoca UCITS cdoHpa

UnaH 58
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OpywTBO 3a ynpasrbane je AyxHo aa objasrbyje npuHoc UCITS doHaa ABa nyTa roguilmbse,
3akrbydHo Ha gaH 30. jyHa, ogHocHo 31. geuembpa Tekyhe rogmHe.

MpuHOC ce n3padyHaBa 3a nocrneawux 12 meceuy 0o AaHa objaBrbuBaka, 0OHOCHO
KyMynaTUBHO 3a NepuoA oA NneT roavHa 1 o noyeTka nocrnosaksa.

anIHOC Cce n3padyyHaBa Kao HeTO NpMHOC, OQHOCHO HaKOH oabutka HakHaga u TPOLLKOBa.

WN3y3eTHO oa cTtaBa 1. 0BOr unaHa, NpMHOC 04 ynarakwa TOKOM Lerne npee rognHe
nocrnoBaka ce He objaBrbyje.

MpuHoCc ce objaBrbyje Ha UHTEPHET CTPaHULM APYLUTBA 33 YNpaBbakbeE.

Komucuja nponucyje HaumH nspadvyHasana npuHoca UCITS ¢oHaa, ykrby4yjyhn Havena
3a0KpYyXnBata BPEegHOCTMW.

Pacnopgena npuxoaa UCITS doHpa

UnaH 59

UCITS doHf ocTBapyje npuxoae of kamaTta, AMBUAEHAN N OCTBAPEHNX KanUTanHmx
pobuTaka.

,D,pyLIJTBO 3a ynpaerbak€ MOpa Ha3Ha4nTu y NPpOCNeKTy Ha4ynH pacnogene npuxona.
Pacnonena npuxoaa mMmoxe ce BpnT CaMo Yy roTOBOM HOBLY.
MpaBuna, npocnekT n Kiby4yHe nHdopmaumje UCITS doHpa
YnaH 60

UCITS doHa nma npasuna, NpocnekT N Kiby4yHe Hopmauuje, koje ApyLwTBO 3a
ynpaBrbake cactaBrba nocebHo 3a ceakm UCITS doHa kojum ynpasrba.

MpocnekT Mmopa cagpXaTn cBe UHopmaLmje Ha OCHOBY KOjUX MHBECTUTOP MOXe LOHETU
OCHOBaHy oAJ1yKy O NpeasfioXXeHOM yrarakwy, a HapounTo O pu3unLMma y Be3n ca TUM

ynararem.

lMpocnekT cagpXxu jacHO U pa3yMsbmBo objallHerse BPCTa pu3mKa Koju ce ogHoce Ha hoHs,
HeBe3aHo o Tora y Koje doMHaHCKjCKe MHCTPYMEHTE POH yraxe.

MpocnekT Hajmarwe cagpxun nogatke o UCITS doHay, ApylwITBY 3a ynpaBrbake U
Aenosutapy y cknagy ca nocebHum aktom Komucuije.

Mpasuna UCITS doHaa npunaxy ce NpocnekTy N YNHE HeroB cacTaBHU O€0.

MN3yseTHO of cTtaea 5. oBor ynaHa, npasuna UCITS ¢doHga He mopajy 61MTK npunoxeHa
npocnekTy y cnyyajy ga npocnekT npeasuha aa he npasuna UCITS doHaa 6utu
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AOoCTaBIbeHa MHBECTUTOPY Ha HEroB 3axTeB, OQHOCHO Aa npeasuha mecTo, rae he npasuna
UCITS doHga 6mTn gocTynHa Ha yBuA.

Mpunukom npuctynawa UCITS coHay, nuue koje npucTtyna noTnucyje usjary Kojom
noTephyje Aa y NoTAyHOCTM pasyme NpoCnekT, Kao 1 BPCTE N HaYMH Hannahueawa HakHaga.

KrbyyHe nHdopmaumje mopajy 6utn UCTMHUTE, jacHe U HEgBOCMUCIIEHE U MOpajy
ogrosapaTtu CagpXuMHU nNpocnekTa.

KrbyyHe nHpopmaLmje mopajy NpoceyHOM MHBECTUTOPY OMOryhuTn ga pasyme BpCTy u
3Hauvaj pm3uKa, y3 OLeHy nocrneanua ctuuaka MHBecTMumoHux jeamHmua y UCITS doHay.

[pywTBO 3a ynpaerbame jaBHO 0bjaBrbyje axxypupaHn NPOCNeKT, Kiby4He MHpopmaumje n
npasuna 3a ceakn UCITS dhoHa KojuM ynpaerba Ha CBOjOj MHTEPHET CTPaHULM.

UnaH hoHAa y cBakoM TPEHYTKY MOXeE M3BPLUMTY YBMA Y NPOCMEKT U Kiby4YHe MHopMmaLmje.

MpocnekT u Kiby4yHe nHpopMaumje JocTaBrbajy ce YnaHy oHaa Ha TpajHoM Meaujy,
OAHOCHO y WiTaMnaHoM obnuKky, Ha 3axTeB u 6e3 HakHage.

CaapxxuHa npocnekTta U Kiby4Hux uHdopmauumja
UnaH 61

MpocnekT mopa ga cagpxu nogatke o UCITS doHay, nogatke 0 ApyLWITBY 3a yrnpasrbake u
nogaTtke o genosuTapy.

Mopaum o UCITS coHay mopajy oa cagpxe:
1) Ha3mB n BpcTy UCITS dboHaa;

2) patym opraHusosarwa UCITS ¢oHaa n Bpeme Tpajarba UCITS doHAa, y cnyyajy aa je
opraHu3oBaH Ha oapeheHo Bpeme;

3) mecTo 1 Bpeme rae je moryhe nobutn npocnekt, npasuna UCITS doHaa, kibyyHe
NMHopMauuje, roguiise U Nnonyroaulikbe nsseluTaje u gogatHe nHcgopmaumje o UCITS

coHay;

4) HajHWXM N3HOC HOBYaHWX cpeacTtasa notpebaH 3a opraHmsoBarwe UCITS cdoHaa un
pagre Koje he ce npeay3eTn ako ce He NPUKYMU HajHWKN NPOMMCcaHn N3HOC;

5) nHpopmavmje o nopeckum nponmncuma koju ce npumensyjy Ha UCITS doHa, ako cy BUTHM
3a 4YnaHa ooHAa v NojeaAMHOCTM O ToMe Aa Nun ce obpavyHasajy ogbuvum n3 npuxoaa unm

kanutanHe gobutu koje UCITS coHa nnaha unaHy donaa;

6) rnaBHe KapakTepPUCTMKE MHBECTULMOHMX jeanHuua, a nocebHo: npupoga npaea us
WMHBECTULMOHUX jeAMHMLA U NpaBa Koja Npounsnase U3 UHBECTULMOHUX jeAMHULA;
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7) ycnoee NoA Kojuma je gonywTeHo AoHeTn ognyky o pacnywTakwy UCITS doHaa n
noctynak pacnywrtanwa UCITS doHaa;

8) nocTynuu 1 ycnoBu usgaBata UHBECTULMOHMX jeaMHuLA, HajHUXKU U3HOC NojeauHOr
ynarawa y UCITS ¢oHa, HaumH ynmca, 0gHOCHO M3gaBatsa MHBECTULMOHMX jeamHmua,
noYeTHa LeHa MHBECTULMOHNX jeANHNLA, HajHXKM BPOj MHBECTULUMOHNX jeanHnLa, NocTynum
W YCNOBW NOHyAEe MHBECTULIMOHUX jeANHMLA, Ha4YMH 1 YCROBM OTKyNa 1 ucnnarte
WHBECTULMOHMX jeamHmLa 1 YyCroBM Y Kojuma Moxe gohu go obyctaee nsgaeara unm
OTKyna;

9) paTym payyHoBoACTBEHUX 0BpadyHa U nHdopMaLmje 0 Ha4ymHy U y4ecTanocTu ucnnaTte
npuxoga vnu gobutn UCITS doHaa ynaHoBmuMa hoHAa, YKONUKO ce pacnogervyjy;

10) nogatke o peBusopy n gpyrum npyxaoumma ycnyra UCITS ¢oHaa;

11) o3HavyaBare perynmcaHor TPXuWTa unm gpyror Mecta TproBaka Ha KoM cy
WNHBECTULIMOHE jeanHULE YBPLUTEHE UM NPUMIbEHE Y TProBake, ako je TO NPUMEHUBO;

12) onuc nHeectTuumoHnx uurbesa UCITS dpoHaa 1 HaumH HMXOBOr OCTBapuBama, y3
HaBohere MHBECTULMOHE MONNTUKE;

13) pu3uum noeesanHn ca ynarawem n ctpyktypom UCITS doHaa, y3 npukas huxoBor
yTvLaja 1 HauvH ynpasibakba pusnuLmma;

14) ycnoswu 3a 3agyxuBame 3a padyH UCITS doHaa;

15) Ha4MH, N3HOC U n3pavyHaBake HakHaga U TPOLLKOBA yrpaBrbarba U NocroBama Koju
Mory TepeTntn ynadose dgoHga nnm UCITS doHa, Kao 1 YnkseHunuy ga nv ApywTBo 3a
ynpaBrbake MOXe Yy NOTNYHOCTM UMK AeNMMUYHO ocnoboauTn unaHa poHga nnahawa
yNasHUX 1 U3nasHUx HakHaga unm um ogodbpuTn gennmuyad nospahaj HakHaae 3a
yrnpaBrbam-e;

16) nsjaBa 13 koje npousnasu ga je UCITS cong nobuo ogobperwe Komucuje y cknagy ca
ynaHom 44. oBOr 3aKOHa;

17) Bpcta umoBuHe y kojy UCITS coHa MOoxe fa ynaxe, y3 HaBohehe orpaHu4era
ynarawa,;

18) TpeHyTHa cTpykTypa nmosuHe UCITS coHaa, u To:
(1) npoueHTyanHo yyelwwhe xapTuja oa BpeAHOCTU Npema BPCTU XapTuja o4
BPEAHOCTU, Ha3nBY U CeAULLTY u3gaBaola U HasvBY M CeauLTy TPXULITA Ha
KOMe ce Tpryje TUM xapTujama, Kaga TakBe xapTuvje o BPeOHOCTM YMHE BULLIE Of

5% ykynHe BpegHocTn nmosnHe UCITS doHaa,

(2) npoueHTyanHo yyewwhe HOBYaHKX AeNO3UTa Npema HasuBy U CEQULLTY
KpeAMTHE MHCTUTYLUMje KO Koje Cy AernoHOBaHa HoBYaHa cpeacTBa, kaaa
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Aeno3nTU Yy TOj KPeAUTHOj MHCTUTYLMjU YnHe BULe of 5% yKyrnHe BpeaHOCTU
nmosuHe UCITS cdoHaa,

(3) npoueHTyanHo yyewhe NHBECTULMOHUX jeanHuua u Hasus UCITS doHaa nnm
OpYyrnx MHBECTMUMOHUX (pOHOOBA KOjU 3a40BOSbaBajy yCcnose nponmcaHe
ynaHoM 42. ctaB 2. Ta4yka 3) OBOr 3aKOHa, Kaga TakBe MHBECTULMOHE jeauHuLe
4YnHe Buwe o 5% ykynHe BpegHocTn umoBuHe UCITS doHaa;

19) gonywTeHOCT ynarawa y u3efeHe oUHaHCHjCcke UHCTPYMEHTE, a YKOSTMKO je TakBO
ynarawe JO3BOSbEeHO, U3jaBy [a Nv ce TakBe TpaHCaKuuvje MOry 3aKkibyumBaTh C LnibeM
NnocTM3ara UHBECTULMOHUX LNIbEBA UK 3alUTUTE of pu3uKa, ¥3 HaBohewe yTuuaja
HaBegeHux ynarawa Ha npocun pusnyHoctn UCITS doHaa;

20) kaga UCITS doHg npeTexHo ynaxe y 6uno Kojy BpCTy UMOBUHE U3 YnaHa 42. oBor
3aKoHa, OCMM Y NpeHocKBe XapTuje of, BpeaHOCTU N MHCTPYMEHTE TPXKULLITa HOBL,A, 1U3jaBy
Kojom ce ckpehe naxkka Ha TakBy MHBECTULIMOHY MOSIUTUKY;

21) Kaga ueHa UHBECTULMOHE jeANHULE UMa BMCOKY BONATUHOCT, MMajyhn y Buay cacTtas
noptcponuna UCITS cdoHaa nnmn TexXHUKe ynpaerbaka MMOBMHOM, U3jaBy koja he ynosoputu

Ha Ty KapaKTepUCTUKY;

22) npasuia 3a yTBpF]VIBaI-be BpeaHOCTU MMOBUHE N HAYUH N BpeMe n3pavyHaBaHl-a HETO
BpeaHOCTU MUMOBUHE;

23) Bpeme 1 HauyuH pacnogene npuxoga UCITS cdoHaa, ykonuko ce pacnogersyjy;

24) Bpeme, MeToq 1 y4ectanoct obpadyHa LeHe nsgaBara Unu oTkyrna MHBECTULMOHUX
jeanHuua, HauMH, MecTo 1 yyecTanocT objaBrbMBama LeHa, UHpopmaLmje Be3aHe 3a U3HOC
1 ydecTanocT nnahawa AonyLWTeHNX HakHaga v TPOLLKOBA u3gaBaka unm oTkyna
WHBECTULMOHUX jeAnHNLa;

25) HaunH obaBelLTaBana YrnaHosa ooH4a O U3MEHU MHBECTULMOHE NONUTUKE, OMNLITUX
akaTa gpyliTBa 3a ynpasSbake, npocnekta, npasuna UCITS doHaa, Kiby4HUX

MHdhopMaLmja N 3HOCa HaKHaaa;

26) npetxogHu npuHoc UCITS ¢oHaa, yKonmKo je NpMMeHuBo, Kao 1 Npomn TUNUYHOr
nHeectutopa kome je UCITS Hamer€eH;

27) crnyyajeBe y Kojuma ApyLUTBO 3a yrpaBibakbe MOXe 0A4buTn Aa 3akibyyn yroBop 0O
ynarawy ca MHBECTUTOPOM;

28) patym nsgaeara npocnekTa n nocnegwer axypvparwa nogataka y npocnekTy;
29) Tpajarbe NOCroBHE roguHe.

Mopaum o opywTBY 3a ynpaBrbakbe Mopajy Aa cagpxe:
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1) ocHOBHE nogaTke O OPYLUTBY 3a yrpaBibake: MOCMOBHO UMe 1 ceauwTe, 6poj pellera o
n3aaBary 403BONE 3a paj of cTpaHe Komucuje, 4atym ocHMBaHa U BpeMe Tpajarba, ako je
OCHOBaHO Ha oapeheHo Bpeme, 6poj n gatym ynuca y permctap npuBpeaHux cybjekara;

2) YKONMKO OpYLUTBO 3a ynpaerbake ynpasriba u gpyrum UCITS doHgoBMMa, cnncak Tux
UCITS doHaoBa;

3) nogatke (ume n npesume, yHKUMja 1 kpaTka Buorpacdmja) o YnaHoBMMa ynpase
OpyLiTBa 3a ynpaerbake, YKibydyjyhu 1 nojeanHoOCTU 0 BUXOBUM rMaBHUM enaTHoCTUMa
n3BaH JpyLUTBa 3a ynpaBrbake, YKONMKO Cy 3Ha4ajHe 3a OPYLUTBO 3a ynpaBibake;

4) N3HOC OCHOBHOT KanuTasna, ca HasHakoM ynnaheHor kanutana;

5) ocHoBHe nogaTke o noptdonmno meHayepy UCITS ¢oHaa;

6) nogaTke o0 noNUTUUK HarpahuBama;

7) cnucak genermpaHnx Nocrioea v nvua Ha kKoja cy NocroBu Aenermpanu;

8) Bpeme n MecTo rae ce MoXxe U3BPLUMTM YBUA Y ONWWTE akTe U hUHaHCKjCKe n3BeLuTaje
OpYyLITBa 3a ynpaBrbahsE;

9) nogaTke (NOCNOBHO MMe, OOHOCHO MMEe U Npe3nme n npoueHaT yyewha) o akumoHapmuma
ca kBanudgukoBaHum yyewhem ca Ha3HavyeHUM gaTtymom gobujara carnacHocTM 3a
CTULaH-€e Tor KBanudukoBaHor y4yeLwna;

10) nogaTtke 0 eKCTEPHOM PEBMU3OPY.

lMopauu o oenosuTapy Mopajy Aa cagpxe:

1) Ha3uB 1 cegmiTe genoauTapa, 6poj pelLera o0 JaBaky 403BoNE 3a 06aBrbakbe NocnoBa
Jenosutapa, onmc Nocroea 1 NOTeHUMjanHnx cykoba nHTepeca koju U3 Tora mory npousuhu;

2) onuc nocrnosa u3 YnaHa 101. ctas 1. OBOr 3aKoHa Koje je Aeno3utap Aenervpao Ha gpyre
KpeauTHe UHCTUTYLUMje U CNncak TUX KpeOUTHUX MHCTUTYUMja, Te noTeHumjanHe cykobe
WMHTepeca Koju u3 genernpaka Mory npousmhu.

KrbyyHe nHpopmaumje cagpxe:

1) ogpehusare UCITS doHaa, ApywiTBa 3a yrnpaBrbakbe U hBUXOBUX HAAMNEXHUX OpraHa;

2) KpaTak onuc MHBECTULMOHE NONUTUKE N MHBECTULMOHNX LmrbeBa UCITS doHaa;

3) npukas npetxogHux npuHoca UCITS ¢oHaa;

4) onuc pu3unka nosesaHux ca ynarawem y koHkpeTHn UCITS donga, ykrbyyyjyhn n
ogrosapajyhe cMepHuLIe 1 ynosopera y Be3n ca pusmumma ynarama;
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5) TpoLwikoBe n gpyre HakHage koje ce nnahajy Ha Tepet UCITS doHga, 0ogHOCHO
WMHBECTUTOPA;

6) npeuunsHe nHoOpMaLumje 0 TOMe rae ce 1 Kako Mory AobuTtu gogatHe nHgopmauuje Koje
ce ofHOCe Ha NONUTKKY ynarawa, YKibydyjyhu, ann He orpaHudaBajyhmn ce Ha uHdopmaumje
O TOMe rae ce 1 kako moxe 6ecnnaTHo 4OBUTU NPOCMEKT, FOANLLHN U NONYroAMLLIHM
naeewwTaj UCITS doHaa;

7) usjaBy ga cy nojeauHoCTX NonuTuke HarpahuBawa AOCTYMHE Ha MHTEePHET CTpaHuum
OpYyLWTBa 3a ynpasibake, Kao U MHopmaumjy aa he ce Ha 3axTeB MHBECTUTOPA NpUMepak
nonutuka Harpahueawa y nanMpHoM o6nuky YnaHy poHga 6ecnnaTtHO JOCTaBUTH.

O6aBe3a objaBrbMBaHa NpocneKkTa U O AroBOPHOCT 3a WTETY

UnaH 62

JaBHa noHyaa MHBECTULMOHMX jeauHuua Ha Teputopuju Penybnvke gonywteHa je caMmo ako
je npe noHyae objaBrbEH NPOCNEKT.

O6jaBa npocnekTa je Mmoryha Tek HakOH LUTO npocnekT 6yae ogobpeH oa ctpaHe Komucuje
NPUIMKOM M3gaBaka 403BOSIE 32 OpraHn3oBame, y ckrnagy ca 4YnaHom 39. oBOr 3aKoHa.

Komuncuja He ogroesapa 3a UCTUHUTOCT M NMOTNYHOCT nogaTtaka Koje cagpXmn ogoobpeHm
NpoCneKT.

[pylWwTBO 33 ynpaBrbake AYXHO je Aa HAaKOH M3aBak-a [03BOMe 3a OpraHM3oBake, a npe
noYyeTka NoYeTHe NoHyae UHBECTULIMOHMX jeauHMLa, 06jaBu NPOCMEKT Ha CBOjOj UHTEPHET
cTpaHuLM.

TekcT npocnekTa u Kiby4HUX MHopMaLmja He cMe cagpKaTu HeTadHe nogaTke, OAHOCHO

nogartke Koju Mory CTBOPUTU NOrpeLluHy npeacrasy y norneny spegHocTn umosuHe UCITS

doHAa, BpeOHOCTM UHBECTULIMOHWX jeanHMua 1 ApYrnx YMkbeHuua Be3aHnx 3a NocnoBamke
UCITS doHaa.

3a wTeTy Npoy3poKoBaHy NpUKynibakeM CpeAcTaBa Ha OCHOBY NPOCNEKTa U KIbYYHUX
MHdopMaLumja Koju cagpxke nogaTke U3 ctTaea 5. OBOr unaHa, ogrosapa ApYLUTBO 3a
ynpasrbane koje ynpasrba UCITS cdoHgom, a conuagapHo ogrosapajy v gpyra niua, noj
yCcrnoBMMa nponmMcaHnm 3akKoHOM Koju ypehyje obnuraumoHe ogHoce, a Koja cy ydyecTsoBana
y Npunpemun npocnekTa n ckpaheHor npocnekTa ako cy 3Hana, O4HOCHO 360r npupoae nocna
Koju o6aBrbajy, Mopana 3HaTu Aa nogaun cagpxe HegocTaTke.

Komucuja nponucyje 6rviky cagpXuHy n ctTaHgapansoBanHn oopmMaT NpocnekTa v Kiby4HUX
MHdopMaumja, TEKCTa KOjUM Ce MHBECTUTOPK YyNo3opaBsajy O rmaBHMM pusnuumMa ynarama,
kao n npocnekta npateher UCITS ¢oHaa.

NMpomeHe npocnekTa U KIbY4YHMUX UHpopmauumja

UnaH 63
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Kaga HacTyne 3HayajHuje npoMeHe ycres Kojux nogaumn y npocnekTy U Krby4YHUM
WHdopMaLumjaMa He OA4roBapajy CTBapHOM CTawy, OPYLUTBO 3a ynpaBrbake je AYKHO Aa, Y
POKYy 04 0cam faHa 04 AaHa HacTaHKa TakBMX OKONHOCTU, AocTaBu Komucujn, pagn aaBawba
onobpera, U3MEeHEHN NPOCNEKT, OAHOCHO Kiby4YHE MHGOopMauuje.

Komuncuja goHocu peluerse y poky og 15 gaHa og gaHa npujema ypegHe gOKyMeHTauuje o
ono06peky NpocnekTa un Kiby4YHUX MHpopmMaumja kaga yTepamn Aa cy UCMYHEHWU YCIOBM
yTBphEeHn 3aKOHOM 1 a NPOCNEKT NpyXa jacHe nHpopMauuje o pusmumma y Besu ca
ynarakem MMOBUHE MHBECTULMOHOT hoHAA.

Komucuja nponucyje koje cy 3HavajHe npoMeHe 13 cTaBa 1. OBOr YniaHa 1 ycrose 3a
MPOMEHY NPOCMeKTa U KIby4HUX MHcbopmaLyja.

Mpaeuna UCITS doHaa
UnaH 64
Mpasunuma UCITS doHaa ypehyjy ce:

1) nocnoBwu Koje oGaBrba APYLUTBO 3a yrNpaBrbake, YCNOBM U Ha4YMH HUXOBOT 06aBIbatsa,
Kao 1 noJauu o NocrnoBuMa Koje je genervpano Ha Tpehe nuue;

2) mehycobHu ogHocu gpywiTea 3a ynpaerbamwe, UCITS doHaa, oenosuTtapa n YnaHosa
oHAaa;

3) HaYMH 1 yCNoBM NOZ KOjMa YnaHoBM ynpase M 3anoCneHn y OPYLITBY 3a ynpaBibakbe
mory ynaraTtu csoja cpeactea y UCITS coHg;

4) agMVHUCTPaTUBHE N PavyyHOBOACTBEHE NpOLEeaypeE;
5) kOHTpOMHe 1 curypHocHe Mepe 3a obpaay nofgaTtaka U hUXOBO YyBaH-E;
6) CMCTEM UHTEPHE KOHTPOIE;

7) npouenype 3a cnpeyaBake KOH(INKTa MHTepeca 1 Mepe KojuMa ce crnpedasa ga
APYLWTBO 3a ynpasrbake kopuctn umosnHy UCITS ¢oHA 3a CONCTBEHU paydyH;

8) mepe 3a cnpevaBarse 3noynoTpebe nHcajaepckmx Hdopmauuja;

9) Apyra nuTara o/ 3Hayaja 3a NocnoBake APYLUTBA 3a yNpaBibake.

Komuncuja goHocu pellere 0 gaBany carracHocTn Ha nameHe npasuna UCITS cdoHaa kaga
YyTBPAW [ia HUCY Yy CYNPOTHOCTM Ca 3aKOHOM Unu uHtepecuma ynaHosa UCITS doHaa, a

HajkacHuje y poky o4 15 gaHa of gaHa npujema ypeaHor 3axTeBa.

Komucuja nponucyje cagpxury npasuna UCITS doHaa.
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HakoH goHowera peluera 13 ctasa 2. OBOr YraHa, APYLUTBO 3a yrnpaBibakse je OYXHO Aa
6e3 ognarawa Ha CBOjOj UHTEPHET CTpaHUuM objaBu MHpOpMaLMjy O U3MEHM NpaBuna
UCITS doHaa, kao n nameneHa npasuna UCITS doHaa.
O6aBewTaBak€e YnaHoBa oHaa

UnaH 65
OpywTBo 3a ynpaBrbake obaBeluTaBa cBe YnaHoBe oHaa 0 nameHama npasuna UCITS
doHaa, NpocnekTa u KIby4yHUX nHpopmaumja, y cknagy ca ynaHom 60. ctas 10. oBor
3aKoHa, HajkacHuje 15 gaHa npe noveTka HUXOoBE NPUMEHE.

HakHage

UnaH 66

Y NpocnekTy ce HaBoAe CBe HakHage Koje ce Hannahyjy og ynaHoBa doHaa 1 U3 UMOBUHE
UCITS doHaa.

[pywTBO 33 ynpaerbake Moxe HannahmeaTu ynasHy u usnasHy HakHagy, HakHaay 3a ynuc
TepeTa 1 HakHaZy 3a NPEeHOC BlacHULITBA O YrlaHoBa hoHAa.

KoHTpony Hag HakHagom HannaheHom oA YnaHoBa oHAa U HakHagoMm u npatehum
TPOLLKOBMMA AaTM APYLUTBY 3a ynpasribake 3a ynpasrbawe umosnHoMm UCITS doHaa
Bpwun genosuntap UCITS doHaa.

N3 umosuHe UCITS doHaa mory ce Hannahueaty UCKIby4MBO:

1) HakHaga opywTBY 3a ynpasrbake nmosmHom UCITS cdoHga n npatehun TpoLuKkoBwy;
2) TPOLLKOBW KyrnoBWHE M NpoAaje XxapTuja o4 Bpe4HOCTH;

3) HakHaga v TPOLLKOBM Aeno3nTapa;

4) TPOLUKOBWN EKCTEPHE PEBU3UjE;

5) Apyru TpoLKoBKM y cknagy ca aktom Komucuje.

OcrTarne TpOoLLKOBE CHOCY APYLUTBO 3a yrpaBrbake.

Komucuja nponucyje ycrnoee 3a HannaTty, BUCUHY U HAYMH n3padvyHaBawa HakHaga u
TPOLLKOBA M3 OBOr YNiaHa.

M3BewTaBawe unaHoBa UCITS c¢doHga

UnaH 67
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[ApywTBO 32 yrnpaBrbake BOAN EBUAEHLMjY 3a CBAKOr YnaHa hoHAa o 6pojy UHBECTULMOHMX
jeovHMLA Yy HEroBOM BIACHULLTBY.

[pywTBO 3a ynpaBrbake AOCTaBIba CBAKOM YnaHy hoHaa obaBeluTere ca CTakeM Ha AaH
31. peuembap NpeTxoaHe roguHe Koje CaapXu:

1) 6p0Oj NHBECTULMOHUX jeaNHUL,A Y BAACHULUTBY YnaHa ooHAA 1 HUXOBY NojeauHauHy
BPEAHOCT;

2) yKyrnHe U3Hoce HakHaga ca jatymuma Hannahveaka y nepuoay 3a Koju ce NoaHocK
n3BeLTa;j;

3) nogaTke 0 TepeTMmMa, yKOSIMKO NOoCToje.

[pywTBO 3a ynpaerbame je AY>XHO Aa, Ha 3axTeB 4YnaHa oHaa, AoCTaBun obaBeLUTEHE U3
CTaBa 2. OBOr 4riaHa, y poKy o1 ocam faHa o AaHa NnogHolleHa 3axTesa.

MapkeTuHr

UnaH 68

Pagu nosueara Ha npuctynawe UCITS doHay, OpyLITBO 3a ynpaBrbake MOXe
HenocpeaHo Ui Npeko nocpeaHunka jasHo ornawaeaTtn UCITS doHA kojum ynpaerba,
nytem objaBrbmBara ornaca, jaBHMx No3mBa 1 peknamMmHUX Matepujana unuv Ha apyr HauuH.

TekcT ornaca, 0gHOCHO No3uBa Mopa OuTK jacaH, HeBOCMUCIIEH, Ta4aH U y cknagy ca
CafpXXMHOM NMpPOCNEKTa 1 KIbyY4YHUX MHOpMaLmja U He CMe CaapXXaTu HeTayHe
MHdopmaumje, 0GHOCHO MHGOpPMaLMje Koje MOry CTBOPUTU NOrpeLLHy NpeacTaBy O
ycnosuma ynarawa n nocnosawy UCITS doHaa.

CagpxuHa MapkeTUHLLKOr Matepujana Mopa cagpxaTtun uHpopmaumjy rae n kako je
YflaHOBUMA AOCTYNaH NPOCNeKT U KibyyHe nHdopmaumje.

OrnawaBamne ynopefuBaweM je 4O03BOSBEHO CaMO YKOSTMKO j& KOHKPETHO, 06jeKTUBHO,
WUCTUHUTO M NOTMNYHO.

Mpun ynopehusaky ca ocTanum MHBECTULMOHUM POHAOBMMA, APYLUTBO 3a ynNpaBrbake
Mopa Aa npyxu jacHy cnuky o UCITS coHay koju ornawasa 1 octanum MHBECTULUOHUM
doHgoBUMA.

Komucuja 3axTeBa nosnadere orraca ykonvko cmaTpa ga cagpXu HeTauHe nHdopmaumje,
O[JHOCHO MHPOpMaLMje Koje MOry CTBOPUTY MOrpeLLHy NnpeacTaBy y CMUCIY cTasa 2. 0BOr

YynaHa.

Komucuja nponucyje mapketuHr UCITS doHaa n ctaHgapam3oBaH TEKCT NPUITUKOM
ornailasamba.

Auctpmnbyuumja
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UnaH 69

[pywTBO 3a ynpaBrbake MOXe HEMOCPEAHO MNK NPeko AMCTpubyTepa npyxatn npoaajHe
yCryre camo Ha OCHOBY 3aKIby4eHOr yroBopa.

MpogajHum ycnyrama cmaTtpa ce npyxawe MHgopmaumja o moganutetTmma u HaumHy
ynarawa y UCITS coHa, nogena npocnekta n nocpegoBarse Npu KyrnoBUHU, OAHOCHO

npoaajy MHBECTULIMOHNX jeAnHMLA.

Ouctpnbytepn mory 6Gutn KpeanTHe MHCTUTYUMjE N BpoKepCcKo-gunepcka apyLwTBa, kao 1
ocTana nuua y cknagy ca aktom Komucuje.

[pywTBO 3a ynpaBrbake je AyXHO Aa obaBecTn Komncujy 0 cBakoM 3akiby4eHOM YroBopy
13 ctaea 1. oBOr ynaHa.

3a nocTyrke 1 WTETY KOjy NPUMMKOM NpyXaka NpoAajHUX ycryra yumHe auctpubytepu,
nopen kWX oarosapa v ApYLUTBO 3a yNpaBrbatse.

[Jo6poBosrbHU npeHoc ynpaBrbawa UCITS hoHaom

Unau 70

[pywTBO 3a ynpaBrbake yroBOPOM Y NnMcaHoj hopMmn Moxe npeHeTn ynpasibawe UCITS
¢OHAOM Ha Opyro ApYyLWTBO 3a ynpaBribake, y3 NpeTxogHy carnacHoct Komucuje.

[pywTBO 3a ynpaBrbake KOME je NPeHeTo yrnpaBrbake Npey3mmMa cBa npasa u obaeese
Koje MMa OpyLUTBO 3a yrnpaBrbahe Koje BpLUW MPeHocC.

[lBa MeceLia npe nNpeHoca ynpaerbaksa 3 cTaBa 1. OBOr YnaHa APYLUTBO 33 yrpaBibake
oGaBeLuTaBa 4YnaHoBe hoHAa O NPEHoCy.

Komucuja nponucyje ycnose 1 HauvH npeHoca ynpasrbawa UCITS doHaom, npasa u
obasese ApyLITBa NpeHocKoua, ApyLTBa npeyanmaowa, YnaHosa oHaa v genosutapa.

CraTtycHe npomeHe UCITS doHpa
UnaH 71

Osa vnu suwe UCITS coHaa ce mory Cnojuty unu npunojutu.
Cnajawem UCITS doHgoBa, asa vnu suwe UCITS cdoHgoBa (dhoHAoBM NpeHocmoum)
npecTajy ga noctoje 6e3 pacnywTakwa npeHocehun LenokynHy CBojy MMOBUHY U obaBe3e Ha
HoBoocHoBaHun UCITS doHg (poHa npeysmmanad) y 3aMeHy 3a nsgaBare MHBECTULMOHNX
jeannuua UCITS doHaa npeysmmaoua YnaHosuma hoHO40Ba NpeHocuoLa.
Mpunajawem UCITS doHaa, jeaan nnm suwe UCITS doHaosa (boHO0BM NpeHOCUOLN)

npecTajy ga nocrtoje 6e3 pacnywwTawa npeHocehun LenokynHy CBojy MMOBUHY 1 obaBese
Aapyrom, noctojehem UCITS choHay (dboHA npey3vmManay) y 3ameHy 3a usgaBame

47



WHBECTULMOHNX jegmHMLa dhoHaa npeysnmaola dnaHosmma ooHgoBa npeHocunaua
npecranux npunajakem.

Mpunukom ctaTycHux npomeHa UCITS dhoHaa y NOCTYMNKy MOXe y4ecTBOBaTH BULLIE
doHAOBa nNpeHocunaua 1 camo jegaH oHg npeysumanal.

AKO MPUNNKOM 3amMeHe MHBECTULIMOHWX jeanHuua y ooHay NpeHocuoLy 3a MHBECTULMOHE
jeavHuue y dooHAy npeysvmMaoly nMaoum NHBECTULMOHKX jeauHuua y poHay npeHocuouy
nMmajy NpaBo Ha HOBYaHe ucnnarte, oHe He cMmejy npenasntn 10% BpeaHOCTUN HUXOBUX
WMHBECTULMOHUX jeauHuLa y dhoHAY NPeHOoCHOoLLy.

Komucuja gaje npetxogHy carnacHocT 3a ctatycHe npomeHe UCITS doHaa.

[iBa meceua npe cTaTycHe NpoMeHe APYLUTBO 3a ynpasrbake obaBellTaBa YnaHose oHaa
O HamepaBaHoj CTaTyCHOj MPOMEHMN.

HakoH npujema obaBeluTeHa 13 cTaBa 6. OBOr YnaHa 4naHoBu OOHO0BA, KOju ce cnajajy
unu npunajajy, nMajy npaBo Ha OTKYyN MHBECTULMOHUX jeANHULA NN KOHBEPTOBaH-E Y
jeanHuue Hekor apyror hoH4a KojuM ynpaerba UCTO APYLUTBO 3a ynpaerbake, 6e3 HakHage.
HakoH cnposohera cTaTycHe NpoMeHe HETO BPeAHOCT MMOBUHe dhoHAa npeysmmMaoLla
Mopa O6uTn HajMane jegHaKka N3HOCY HETO BPeOHOCTM MMOoBMHE boHAA NpeHocmnoua npe
crpoBofena cTaTycHe NpoMeHe.
Komucuja nponncyje noctynak cnajawa n npunajawa UCITS doHaa.

Ycnosu 3a pacnywTtawe UCITS doHaa

UnaH 72

UnaHoBu choHaa Hemajy npaBo Aa 3axTeBajy pacnywTtanwe UCITS doHaa.

UCITS doHa ce pacnywita y cnyyajy:

1) bobpoBoOrbLHOr NpecTaHka obaBrbakwa AenaTHOCTM APYLITBA 3a ynpaBibake, ako
ynpasrbawe UCITS cdoHAOM Huje npeHeTo ApyroM ApyLITBY 3a ynpaBrbake;

2) aKko fenosuTap npectaHe Aa nocnyje kao AenosunTtap, a ApYLUTBO 3a yrnpaBibake He
nocTynu y cknagy ca uynaHom 114. ctas 3. 0BOr 3aKoHa;

3) aKo je ApylWITBY 3a ynpaBrbake ofy3eTa A03BOra 3a paj vnu je NoKpeHyT cTevaj unm
nvksmpaumja, a ynpasrbare UCITS hoHAOM Huje npeHeTo Ha Apyro ApyLITBO 3a
ynpasrbame y ckrnagy ca oapenbama oBor 3akoHa, OAHOCHO Kaja ApYLUTBO 3a yrpaBrbake
Buwwe Huje y moryhHocTun aa ynpasrba UCITS doHaowm;

4) kapa Komucuja Hanoxu ynpaeu gpyLiTea 3a ynpasrbamwe pacnywrtarwe UCITS doHaa;
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5) ucteka poka Ha koju je UCITS doHa opraHm3oBaH, ako je opraHu3oBaH Ha ogpeheHo
BpeMme;

6) y Apyrum cnyyajeBuma koju cy npeasuheHn oBum 3akoHoM m npocnektom UCITS cdoHaa.

Csu TpoLukoBu y Be3un ca pacnywTtawem UCITS doHOa 1 0TKYNnoM MHBECTULIMOHNX
jednHuua BpLLE Ce Ha TepeT ApyLiTBa 3a ynpasrbare kaga ce UCITS doHa pacnywTa 'y
cnyyajeBuMa m3 ctaBa 2. Tad. 1) 0o 4) oBor 4naHa, a kag 1o Huje moryhe Ha Tepet UCITS
doHaa.

Hannata HakHaga v gpyrux TpoLlKoBa M3 cTaBa 3. OBOr YnaHa BpLum ce Ha Tepet UCITS
doHaa ykonuko ce choHA pacnyLuTa 360r ncTeka poka Kaga je ocHoBaH Ha oapeheHo Bpeme.

Komucuja nponucyje pacnywtanwe UCITS doHaa.

MpaBHe nocneauue pacnywTtawa UCITS ¢doHaa

UnaH 73

3abpareHo je cBako Aarbe nsgaBane Unv oTKyn UHBECTULIMOHUX jeanHMLA HaKoH
[OHOLLEHA 0AJyKe O pacnyLuTamy.

Jlnue koje cnpoBogu noctynak pacnywtakwa UCITS doHaa je oykHO ga y noCTynKy
cnpoBofena pacnylTasa, NocTyna y Hajoorbem nHTepecy YnaHosa oHaa n ga soau
payyHa fa ce pacnylwTake CnpoBeae y pasyMHOM pPOKy, npu yemy ce npso nmosuHa UCITS
doHAa yHOBYaBa NpoaajoM MMOBUHE, HAKOH Yera ce nammnpyjy obasese UCITS coHaa
gocnene 4o faHa QoHOoLWeHa oaslyke O pacnylitaky, yKiby4vyjyhn 3axTeBe 3a oTKyn
nHBecTMumoHux jeamHuua y UCITS doHay Koju cy noaHeTV 40 AaHa OOHOLWeHa OAnyKe O
pacnylwiTaky, HakoH Yera ce nogmupyjy cee gpyre obasese UCITS doHaa koje Hucy
aocnene Ao AaHa AOHOLWEHa oaflyKe O pacnyLwiTawy, a npousnase U3 TpaHcakumja
noBe3aHuX y3 yrnpaBibatbe NMOBUHOM.

lMpeocTtana HeTo BpegHocT umoBnHe UCITS doHaa, HakoH nammnpera obasesa 13 ctaea 2.
OBOr YnaHa, pacnogerbyje ce YraHoBMMa, Cpa3MepHO HUXOBMM MHBECTULIMOHUM
jeanHuuama y UCITS doHay.

Opysumame fo3Borne 3a paj ApYLTBY 3a ynpaBrbakbe U NPUHYOHU MPeHoC
ynpasrbamba

UnaH 74

OpywTB0o 3a ynpasBrbawe npectaje ga ynpasrba UCITS poHgom ako Komucuja pewerem
ofy3Me [03BOSly 3a paj TOM OpYyLUTBY.

Y cnyyajy n3 ctasa 1. oBOr 4naHa, fenosurtap ca Kojum ApyLuTBO 3a ynpasrbake uma

3aKkSbyyeH yrosop, 40 n3bopa HOBOr ApYyLUTBA 3a yrpaBibake a Hajayxe Tpu meceua,
obaBrba camo HeoaIoXHe nocnose y Be3un ca ynpaerbaweM UCITS doHaom.
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Mo HeoanOXHMM NOCNOBMMA U3 CTaBa 2. OBOr YflaHa nogpasymeBajy ce NOCOBU Koju
Tpeba ga ce obaee ga He 6u HacTynuna wTteTa 3a UCITS doHa.

[lenosutap nocne ogysvMatrsa 403BOSE 3a paj APYLUTBY 3a yrpaerbake, a Ao u3bopa
HOBOI ApYLUTBA 3a ynpaBrbake ogMax npecTaje ca npoaajom (M3gasareM) U OTKYNOM
MHBECTULIMOHMX jeauHMua 1 0 Tome ogmax obaseluTaBa YnaHoBe oHAa.

MpunukoM oadysnmMatrba A03BOMe 3a pad APYLITBY 3a ynpasrbake, Komucuja oamax
pacnucyje jaBHU No3vB 3a 1360p HOBOT ApYLUTBA 3a ynpaBrbake U OHOCK 0AJyKy O U3Gopy
Y POKy of ABa MeceLa.

Y cny4ajy Heycnenor jaBHor nosmBa 13 ctaBa 5. oBor YnaHa Komucuja goHocu oasyky o
pacnywTtakwy UCITS doHaa.

Komucuja nponucyje ycrnoee 3a n3bop Hajoorbe noHyae u3 ctaea 5. OBOr unaHa.

PacnywTtawe UCITS c¢oHaa y cnyyajy oay3umara AO3BOJe 3a paa ApyLWwTBY
3a ynpaBrbate

YnaH 75

[enosutap nocne npujema ognyke o pacnywTtawy UCITS doHaa ns unaHa 74. ctaB 6. oBor
3akoHa obaBeluTaBa O TOMe jaBHOCT 1 YnaHoBe hoHAa 06jaBrbMBakbeM Ha CBOjOj MHTEPHET
CTpaHuun, yHoBYaBa MMOBMKHY (hboHaa y Haj6orbeM MHTepecy YnaHoBa hoHaa 1 BpLUK
ucnnare ynaHoBuMa oHAa HajkacHUje y poKy o LeCT Meceuu of AoHOoLWeHa ofryke o
pacnywtakwy doHaa.

Henosutap nogHocu Komucujn nsselwitaj o pacnywrtawy UCITS doHaa Ha OCHOBY kora
Komucuja Bpwn 6pucanse Tor poHga us Peructpa UCITS ¢oHgosa.

PacnywTtawe UCITS c¢oHpga opraHnsoBaHor Ha ogpeheHo Bpeme
UnaH 76
Kapa je UCITS coHg opraHmsoBaH Ha ogpeheHo Bpeme, ncTekoM poka Ha Koju je UCITS
doHA opraHn3oBaH ApYLITBO 3a yrNpaBrbake CNpoBOAU pacnyLuTake, yHOBYaBaHe
MMOBUWHE 1 UcnnaTty YnaHosnMma OoHAA, y CKrnaay ca NPOCMneKTOM.
[pywTBO 32 ynpaBrbake, y POKy OA LWeCT Mecelum of AaHa ucteka poka Ha koju je UCITS

doHa opraHusoBaH, nogHocu Komucuju nssewwTaj o pacnywtanwy UCITS doHaa, Ha ocHoBy
kojer Komucuja Bpun 6pucanse tor chonga n3 Permuctpa UCITS dpoHgosa.
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IV MOCEBHE ®OPME OPIT'AHN3OBAHA UCITS ®OHOA
KpoBHu UCITS ¢oHa n noadoHaosu
UnaH 77

OpywTBO 3a ynpasrbawe Moxe opraHusoBatu kposHu UCITS doHa, Koju ce cacToju o ABa
unn suwe nogdoHAoBa Koju ce pasnukyjy rno jeaHoj unm suwle cneundunyHocTun.

KposHu UCITS cdoHg HWje npaBHO nmue.
OpywTBO 3a ynpaBrbake MOXe 3a nojeanHe NnoadoHAO0BE OApPeauTy pasnuynTe n3Hoce
ynasHuX 1 U3nasHuMxX HakHaga, HakHada 3a ynpaBrbake U ApYrMx TPOLLKOBA, a NPUITMKOM

NpoMeHe nojegmMHavyHmMx noadoHgoBa MHBECTUTOPM He Nnahajy ynasHe n nanasHe HakHage.

Ceaku og noadoHgosa cmatpa ce nocedbHum UCITS dpoHaom y cmucny obasesa ns oBor
3aKoHa.

Mopdona moxxe 6uTtn npatehn doHa y cmucny YnaHa 85. ctaB 2. OBOT 3aKoHa.
MoadoHOoBM ce Mory cnajaTtv U Npunajatv 'y CMUCHyY YraHa 71. oBor 3akoHa.
OpraHusoBawe kpoBHor UCITS ¢oHaa

UnaH 78

OpywTBO 3a ynpaBrbane je AykHO Aa Aobuvje nossony Komucuje 3a opraHn3oBare KpOBHOT
UCITS doHAaa, kao n 00o3BOIY 3a opraHn3oBawe cBakor nogdorHga kposHor UCITS doHaa.

HakoH opraHunsoBama kposHor UCITS coHaa, OpyLWwTBO 3a ynpaBrbake MOXe, Y3 4O3BONY
Komucuje, HakHagHO opraHu3oBaTy HoBe NoAdOHAOBE Koje he YKIbyuuTu Y HaBedeHu
kpoBHu UCITS coHg, y cknagy ca ogpendom ynarHa 80. ctae 3. OBOr 3akoHa.

[pywTBO 32 ynpaBrbane Koje yrnpassrba ca Hajmanwe aea UCITS doHaa moxe
opraHusoBaTty kpoBHu UCITS ¢oHg n3 noctojehnx UCITS coHaoBa npeTBapambem TUx

doHaoBa y noadoHAoBe 1 ykibyunBaweM nctux y kposHm UCITS doHa.

Ha 3axTeB 3a opraHusoBare KposHor UCITS doHaa n nogdoHaoBa CXOOHO Ce NMpuMemsyjy
oapenbe oBor 3akoHa koje ce ogHoce Ha opraHmsoare UCITS doHaa.

Hasue kpoBHor UCITS cdoHpa n nogcgpoHaosa

UnaH 79

Hasus kposHor UCITS ¢poHaa mopa cagpxatun HasHaky "kpoBHu UCITS doHa".
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Hasue nogdoHaa mopa cagpxatu HasmB kpoBHor UCITS doHaa 6e3 HasHake "KpOBHM
UCITS doHA" n ume npema kojem ce noadoHa jacHo pasnukyje og octanux noadoHgosa
kpoBHor UCITS doHaa.

HokymeHTun KpoBHor UCITS cdoHaa n noacgonaosa

UnaH 80

[pywTBO 32 ynpasBrbane je OyXHO Aa ycBoju npasuna kposHor UCITS cdoHaa v nspaam
npocnekT kposHor UCITS c¢oHaa. 3a nogdoHaose kposHor UCITS ¢hoHaa He ycBajajy ce
nocebHa npaeuna, HATK ce nspahyjy NocebHM NPOCNEKTUN, HETO Cy CNeundUYHOCTN CBakora
nogdoHaa ogpeheHn npaeunmma n npocnekrom kposHor UCITS doHaa.

3a cBakun noadoH OPYLUTBO 3a ynpasrbake je AYXHO [a YCBOjWU Kiby4He UHdopmauuje, y
cknagy ca ynaHom 85. ctaB 3. Tauka 2) OBOr 3aKOHa.

Y npaeunuma kposHor UCITS doHaa, 0gHOCHO NpocnekTy, Mopa OuTh jacHO HasHa4YeHo
koje oapenbe ce ogHoce Ha cee noadoHaose kposHor UCITS ¢oHaa, a koje ce ogHoce
caMO Ha nojeguHayHu noadoHa.

Mpaeuna kpoeHor UCITS doHaa mopajy, y3 nogaTke nponvcaHe YnaHom 64. oBOr 3aKoHa,
0a cagpxe ngeHtudukaumjy aa je ped o kposHom UCITS choHay.

Kag opywtBo 3a ynpaBrbawe HakoH opraHu3oBana kposHor UCITS doHaa opraHusyje
aopartHe nogdoHaoBe, cXogHo he NPOMEHUTU 1 AONYHUTU NpaBuia N NPOCMNEKT KPOBHOM
UCITS doHaa.

MmoBuHa n ynarawa noacgoHaa

YnaH 81
MmoBwnHa jegHor noadoHaa ofBojeHa je o4 MMOBUHE Apyror noadgoHaa.

O6aBe3se, 0/HOCHO MOTpaxuBakka Npousallna U3 TpaHcakuuja 3a pavyH jegHor noadoHaa,
noaAMUPYjY Ce UCKIbYYMBO M3 MMOBUHE, OIHOCHO Y KOPUCT MMOBUHE TOor noadoHAa.

Ha csakn noggoHa kposHor UCITS choHaa ce npumetrbyjy oapenbe oBor 3akoHa 1
NOA3aKOHCKMX akaTa JOHETUX Ha OCHOBY OBOr 3aKOHa O JO3BOSbEHUM ynarakwuva u
orpaHuyerMma ynarama.

[pywTBO 32 ynpaBrbarwe Oy>XHO je [ja YCrocTaBn OBOjeHe cTpaTervje ynpasrbama
pusnumma 3a csakm nogdoHg kposHor UCITS doHaa.

ApywTBO 3a ynpaBrbake MOXe YCNocTaBIbeHe NpoLece ynpasrbaktba pu3numma
nojeanHaYyHux nogdoHaoBa objeaMHUTY y 3ajeQHNYKM NpoLec yrnpasibakba pusmummMma
kpoBHor UCITS doHaa, Ha ocHoBy ogobpersa Komucuje, npu 4emy ce 3a nojeanHayHmn
noadoH Haeogde camo cneundUYHOCTU ynpaBibakba pusmumma Koje ce ogHoce Ha
HaBeZeHn noadoHa.
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NMocnoBu aenosutapa n oaBajakb€ UMOBUHE

UnaH 82
[pywTBO 3a ynpaerbame je AyXHO Aa 3a padvyH kpoeHor UCITS doHga ca genosntapom
3aKrby4dn yroeop o obaBrbary nocnosa genosurtapa 3a kposHun UCITS doHg u cBe nerose

noadoHaosBe.

[enosuTap je oy>xaH Aa Ha OCHOBY yroBopa 0 ob6aBrbakby NOCnoBa Aeno3ntapa 3a KpOBHU
UCITS doHp obaBrba HaBedeHe NOCOBE 3a padyH CBaKor nNojegmHor nogdoHaa.

[pywTBO 3a ynpaerbarwe 1 Aeno3uTap AYKHU Cy Aa ocurypajy ogsajale UMOBUHE CBaKor
nojeanHa4yHor nogdgoHaa.

MmoBurHa nogdoHaa apXun ce n Bogu 04BOJEHO 04 UMOBUHE ApyrMx nogdoHaoBa KPOBHOT
UCITS doHaa, kao n og MMOBMHE APYLUTBA 3a yNpaBibakbe N MMOBUHE geno3utapa.

MpecTaHak

UnaHn 83
KposHu UCITS dhoHa npecTaje ga nocToju kaga:
1) y kpoBHU UCITS doH BuLLE HUCY YKIbyYeHa HajMane ABa nogdoHaa u/unu
2) ceu nogdoHaosm kpoHor UCITS doHaa 6yay ykrbydeHun y apyrm kposHu UCITS coHa.
PacnywTtare kposHor UCITS ¢poHga unu noadpoHaa ce, nopea pasnora 3a pacnylitawbe
NponucaHnx YnaHom 72. ctas 2. OBOTr 3aKOH, CNPOBOAM M Kaa HacTynu cry4aj Koju je
npocnekTom, npeasuheH kao pasnor 3a pacnywrake nogdgoHaa unu kposHor UCITS
doHaa.

MmaeHu u npatehu UCITS c¢oHp
UnaH 84

MaeHu UCITS ¢oHg je UCITS cpoHa nnu ieros noadgoHA Koju:

1) meRy cBOjUM MMaoLMMa MHBECTULIMOHNX jeanHuua nma Hajmare jegaH npatehu UCITS
oHz;

2) cam Huje npatehu UCITS doHg;

3) unje opyLUTBO 3a ynpaBSbake HE ynaxke MMOBMHY Y UHBECTULMOHE jeanHuue npatehunx
UCITS doHgosa.

Mpatehn UCITS dong je UCITS coHa unu veros noadoHa Yvje ApyLwTBO 3a yrpaBibake
nMa npeTxodHo ogobpene gato og ctpaHe Komucuje ga nHeectupa, oacrynajyhu og
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orpaHvyera NponMcaHux OBUM 3aKOHOM, HajMare 85% CBoje UMOBWHE Y MHBECTULIMOHE
jeannuue gpyror UCITS doHaa unu werosor noadgoraa (rnasHm UCITS ¢oHa), Ha koju
Ha4nH NOoCTaje MManau, MHBECTULMOHMKX jeamHuua y rmasHom UCITS coHay.

OpywTBo 3a ynpasrbane npateher UCITS doHaa moxe aa apxu go 15% nmosuHe
npateher UCITS doHaa y jeaHoM unu Buwe cnegehmx obnmka MoBuHE:

1) oopaTHa NUKBMAHA CpencTBa y CKragy ca yunaHom 42. ctaB 3. OBOr 3aKOHa;

2) n3segeHn prMHaHCKjCKM MHCTPYMEHTU KOju MOTy ja Ce KOPUCTE CaMo y CBPXY 3aluTuTe of
pu3mka.

OpywTBo 3a ynpaerbawe npateher UCITS doHaa mopa ga napadyHaa yKyrnHy U3rOXeHOCT
npateher UCITS doHaa y Be3n ca nssegeHnm UHaAHCKjCKMM MHCTPYMEHTMMA Tako LUTO
HenocpeaHy nsnoxeHoct npateher UCITS ¢oHaa n3 ctasa 3. Tayka 2) OBOr YnaHa
KOMBuHyje ca:

1) ctBapHoM manoxeHowhy rnaeHor UCITS doHga npema nssegeHMm prHaHCUjCKUM
WHCTpYMEHTUMa cpasmepHo nHBectupamny npateher UCITS doHaa y masHu UCITS doHg;
nnu

2) Hajeehom noTeHumjanHoM ykynHom nanoxeHowhy rnasHor UCITS doHaa npema
n3eegeHUM MHaHCUCKUM MHCTPYMEHTMMA Koja je npeaBuhieHa y npocnekTy rnasHor UCITS
doHaa cpasmepHo nHBectupamwy npateher UCITS coHaa y rmasHu UCITS doHa.

MN3yseTHO ako rnaBuu UCITS ¢doHa uma Hajmawe asa npateha UCITS doHaa kao nmaoue

WHBECTULMOHUX jeAnHMLa, OpYLITBO 3a ynpasrbarwe rmasHum UCITS cdoHaom moxe
oaopeauTn aa nHeectuumoHe jeaunHuue y rmasHom UCITS ¢oHay He Hyam jaBHOM NOHYAOM.

UnaH 85
UCITS doHa Mmoxe ga noctaHe npatehu UCITS cdoHa 1 ga opyluTBO 3a ynpasrbame
npateher UCITS doHaa ynaxe y rnasun UCITS ¢oHg y cknagy ca ynaHom 84. ctas 2. oBor
3aKoHa camo y3 npeTxogHo ogobpere Komucuje.
Mpatehn UCITS doHa moxe aa HactaHe opraHmnsoBaweM Hosor UCITS doHaa y obnuky
npateher UCITS doHga unu TpaHchopmaumjom noctojeher UCITS coHaa y npatehu
UCITS doHa.

Y3 3axTeB 3a ynarawe y rnasHn UCITS cona, apywteo 3a ynpasrbamwe npateher UCITS
doHaa goctasrba Komuenju cnegeha gokymeHTa:

1) npasuna npateher n rmasHor UCITS doHAaa;

2) npocnekT u Kiby4He nHdopmaumje rmasHor n npateher UCITS doHaa caumtbeHe y
CKnagy ca noasakoHCKUM akTom Komucuje;
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3) yroBop 3akrby4eH namehy apyliTea 3a ynpasrbake npateher n gpyLutea 3a ynpasrbarbe
rnasHor UCITS doHaa vnn nHTepHa npaeuna nocnosaka ako rrnasHum v npatehum UCITS
doHAOBMMA ynpaBrba UCTO APYLUTBO 3a yrnpaBrbake;

4) no noTpebun, Hdpopmaumje Koje ce AoCTaBsbajy MMaouMMa jeanHuua n3 YnaxHa 89. ctas 1;

5) ako rnaesHu n npatehn UCITS cdoHa nmajy pasnuunte genosutape, cnopasym O pasmeHu
nHdopmaumja namehy BUXoBMX 4eno3nTapa;

6) ako rnasHu n npatehu UCITS ¢oHa nmajy pasnuunte peensope, crnopasym 0 pasmeHmn
MHdopmaumja nsmely HNXoBMX pesusopa.

Y poky oa 15 gaHa of nogHollewa 3axTeBa ca ypeaHoM JoKymeHTaunjom, Komucuja gaje
onobpetre 13 ctaBa 1. oBor YnaHa 1 obaBeluTaBa APYLUTBO 3a ynpasrbawe npateher
UCITS doHga ga nu je ogobpeHo weroeo ynarawe y rmaeHn UCITS dong.

Komucuja ogobpasa apywtey 3a ynpaerbawe npateher UCITS doHaa aa ynaxe y rnaBHu
UCITS doHA ako apyLlwiTBo 3a ynpaerbamwe npateher UCITS cdoHaa, oenosurtap 1 pesmsop
npateher UCITS cdoHAa, Kao u apyLlutBo 3a ynpassbawe rnasHor UCITS doHaa
ucnykaeajy cBe 3axTeBe nponnucaHe 0BUM 3aKOHOM.

Ako Penybnuka Huje maTudHa gpxxaea rnasHor UCITS doHga, opywTBO 3a yrnpaBibame
npateher UCITS doHaa je ay»xHO ga Komucnju goctaBm NOTBPAY HaOIEXKHOT OpraHa
rnaeHor UCITS doHaa ga apywteo 3a ynpasrbane rnasHor UCITS doHaa ncnywasa
ycroBe nponucade y ynaHy 84. oBor 3akoHa.

3ajegHuyke oapenbe 3a rmasHu n npatehu UCITS ¢doHA

UnaH 86

OpywTBo 3a ynpasrbane rnasHor UCITS coHAa je oyKHO Aa 4OCTaBu OpyLITBY 3a
ynpasrbane npateher UCITS doHaa cBe AOKyMeHTe U MHopMaLmje Koju Cy HEONXoaHu aa
Ce MCrMyHe 3axTeBu NponMcaHy OBUM 3aKOHOM.

Y Ty cBpXY, APYLUTBO 3a yrnpaBrbawe npateher UCITS doHaa 3akrbydyje yroBop ca
ApYyWTBOM 3a ynpasrbane rnasHor UCITS coHaa.

OpywTBo 3a ynpasrbane npateher UCITS doHaa He cme aa ynaxe y MHBECTULMOHE
jeavHuue rmasHor UCITS cdoHaa n3Hag orpaHuydensa u3 ynaHa 43. ctaB 9. OBOr 3akOHa npe
Hero LUTO YroBOp M3 CTaBa 2. OBOr YnaHa CTynu Ha cHary.

YroBop 13 cTaBa 2. OBOr YnaHa je, Ha 3axTeB 1 becnnatHo, 4OCTyNaH CBMM nmaoumma
WHBECTULMOHUX jeanHuLa.

Ako rnasHum n npatehum UCITS doHaoBMMa ynpasrba UCTO APYLUTBO 3a yNpaBribake,

YyroBOp MOry 3aMeHUTUN MHTEPHA NpaBura nocrnoBaka, kojuma ce obe3behyje nowToBare
3axTeBa yTBpheHux y ctaBy 1. oBOr 4naHa.
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[pywTBa 3a ynpaerbane rnasHor u npateher UCITS doHga cy gyxHa ga npegysmy
ogrosapajyhe mepe 3a ycknahuBarwe BpeMeHa 3a uspadvyHaBame 1 06jaBy LieHEe HUXOBUX
WHBECTULMOHMX jegmHmua, kako 6u ce cnpeynna moryhHOCT TpXXulHe npenpogaje kojom oum
ce 3noynoTpebuna pasnvka y LeHN hUXOBUX UHBECTULMOHUX jeanHMLa.

Ako gpywTBO 3a ynpasrbane rnasHor UCITS doHaa npuBpemeHo obycTasm OTKyM, ucnnaty
UK ynuc nHeecTnumoHux jeamumua rmasHor UCITS cdoHaa, 6uno Ha concTBeHy
MHMUMjaTMBY UK Ha 3axTeB Komucuje, cBako OpyLUTBO 3a ynpasrbake Hherosux nparehunx
UCITS doHOoBa uma npaso ga, y UICTOM BPEMEHCKOM nepunoay Kao ApYLUTBO 3a
ynpaBrbane rnaeHor UCITS doHaa, npuBpemeHo o0ycTaBu OTKyn, UCnnaTy Unm ynuc
UMHBeCTULMOHMX jeamHuua npatehux UCITS dongosa.

Ako je Hag rmaBHum UCITS doHgom cnpoBeaeH nocTtynak pacnywTamwa, nparehmn UCITS
doHa ce Takohe mopa pacnycTuti, ocum ako Komucuja ga gpywtBy 3a ynpaBibarte
npateher UCITS doHaa oaobperse 3a:

1) ynarawe Hajmane 85% umosuHe npateher UCITS ¢oHaa y nHBeCcTUUMOHe jeanHuue
apyror rnasHor UCITS doHaa; nnm

2) nameHy npocnekra UCITS ¢oHaa, kako 6u ce omoryhuno npetsapane npateher UCITS
doHaa y UCITS doHp koju Huje npaTtehmn UCITS ¢oHa.

MocTynak pacnywTawe rnasHor UCITS doHaa Moxe ce CripoBeCcTM HAaKoOH UCTEKa poka o4
Tp¥ MeceLa 04 MOMEHTa kafa ApyLWTBO 3a ynpasrbake rnasHor UCITS dhoHaa obaeectun
CBe CBOje MMaoLe MHBECTULMOHMX jeanHuLa, HagnexHu opraH MaTuydHe gpxase n Komucujy
0 04JlyuM O pacnyLiTamy.

Ako ce rnasHn UCITS coHa cnoju nnu npunoju ca gpyrum UCITS doHgom, npatehmn UCITS
doHA ce pacnywTa, ocuMm ako Komucuja nsga ogobperse ApyLUTBY 3a ynpaBibake
npatehum UCITS doHaom aa:

1) npatehu UCITS c¢oHg HacTasu ga 6yae npatehn UCITS doHa rmasHom UCITS coHay
unu gpyrom UCITS ¢poHay koju HacTaje cnajakem unu npunajawem rnasHor UCITS doHaa;

2) ynoxwu Hajmare 85% nmosuHe npateher UCITS doHga y MHBECTULMOHE jeauHuLe
apyror rnasHor UCITS doHAaa, koju H1je HacTao cnajaremM unu npunajawem rnasHor UCITS
doHaa; unu

3) namenu npocnekt npareher UCITS coHaa kako 6u npetsopumo npatehn UCITS doHa y
UCITS dong koju Huje npatehn UCITS coHa.

HujegHo cnajare nnu npunajane rnasHor UCITS cdoHaa He npou3Boan AejcTBO ako CBUM
nMaouuma MHBECTULIMOHUX jeAMHULA, HaaNeXHOM opraHy MatuyHe apxase n Komucujm
OpyLTBO 3a ynpaerbanse rmasHumMm UCITS doHgom Huje goctaBuno nHdopmaumje
npeasuheHe noasakoHckMM akTom Komucuje, HajkacHuje 60 gaHa npe npeanoXeHor gatyma
O[ Kafa cnajare unu npunajake Npon3soan 4ejcTBo.
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[pywTBo 3a ynpaerbanwe rmasHmum UCITS doHgom he omoryhutn npatehem UCITS coHay
OTKYN UMY UCMnaTy CBUX MHBECTULMOHUX jeauHuua y rmasHom UCITS doHay npe Hero wto
cnajatbe nnu npunajare rnasHor UCITS doHga nponssene oejcteo, ocum ako Komucuja
apywTBy 3a ynpaerbawe npateher UCITS cdoHaa nsga ogobpemnse y cknagy ca ctasom 10.
Tayka 1) oBOr 4YnaHa.
Komucumja cBojuM Nog3akoHCKUM akTuma rnponucyje:
1) cagprkaj yroBopa nnm MHTEPHNX Npasuna nocrioBawa u3 cT. 2. u 5. oBOr 4naHa;
2) Koje mepe 13 cTaBa 6. OBOr YnaHa ce cmaTpajy ogroeapajyhum;
3) nocTynak pacnywitaka, cnajasa v npunajama rnasHor UCITS doHaa;
4) noctynak nobujawa ogobpera Komucuje s ct. 8. 1 10. oBOr 4naHa;
5) obaBesHe nHdopmaumje n mapkeTuHLKK cagpxaj npateher UCITS coHaa.
Henosutapu

Unan 87
Ykonuko rnaeHu u npatehmn UCITS doHa Mmajy pasnnunte genosvrtape, T 4enosutapu cy
OY>KHU Oa 3aKiby4de yroBop O pa3MeHun nHdopmawmja kako 6u ce obesbeguno ga oba

Jenosutapa ucnyhasajy cBoje obasese.

OpywTBo 3a ynpaerbawe npateher UCITS doHOa He cme aa ynaxe y MHBECTULMOHE
jeavHuue rmasHor UCITS ¢oHaa oo ctynawa Ha cHary yroBopa 13 ctasa 1. oBor unaHa.

YKOnuKO ncnywaBajy 3axTeBe U3 OBOr 3aKoHa, Hehe ce cmaTpaTu Aa geno3utap rnasHor
unu npateher UCITS doHAaa KpLie npaBuna koja ce 0gHoCce Ha 3awTuty n objaBroueame
nopgataka npegsuheHa yroBopoM U 3aKOHOM.

OpywTBo 3a ynpaerbawe npatehum UCITS oHaom gyKHO je Aa goctaerba genosutapy
npateher UCITS doHaa cse nHgpopmauuje o rnasHom UCITS ¢oHAay koje cy HeonxoaHe 3a
ncnywaBawe ay>kHoctn aenosutapa npateher UCITS doHaa.

Henosutap rnmasHor UCITS ¢doHaa 6e3 ognarawa obasewTtaBa Komucujy, 0GHOCHO
HagnexHe opraHe maTuyHe gpxase rnasHor UCITS ¢onaa, npateher UCITS doHaa unu,
no notpebwn, ApyWTBO 3a ynpasrbawe 1 geno3utapa npateher UCITS ¢doHaa, o 6uno
KakBMM HernpaBWHOCTUMa Koje oTKpuje y Be3un ca rmasHum UCITS doHgom, a 3a Koje ce
cmaTtpa ga umajy HeratueaH ytuuaj Ha npatehu UCITS doHa.

Komucuja nponucyje:

1) nogaTke Koje Tpeba ykiby4nTn y YyroBop M3 ctaesa 1. OBOr YnaHa;
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2) HeNpaBWIHOCTK M3 CTaBa 5. OBOr YnaHa 3a koje ce cmaTpa a UMajy HeraTuBaH yTuuaj Ha
npatehn UCITS doHa.

PeBusopu

UYnaH 88

Y cnyvajy ga rmaenHu u npatehmn UCITS doHg majy pasnuumrte pesnsope, T peBU30pU cy
AYXXHU [ja 3aKrbyye yroBop O pa3MeHun nHgopmMauuja kako 6u ce obesbeanno ga oba
peBu3opa ncnywasajy cBoje Oy>KHOCTH.

OpywTBo 3a ynpasrbawe npatehum UCITS poHaom He cme ynaratm y UHBECTULMOHE
jeannuue rmasHor UCITS doHaa Ao cTynawa Ha cHary yroBopa M3 ctasa 1. oBOr unaHa.

Y cBOM peBu3opckom n3eeLlTajy peeusop npareher UCITS doHga yauma y o63up
pesusopckn nsselTtaj rnasHor UCITS ¢oHaa. Ako npatehu n rmasum UCITS coHa nmajy
pa3nuunte obpadyHcke rogmHe, peusop rnaeHor UCITS doHga napahyje nocebaH
M3BELLUTAj ca 3aKiby4yHMM gaTymom m3BewTtaja npateher UCITS doHaa.

Pesusop npateher UCITS doHaa Hapo4unMTo n3BellTaBa 0 CBMM HeNnpaBUiHOCTUMA
OTKPUBEHNM Yy peBM3opckoM naeewwTajy rmaeHor UCITS doHga n o kbuxoBoM yTuuajy Ha
npatehn UCITS doHa.

YKONnMKO UcrnyrwaBajy 3axTeBe U3 OBOr 3aKoHa, Hehe ce cmaTpaTty a peBM30p rMaBHor Unu
npateher UCITS dhoHaa KpLue npaBuna Koja ce ogHoce Ha 3awTuTy 1 objaBromBame
nopgataka npeagufieHa yroBopoM U 3aKOHOM.

Komucuja nponucyje cagpkaj yrosopa ns ctaea 1. oBor unaHa.

MpeTBapawe noctojeher UCITS choHpa y npatehu UCITS choHa n npomeHa
rnaBHor UCITS cdoHpa

UnaH 89

OpywTBo 3a ynpasrbawe UCITS doHaom koju aobuje ogobpere Komucuje ga ynaxe y
rnasHn UCITS coHa, kao n ga npomeru rmasHu UCITS coHa y koju ynaxe, AyXHO je aa
HajkacHuje 30 gaHa npe gatyma u3 Tadke 3) oBOr cTaBa 4OCTaBU MMaoLMMa UHBECTULMOHNX
jeavHuua UCITS coHaa cnepehe nHgpopmaumije:

1) n3jasy ga je Komucuja, ogHOCHO HagnexxHu opraH matunyHe gpxase npateher UCITS
doHaa opobpwro ynaranwe npateher UCITS doHaa y MHBECTULMOHE jeanHuLE TOr rnaBHOr
UCITS doHaa;

2) krbyyHe nHopmaumje y Besu ca npatehum un rnasHum UCITS cdoHgowm;

3) oaTym Kaga je npeasuheHo ga apywTBo 3a ynpasribawe npatehum UCITS dooHaom
noyHe aa ynaxe y rmasHu UCITS doHa nnun, ykonuko je Beh ynarao, gatym kaga he heroso

ynarawe npehu orpaHnyer-e Koje ce npumMmersyje Ha OCHOBY YnaHa 43. ctaB 9. OBOr 3aKOHa;
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4) obaBellTeEHE A MMAOLM MHBECTMLMOHMX jeaMHMua nmajy npaeso ga y poky og 30 gaHa
3axTeBajy OTKyn Unu ucnnarty CBOjUX MHBECTULMOHMX jeauHnua 6e3 nkakBmx HakHaga ocuMm
OHMX KOje opywTBO 3a ynpaerbake UCITS cdoHaom 3agpxaBa kako 61 NOKpMo TPOLLKOBE
noBnayexa ynarama.

MpaBo 13 ctaBa 1. Tayka 4) OBOr YnaHa NoYNHE a Baxu O TPeHyTKa kaga ApyLITBO 3a
ynpaerbane npatehum UCITS cdoHaom gocrasm nHgopmaumje us Tor ctaea.

Komucumja nponucyije:
1) cbopMy 1 Ha4MH Ha KOju Ce OOCTaBIbajy NHopMaLmMje n3 ctaea 1. OBOr YnaHa; uim

2) nocTynak 3a BpegHOBaH-€ 1 PEBU3UNjy HEHOBYAHOT yriora 1 ynory genosuirapa npareher
UCITS doHga y cniyyajy aa npatehu UCITS doHa npeHece cBy CBOjy UMOBMHY UMW HEH
aeo Ha rmaeHu UCITS doHA y 3amMeHy 3a MHBECTULIMOHE jeauHuLe.

YnaH 90

OpywTBo 3a ynpasrbawe npatehum UCITS oHaom gyKHO je Aa npatu nocnosame
rnaeHor UCITS doHaa.

Mpu ncnywasaky ob6aBe3e 13 cTaBa 1. OBOr YnaHa, ApyLITBO 3a ynpaBrbake nparteher
UCITS doHaa ce ocraka Ha MHdopMaumje n JOKYMEHTE Koje MpuMKn o ApYyLITBa 3a
ynpaBrbawe rnasHum UCITS coHaom, genosmTtapa u pesnsopa, OCMM ako NoCcToju pasnor
3a CyMHbY Y HUXOBY TAYHOCT.

AKO y Be3u ca ynaraweM y nisectuymnoHe jeanHuue rnasHor UCITS doHaa, apywteo 3a
ynpasrbane npatehum UCITS cdoHgom unm 6uno kKoje nuue koje genyje y ume npateher
UCITS doHaa nnm apywitea 3a ynpasrbare npateher UCITS dhoHaa npuma HakHagy 3a
ancTpmnbyuujy, NpoBM3unjy Unmn apyry HoOBYaHy KOpUCT, Ta HakHaga, NpoBu3nja unu gpyra
HoBYaHa kopucT ynnahyje ce y nmosuHy npateher UCITS coHaa.

YnaH 91

OpywTBo 3a ynpasrbane rmasHum UCITS dpoHaom 6e3 ognarawa obaselwutaBa Komucujy o
Tome koju npatehu UCITS doHA ynaxe y herose MHBECTULMOHE jeAMHULE.

Ako je npatehu UCITS ¢doHa opraHn3oBaH, 0QHOCHO OCHOBaH y Apyroj apxasu, Komucuja
MOXe, Kao HagnexHn opraH matudHe apxase rnasHor UCITS ¢oHaa, obaBecTnTtu
HagnexHe opraHe maTuyHe gpxase npateher UCITS ¢oHaa o TakBoM ynaramy.

OpywTB0o 3a ynpaerbawe rmasHum UCITS dpoHgom He Hannahyje npatehem UCITS coHay
ynasHy 1 u3nasHy HakHagy.

UYnaH 92

Ykonuko cy rmasHu n npatehmn UCITS doHg opraHnsosaHn y Penybnuum Komucuja 6e3
ognararwa obaBellTaBa ApyLITBO 3a yrnpasrbake npateher UCITS doHga o ceakoj oanyum,
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Mepu, YOUEHOM HenoLToBaky oapeabun oBor 3akoHa y Be3u ca rnasHmm UCITS doHgom
UNn, HEroBMM APYLUTBOM 3a yNnpaBrbake, 4en0o3nTapoM Unn pesn3opom.

Ako cy rnasHu v npatehu UCITS coHA 13 pasnnumtmx maTudHUX gpxaea, Komucuja moxe
Kao HagnexHu opraHy matndHe gpxase rnasHor UCITS doHaa ga o6aBectn HaanexHe
opraHe matnyHe gpxase npateher UCITS doHaa o cBakoj oganyum, Mepu, yo4eHOM
HenoLToBaky oapeabu oBor 3akoHa y Be3u ca rnasHum UCITS doHgom nnu, no notpedu,
HErOBMM OPYLUTBOM 3a yrpasrbakbe, 4eno3nTapom UM peBnu3opom.

HakoH nprjema oGaBeluTeHa U3 cTaBa 2. OBOI YnaHa, HafnexHU opraHu MaTuyHe apxaBe

npateher UCITS ¢oHaa 6e3 ognaraka ob6aBelTaBajy ApyLUTBO 3a ynpasrbawe npateher
UCITS doHaa.

V OEMO3NTAP
Jlnua koja mory o6aBrbatu nocnose Aenosuntapa
YnaH 93

Y Peny6nuvum genosutap Moxe 6uTn kKpeguTHa MHCTUTYLMja ca ceguwitemM y Penybnuum,
Koja uma gossony Komucuje 3a obaerbare nocrnosa genosvrapa.

OpywTBO 32 ynpasrbane je ayxHo aa 3a ceakn UCITS coHg Kojum ynpasrba nsabepe
Aenosutapa y cknagy ca ogpeabama OBOr 3aKOHa M ca UCTUM Y NCaHoj (OOpMM 3aKIby4m
yroBop O Mpyxamy ycnyra Aenosutapa, y ckrnagy ca OBMM 3aKOHOM.

UCITS doHA MOXe nmaTtu camo jeaHor genosutapa.

[enosutap Mopa TpajHO Aa UCnyH-aBa CBe OpraHuM3aLnoHe 3axTeBe 1 ycrnoBe noTpeGHe 3a
obaBrbare Nnocrnosa aenosutapa npeMa ogpeadaMa oBOr 3aKoHa.

Komucuja gaje npetxogHy carnacHOCT Ha UMeHOBake pykoBoanoua genoautapa UCITS
doHaa, Koju Mopa umaTu ogrosapajyhe nckycTso u gobap yrneg.

PykoBogunau genosntapa n3 ctaBa 5. OBOr unaHa je nuue ogroBopHO 3a NoCroBamke
opraHusaLmoHe jeauHuue Koja obaBrba Nocrose Aeno3utapa yHyTap KpeautHe
NMHCTUTYUMje.

Y unrby usberaBara cykoba nHTepeca usmehy genosutapa, ApyLTBa 3a yrnpasrbamwe 1/vunu
UCITS doHaa n/vnn unaHa cdoHaa, HujegaH cybjekT He cMme aa genyje v kao ApyLITBo 3a
ynpaBerbake 1 kao genosuTap.

[denosuTap He Moxe B1TK BrIMcko NoBe3aHo nuvue ca APYLWTBOM 3a yrnpaBibahe.

Komucuja 6nvke nponucyje ycnose 3a obasrbarbe NocrnoBa genosurapa.
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3axTeB 3a M3gaBawe fo3BoNa 3a obaBrbakbe NocnoBa Aeno3nTapa

UnaH 94

KpeouTHa nHCcTUTyumja 3a obaBrbawe nocnoee genosutapa 3a UCITS doHaose, ayxHa je
Aa nogHece Komucuju 3axTeB 3a nsgaBame 403BOMe 3a obaBrbare Nocrnosa genosvrapa.

CagpxuHy 3axTeBa 3a usgaBare 403Bosie 3a obaBrbare NocnoBa genosntapa nponucyje
Komucuja.

Y3 3axTeB 13 cTaBa 1. OBOr YnaHa npunaxe ce:
1) ookas ga je kpeanTHa MHCTUTYUMja YnaH LleHTpanHor perncrpa;
2) npaBuna nocnosaka Aeno3ntapa;

3) fokas Aa kpeauTHa MHCTUTYUMja MMa noceGaH opraHn3aLMoHn 4eo 3a ob6aBrbate
nocnosa AenoanTapa;

4) nokas ga KpeauTHa MHCTUTYLMja ucnyHhaBa YCNoBe KagpoBCKe M opraHM3aunoHe
ocnocobrbeHOCTM 3a 00aBIbake NOCNoBa 4eno3nTapa;

5) pokas ga KpeguTHa UHCTUTYLMja ucnykwaBa YCroB TEXHUYKE ONPEMIHEHOCTU 3a
obaBrbawe Nocnosa genosuTtapa, 0AHOCHO Aa uMa ogrosapajyhn nHdopmMaunoHn cuctem
3a obaBrbarbe TUX MOCNoBa;

6) oanyKy O MMEHOBakY PyKOBOAUOLA;

7) Apyra gokymeHTtaumja no 3axtey Komucuje.

Komucuja nponucyje ycrnoee KagpoBCKe U opraHnsaunoHe ocnocobsbeHOCTN U TEXHUYKE
onpeMrbeHOCTU 3a obaBrbake NOCNoBa Aeno3nTapa.

Komucuja y poky o 30 naHa oa AaHa npujeMa ypeaHor 3axTeBa JOHOCU peLlere 0 JaBakby

Ao3Bore 3a obaBrbare Nocnosa genosvrapa, ako YTBpAuW Aa Cy UCNYHEHN YCNOBU
yTBphEeHn 3aKOHOM 1 MOA3aKOHCKMM akToMm Komucuje n3 ctaea 4. oBOr unaHa.

Komucuja nponucyje noctynak gobvjara gossore 3a obaBrbame Nocrnosa genosuTapa.
Komucuja Boam perncrap gossona usgatmx 3a obasrbarbe nocrnosa genosvrapa.
lMpaBHO nuLe Koje Huje gobuno go3Bony 3a obaBrbare NOCOBa Aeno3nTapa y cknagy ca

OB/M 3aKOHOM HE MOXXe KOPUCTUTU Y NpaBHOM NPOMETY Ha3nB Aeno3ntap, HUTU gpyrn
Ccnn4yaH Ha3uB.
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MpaBuna nocnoBaka geno3utapa

YnaH 95

[enosnTtap AoHOCKU NpaBura NocnoBawa y nornegy obasrbaka nocnosa Aeno3ntapa, Ha
Koja carnacHocT aaje Komucuja.

MpaBunuma nocroBakba M3 cTaBa 1. oBOr YnaHa nocebGHo ce yTBphyjy:
1) BpCTe nocrnosa fgenosnTtapa koje obaBrba aenosurap;

2) Ha4MH NocTynawa ca PUHAHCU|CKMM MHCTPYMEHTUMA 1 HoBYaHuMm cpeacteuma UCITS
oHaa;

3) npaBa n obaBese geno3vTapa 1 ApyliTaBa 3a yrpaBibakeE.
Komucuja nponucyje cagpxuHy 1 HauuH objaBrbuBarba Npasmna n3 ctasa 1. oBoOr unaxa.
YroBop ca genosntapom

UnaH 96

OpywTBO 3a ynpaBrbahe je Ay)KHO Aa 3aKibyyn ca 4eno3nTapoM YyroBop O obaBrbamy
ycnyra genosutapa 3a ceaku UCITS ¢oHg nocebHo.

Yrosopom 13 ctaBa 1. oBor YnaHa genosutap ce obaseasyje ga he obasrbatu nocrnose y
ckragy ca unaHom 98. ctaB 1. oBOr 3akoHa, a ApYLUTBO 3a ynpaBrbawe ce obaBesyje aa

nnaha HakKHany Ooenosntapy.

YroBopom ce, namehy ocranor, ypehyje paameHa nigopmauuja notpedbHux genosntapy 3a
obaBrbame nocroea 3a UCITS doHg.

[pylwTBO 33 ynpaBrbake gocTaBrba Komucuju konujy 3akrmby4eHor yroeopa 13 ctasa 1. oBor
YynaHa, Kao 1 HaKHagHe U3MeHe 1 OoMyHe yroBopa.

Komucuja nponucyje cagpxuHy yrosopa n3 ctasa 1. oBor 4naHa.
YUnan 97

Kapa gpywTBo 3a ynpasrbake n3 Penybnuke ynpasrsa UCITS coHoom 13 gpyre gpxase,
aenosuTap moxe 6UTM U3 MaTu4He gpxase unu n3 Penybnuke.

MmeHoBare aenosvtapa U3 apyre gpxase of, CTpaHe ApyLuTBa 3a yrnpasrbake U3
Penybnuke cnposoawn ce noa cnegehum ycnosuma:

1) 4a nocTtoje ogroeapajyhm nocTynum capagtwe n pasmeHe nHdopmaumja namehy Kommcunje

N HaAMeXHor opraHa apyre ApXxase YnaHuLe Yy Kojoj ApYLUTBO 3a ynpaBrbake HaMmepasa aa
Tpryje MHBECTMUMOHUM jeAMHMLAaMa U HaaeXHUX opraHa Aenosuntapa;
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2) pa genosuTap nognexe emkacHum npyaeHumjanHm 3axTeBuma, ykibyyyjyhu
MUHUManHe KanuTtasnHe 3axTteBe ycknaheHe ca nponucuma EY;

3) oa opyra gpxaBa y Kojoj je OCHOBaH enosuTtap Huje yBpLluTeHa Ha cnncak OpraHusauuje
3a KOHTpPOIyY ¥ cnpedaBakse npaka HoBua (Financial Action Task Force - FATF) kao
puU3nYHa apXXaBa unu Teputopuja;

4) na gpyra gpXxaBea, Y Kojoj je OCHOBaH Aeno3uTap je notnucana cnopasym ca Peny6nvkom,
KOju y NOTMNYHOCTM Ucnywasa ctaHgapge us unana 26. OEL-osor mogena nopecke
KOHBEHLMje 0 npuxoanma v kanutany u ocurypasa eukacHy pasmeHy nHgpopmauuja y

norneny nopecke maTtepuje ykiby4vyjyhu cee myntunaTtepanHe nopecke cropasyme;

5) pa yrosop namehy gpyLwtea 3a ynpaerbakwe U AenosuTtapa cagpxu ogpeabe o
oarosopHocTu aenosuntapa npema UCITS coHay nnu YnaHosnma Tor hoHAa.

NMocnoBu aenosuTtapa
UnaH 98
Henosutap he 3a UCITS doHa obaBrbaTt cneaehe nocrnoee:
1) KOHTPONHE NOCIOBE;
2) npahewe ToKa HoBua UCITS doHaa;
3) nocnose 4yBana nmosuHe UCITS coHaa.

[enosutap moxe obasrbaTn nocrose 3a suwe UCITS poHaoBa, C TUM LITO Y TOM Criyyajy
BOAM nocebHe payyHe MMOBMHE 3a CBakn OOHA.

Komucuja 6nvxe nponucyje y4ecTanocT, Ha4YuH 1 cTaHaapan3oBaHy hopmy obaseluTaBara
Komucuje o ctpaHe genosuTapa, Kao U Ha4uH ycarnawlasama y criyyajy pasnuka usmeny
obpayvyHaTe HeTO BpeaHOCTN MMOBMHE hoHaa M3 YnaHa 99. Tauka 2) OBOr 3akoHa of,
CTpaHe OpyLlTBa 3a ynpaBrbake U AenosuTtapa, OAHOCHO obpadvyHaTor npuHoca ooHaa u3
4ynaHa 99. Tauka 4) oBOr 3aKOHa of, CTpaHe ApyLUTBa 3a ynpaBSbake 1 Aeno3utapa.

KoHTponHu nocnosu

YnaH 99

Y 3aBucHOCTU og BpcTe umoBuHe Yy kojy UCITS coHa ynaxe, genosutap 3a UCITS ¢oHga
obaBrba cnegehe KOHTPOSIHE NOCIOBE:

1) KOHTpONUwe fa ce npofgaja, nsgasare, OTKYM, UcnnaTa u NOHULWTaBakbe NHBECTULMOHNX
jeanHuua obaerbajy y ckragy ca OBUM 3aKOHOM U MPOCMEKTOM;

2) KoHTponuwe Aa je HeTo BpegHocT umosnHe UCITS doHaa v ueHa MHBECTULMOHNX
jeanHunua obpadyHaTa y cknagy ca OBUM 3aKOHOM WM MPOCMNEKTOM;
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3) nsBpLuaBa Hanore OpyLUTBa 3a yrpaBibakbe y BE3M ca TpaHcakumjama UHaAHCK]CKNM
WHCTPYMEHTUMA 1 ApYyroMm MMOBUHOM Koja YnHu noptdhonuo UCITS doHaa, noa ycnosom aa
HWUCY Y CYNPOTHOCTU ca 0BMM 3akoHOM U npasunuma UCITS coHaa;

4) koHTponuwe obpayvyH npuHoca UCITS doHaa;

5) cnpoBoau paghe kako 6u ocurypao ga CBu Nnpuxogm Koju npousnase ns TpaHcakuuja
nmosmnHoM UCITS cdoHaa 6yay ynnahenn Ha padyH UCITS doHaa y yobudajeHnm
BPEMEHCKMM POKOBUMZ;

6) koHTponuwe aa ce npuxoam UCITS doHaa kopucTe y cknagy ca oBUM 3aKOHOM U
NPOCNEKTOM;

7) koHTponuwe aa ce umosmHa UCITS cdoHaa ynaxe y cknagy ca uiMrbeBuma yTBpheHnm
NPOCNEKTOM;

8) nseewwtaBa Komncujy n gpyLuteo 3a ynpasibate 0 CpoBe4eHOM NOCTYMKY KOHTpone
o6payyHa HeTo BpegHocTn umosnHe UCITS doHAaa;

9) npujaerbyje Komucunjn ceako 03burbHmje unm Texe KpLiewe OBOr 3aKoHa U yroBopa o
obaBrbaky NocnoBa genosutapa of CTpaHe ApyLITBa 3a yrpaBibake.

MNMpahewe Toka HoBuUa UCITS c¢oHaa
Ynan 100

[enosutap je gykaH na ocurypa ga ce tokosu Hosua UCITS doHga npate Ha edhukacaH
Ha4yuMH, a Npe cBera Aa CBe ynnare 4slaHoBa M3BPLLEHE Y CBPXY M3[aBaka MHBECTULIMOHUX
jeanHuua, kao 1 cea octana Hoe4vaHa cpegctea UCITS ¢oHaa, 6yay eBngeHTupaHa Ha
HOBYaAHMM payvyHMMa KOju Cy OTBOPEHM Y MMe ApyLUTBa 3a ynpasrbake 3a padyH UCITS
doHaa nnn y ume genosmtapa 3a padyH UCITS doHaa.

HoB4yaHu payyHu 13 cTaBa 1. OBOr YnaHa Bofe ce y carfacHoCTM ca NpUHUMNMMa 3awturte
WMOBUHE KIivjeHaTa rnponucaHe 3aKkOHOM KOjuM ce ypehyje TpXuwiTe kanuTana, y aerny koju
perynuiie Havena curypHor n gobpor nocrnoBakba kao 1 Bofere HOBYaHNX padyHa.
Yysawe umosuHe UCITS cdoHpa
YnaH 101

Henosutap yyBa nmosuHy UCITS doHaa Ha cneaehn HaumH:
1) 3a hnHaHCKjCKe NHCTPYMEHTE KOju MOry Aa ce 4yBajy, oenoautap he:

(1) peructpoBaTtu cBe OMHaAHCUjCKE UHCTPYMEHTE KOju MOry BuTtu eBUaAeHTUpaHu

Ha pa4vyHy (OMHAHCUKJCKUX MHCTPYMEHaTa OTBOPEHOM Y eBUAEHLNjama

Jenosutapa u ceBe MmatepujannsoBaHe oMHaHCUjCKe MHCTPYMEHTE KOju cy
hU3NYKM UCnopyyYeHn genosutapy,
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(2) ocurypaTu ga ce cBu PMHAHCK|CKN MHCTPYMEHTHU KOju Mory 6utin
€BUAEHTMPaHM Ha padyHy PMHaAHCUJCKMX MHCTPYMeEHaTa, BoAe Ha 04BOjeHUM
padyHuma otBopeHum y nume UCITS cdoHaa nnu y nme gpylutea 3a ynpaeibatse
a 3a paudyH UCITS doHaa, Tako ga ce y CBakOM TPEHYTKY MOXE jaCcHO YTBPAUTHU
Koja umoBuHa npunaga UCITS doHay; u

(3) pavyHe dUHAHCHJCKNX MHCTPYMEeHaTa BOAUTU Ha HaYMH Kako je TO NpornucaHo
3aKOHOM KOjuUM ce ypehyje TpXuUwTe Kanutana y geny Koju perynuiie Hadyena
curypHor n gobpor nocnoBawa, kao 1 Boherwe pavyyHa hUHAHCHCKNX
WMHCTpyMeHarTa.

2) 3a gpyry nmosuHy UCITS doHaa genosutap he:

(1) npoeepuTtn 1 NnoTBpANTM Aa je oHa BracHuwTeo UCITS doHaa, 0gHOCHO
apylwTBa 3a ynpasrbane 3a padyH UCITS doHaa, Ha ocHoBY nHopmauuja nnm
OOKyMeHaTa Koje je enosutapy 4OCTaBUNo OPYLUTBO 3a ynpaBrbake Un, Ha
OCHOBY MHOopMaLuja U3 jaBHO AOCTYNHUX permcrapa n eBmaeHumja n gpyrmx
EKCTEPHUX N3BOpPa, YKONMKO cy MHopMaLnje AOCTYNHE Ha Taj HauuH, 1

(2) axxypHO BOAUTUN eBUAEHLMNjY O HABEAEHO] UMOBUHM.

[enosuTap je oyxaH ga opyLITBY 3a ynpasrbake pefoBHO A0CTaBrba NOTNYHU Crncak
nmoBuHe UCITS doHaa, 3a ceakm UCITS ¢oHa 3a koju obaerba nocnoee genosutapa, unm
Aa cxofHo omoryhu opywiTey 3a ynpasrbawe ctanHm yeug y nosuumje UCITS doHaa
OTBOPEHE KopA Aenosutapa.

[enosuTap je oyxaH ga usseluTasa ApYLUTBO 3a ynpaBrbawe 0 buTHMM gorahajyma koju
HacTynajy Ko usgaBanawua xapTuja o BpeAHOCTU U ApYrnx UHAHCUjCKMX UHCTPYMeHaTa,
Be3aHuM 3a umosuHy UCITS doHaa koja My je noBepeHa Ha YyBane 1 Aa U3BpLuaBa Hanore
ApYyLITBa 3a yrnpasrbake Koju nponsnase n3 buTHux goranaja.

OpBojeHOCT NocrnoBaka geno3uTapa U gpyLwTBa 3a ynpaBibake U Bohjewe
mmoBuHe UCITS c¢doHaa

YnaH 102

Y usBpLiaBamy Nocriosa U AyXHOCTU npeasuheHnx OBUM 3aKOHOM, Aeno3nTap v ApyLITBO
3a ynpasrbare nocTynajy ca naxHom Ao0por CTpyyraka, y cknagy ca Hadyernom
CaBeCHOCTU W MoLUTEHA, HE3aBUCHO U UCKIbyunBo y nHTepecy UCITS doHaa n unaHosa
doHaa.

[enosutap He cme y ogHocy Ha UCITS doHg obaerbatu gpyre nocnoBe Koju Mory 4OBECTH
Ao cykoba nHtepeca nameny UCITS doHaa, ynaHoBa poHaa nnv ApyLuTBa 3a ynpasibake
N 0eno3nTapa, YKONMKO HUje (PYHKLMOHAMNHO U X1jepapXxunjckm CnpoBeaeHo ofBajat-e
nocroBa genosnTtapa o4 ocTanux Nocnosa Koju 6u mornun gosecTtu 4o cykoba nHTepeca u
YKOIMKO NoTeHuujanHe cykobe nHrepeca edpunkacHo He npenosHaje, UcTuma ynpaerba,
npaTtu 1 objaBrbyje YnaHoBMMa oHaa.
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Nuue koje pykoBoam nocnoBuMma Aenosutapa, 3anocneHa nuua v octana nuua aHraxosaHa
Ha OpYrv Ha4MH Kog Aeno3uTtapa He cMejy BUTK aHraxxoBaHa Ha GUo Koju HauuH y ApyLUTBY
3a ynpaBrbatse.

UnaHoBM ynpase, 3anocrneHa nvua v octana fnvua aHraxxoBaHa Ha ApyrvM HauvH y ApYLUTBY
3a ynpaerbakse He cMejy GUTK 3anocneHn nnm Ha Guno Koju ApyrM Ha4YMH aHraXKoBaHU Koz
Aenosutapa.

WmosuHy UCITS ¢oHaa genosntap yyBa M BoOM Tako fa ce y CBakoOM TPEHYTKY MOXe jacHO
HanpaBuTK pasnuka namehy nmosmHe koja npunaga UCITS cdoHay o nvosnHe
AenosuTapa, 0AHOCHO MMOBWMHE OCTanux KnvjeHaTta genosurapa.

MmosuHa UCITS doHaa Kojy aenosutap yvyea y ume UCITS doHaa nnu y ume gpywiTtea 3a
ynpaBrbare a 3a padyH UCITS doHaa, HYje BNacHULWITBO Aeno3ntapa U He ynasu 'y
WMOBUWHY Aeno3ntapa, He MOXe Ce YKIbYYMTU Y NUKBUOALNOHY UK CTeYajHy macy
AenosuTapa, HATU ce MOXe KOPUCTUTK 3a nammprBarke obaBesa aenosutapa npema Tpehmum
nuuuma.

Y cnyvajy ogysvmarba 403BONe 3a pag KpeauTHOj MHCTUTYLMjU Mnu go3Bore 3a obaBrbarbe
JenatHoCTM Aaenosntapa Unn nokpeTaka cTeyajHor Unm NUKBMAALNOHOr NOCTYNKa Hag
KpPeAMTHOM MHCTUTYLMjOM, APYLUTBO 32 yrpaBibake je OY)XXHO Ja 0gMax packuHe yroBop O
obaBrbamy ycnyra genosuntapa, 3akiby4v yroBop ca HOBUM Aeno3uTapoM U 0 TOMe
obasectn Komucnijy.

[enosutap kome je ogyseta [o3Bona 3a obasrbarwe AenaTHOCTU Aeno3vTapa, 4O3BoNa 3a
pag vnu Hag KOjuM je NMOKPEeHYT CTevajHn Unu NMKBMaaumMoHM NOoCTynak je gyXaH ga ogmax
npeHece cpeactea UCITS doHaa Ha genosuTtapa ca Kojum je ApyLUTBO 3a ynpaBibawe
3aKSby4uo yroeop.

AKO OpyLITBO 3a ynpaBrbake He NOCTYNu y cknaay ca cTaBoM 7. oBOr unaHa, Komucuja
JOHOCU peLlere Kojum oapenyje HoBor genosuTapa.

Komucuja Hanaxe gpyLuTBy 3a ynpassbake NPOMeEHy AenoauTtapa ako cy ycnea Hherosor
nocrnoBaka MHTepecu YnaHoBa hoHaa 3HaYajHUjEe YIPOXKEHMN.

Y cny4ajy HECONBEHTHOCTWN KpeauTHE MHCTUTYLM]Ee KOja je Aeno3uTap Unv apyre KpeguTHe
WHCTUTYUMje Ha KOjy je AenosuTap genernpao Yyysawe umosuHe, umosuHa UCITS doHaa
Koja je Ha YyBakby Kof Aeno3uTapa He ynasu y cteyajHy unm nMkBugaumoHy macy
KpeauTHUX MHCTUTYLMja U3 OBOr CTaBa, HUTK MOXe Aa Byae npeAMeT NpuUHyaHe HannaTe y
BE3U ca NoTpaxmBakeM npema KpeauTHUM MHCTUTYLUMjama U3 OBOr cTaBa.

denernpawe nocnosa genosutapa

Ynan 103

[enosutap Mmoxe generupaTtn pyroj KpeauTHOj MHCTUTYLNjU CaMO NOCMOBE YyBaHa
uMoBUHe 13 YnaHa 101. ctaB 1. 0BOr 3aKOHa M TO ako Cy UcnykweHu cnegehu ycnosu:
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1) NnocroBu ce He ,u,enermpajy Kako 6u ce nsberne obaBese 1 3axTeBM U3 OBOI 3aKOHA;

2) penervpane ce cnpoBoan 3 06jekTMBHMX pasnora 1 ca uurbem noeehamwa edmkacHoOCTH
obaBrbara TUX NOCMNOoBA;

3) Aa genosutap mopa 6uTtn y moryhHocTu fa gokaxe aa je Tpehe nuue nsabpaHo
NPUMEHOM AY>KHE NaXHh-€;

4) pa je penosutap y ceako goba y MoryhHOCTU ga ca Ay»KHOM NaXkHkOM U edpUKaCcHO BpLLM
Haa3op Hag obaBrbakbem genermpaHux nocrnosa;

5) aenosuntap gokaxe ga tpehe nuvue 3a Bpeme Aok je yroBop o gernernpawy Ha cHa3u
KOHTUHYMPaHO UcnyH-aBa cnegehe ycnoBe:

(1) nma ogroeapajyhy yHyTpallky CTPYKTYPY M UCKYCTBO NOTPEBHO U NPpUMEPEHO
npupogun n komnnekcHoctn nmoeuHe UCITS doHaa koja My je noBepeHa Ha
JyyBah-e,

(2) y ogHocy Ha genervpare nocrnoea genosvrtapa To Mopa aa byae nuue:

- KOje mognexe npyaeHUMjanHoOM Haa30py 1 Haa3opy npema oapenbama
MepOoaaBHOr npaea (yKrby4yjyhn 3axTeBe 0 ageKkBaTHOCTM KanuTana) Koje je
ycknaheHo ca ogrosapajyhum nponucuma EY,

- HaJ KOjUM Ce pedoBHO BpLUM NepuoanyHa He3aBMCHA EKCTEPHa peBMU3nja Kako
6u ce ocurypano u noTBpAMIIO Aa nvue y noceny uvnum uMma Hag3op Hag
(PUHAHCUjCKUM MHCTPYMEHTMMA KOjU CY joj MOBEPEHN Ha YyBakse,

(3) ooBOjEHO ApXM MMOBUHY KnnjeHaTa genosutapa of Bnactute MMOBUHE U
UMOBMHE Aeno3ntapa Ha TakaB HauvH aa ce 'y 6uno Kojem TpeHyTKy MoXxe
yTBPAUTU KOja MMOBMHA Npunaga KnujeHTuma Tor enosutapa,

(4) npepysnma cse noTpebHe paghe kako 6u ocurypao gay cnydajy
HeconBeHTHOCTU Tpeher nuua, umosuHa UCITS doHaa kojy Tpehe nuue apxu
Ha JyBarby He ynasu y cTedajHy n/mnm nukengaumnony macy Tpeher nuua, u

(5) ncnywaBa obaBese 1 3abpaHe 13 un. 101. n 102. osor 3akoHa.

[enosutap ogrosapa opyLITBY 3a ynpaBrbawe 1 YnaHoBmMma oHaa 3a nsbop tpeher nuua.

Ynan 104

HenosuTtap mopa gobutn npeTxoaHy carnacHoct Komucuje 3a genermpare nocrnosa Ha
apyre KpeguTHe MHCTUTYUMje.

Jenosutap koju je genernpao nocriose 13 YnaHa 101. ctaB 1. oBOr 3akOHa Ha apyre
KpeauTHe MHCTUTYUuje goctasrba Komucuju:
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1) oGaBeLUTEHE O 3aKIbY4EHOM YrOBOPY Cca APYroM KpeaUTHOM MHCTUTYLIMOM U

2) cnucak CBUX KpeauTHUX UHCTUTYLMja Ca KOjMMa je 3aKiby4mo yroBop O Aenervpaswy,
HajkacHuje oo 31. mapTa cBake roguHe.

[leno3nTap cnucak 13 ctaBa 2. Tayke 2) OBOr YnaHa JoCTaBIba APYLUTBY 3a yNpaBrbake,
Koje ra 6e3 ognarawa 06jaBrbyje Ha CBOjOj MUHTEPHET CTPaHULIN.

Komucumja nponucyje ycrnoBe 1 Nnoctynak 3a gaBare carflacHOCTU 3a Aenernpake nocriosa
Ha gpyre KpeguTHe UHCTUTyuUMje.

YnaH 105

Kaga genosutap genernpa nocriose 13 vnaHa 101. ctaBa 1. 0BOr 3akoHa Ha gpyre
KpeauTHe MHCTUTYLMje, NPOoCneKkT Mopa y Aeny Koju ce 04HOCK Ha Aeno3utapa Aa Caapxu u
OnMc CBUX NOCIOBA Koje je Aeno3nTap Aenermpao Ha aApyre KpeauTHe MHCTUTYUmje, cnmucak
CBUX OPYrMX KPEAUTHUX MHCTUTYLMja ca Kojuma Aeno3vTap MMa 3akiby4yeH yroBop O
aenervpamy, Kao 1 noTeHumjanHmnx cykoba nHtepeca Koju n3 Taksor genermpama Mory
HacTaTtw.

OAQroBOpHOCT Aeno3uTtapa

YnaH 106

[enosutap je oaroBopaH ApYyLUTBY 3a ynpaBrbake U YnaHoBuma poHaa 3a ryburtak Koju je
Npoy3poKoBao Aenosutap Unu gpyre KpeanutHe MHCTUTYLMje Ha Koje je Aenernpao nocnose
YyyBaka UMOBUHE U3 YnaHa 101. ctas 1. OBOr 3akoHa.

Y cnyyajy rybutka dhmHaHCKjCKMX MHCTPYMEeHaTa 1 HOBYaHUX CpeacTaBa Koju Cy My
NnoBepeHN Ha YyBake, Aeno3uTap je ayxaH ga 6es3 ognarawa, y umoumHy UCITS ¢doHaa
BpaTu OMHAHCKJCKN MHCTPYMEHT UCTE BPCTE Unn oaroapajyhn nsHoc HoBYaHUX cpeacTaBa.

[enosuTap HWje oaroBopaH 3a rybuTak MMOBUHE KOja My je NnoBepeHa Ha YyBahe, ako
JoKaxe fa je rybutak HacTao 360r CnorbHUX, BaHPeOHUX N HENPEABUANBUX OKOSTHOCTH, Ynje
nocneauue Huje morao nsbehu nnm oTKNOHUTH.

[enosuTap je ogroBopaH ApYLUTBY 3a yrpaBrbake U YnaHoBMMa goHaa v 3a 6uno kojy
ApYry NpuynkseHy LITeTy Koja je HacTana Kao nocrneauvua nponylitaswa genosjrapa y
obaBrbany nocrnoea genosmTtapa nponnucaHux OBUM 3aKOHOM W NOA3AKOHCKUM akTuma
AOHETVMM Ha OCHOBY OBOI 3aKOHa.

Nmaoum nHusectnumonmnx jeanHmua UCITS doHaa mory aenosuTtapa no3BaTtu Ha
OArOBOPHOCT AMPEKTHO MM NOCPEaHO NPEKo ApYLUTBA 3a ynpasibake Nnog ycroBoMm ga To
He 0OBOAM 0 ABOCTPYKe NpaBHe 3allTuTe unm 4o HepaBHONPaBHOr MNOCTyNawa ¢
nMaoumma UHBECTULMOHUX jeauHuLa.
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YnaH 107

Ha ogroBopHocT genoautapa ns ynada 106. cT. 1. o 4. 0BOr 3akOHa, He yTU4Ye YnkbeHnla
a je obaBrbake nocroea y cknagy ca yYnaHom 103. ctaB 1. oBor 3akoHa, genosutap
Aenernpao Ha gpyre KpeguTHe UHCTUTYUMje.

OproBopHocT aenoauTtapa 13 4ynaHa 106. ctaB 1. OBOr 3aKOHa Ce HE MOXE UCKIbYYUTU HUTH
OrpaHNYnTN YroBOPOM.

Caaku yroBop Koju je y CynpoTHOCTM ca CTaBOM 2. OBOr YrflaHa cMaTtpa Ce HULLITaBUM.

O6aBewTaBawe geno3vrtapa o NMTakbMMa BaXKHMMa 3a Haa3op

YnaH 108

Henosutap je ayxaH ga Komucunju Ha weH 3axTeB focTaBu obaBellTera 1 MHopmMaumje o
CBVM NuTawuma 6UTHUM 3a obaBrbake Haa3opa Hag obasrbakeM NocnoBa AenosnTapa 3a
UCITS choHa.

Kapa genosuTap, npu n3spLiaBakby CBOjUX AYXKHOCTM U 06aBe3a M3 OBOr 3aKOHa, yTBpAn
HenpaBUNHOCTU /UMM HE3aKOHUTOCTM KOje Cy nocneguua akTMBHOCTW ApyLUTBa 3a
yrnpaBrbake, a Koje NpeacraBrbajy Kpwehe obaBesa gpyLUTBa 3a ynpaeibake ogpeheHnx
oBMM 3akoHoM, npasunuma UCITS cdoHga unu npocnektom, o nctuma he 6e3 ognararwa
nucaHnm nytem obasectutn Komucujy.

Oenosutap je ayxaH na Komucuju, opnawheHmm pesmsopvma n gpyrum niumma
oBnawheHnm 3a obaBrbarwe KOHTpone, omoryhu npuctyn n npocneamn cee nHdgopmauuje o
UCITS donay.

KOMI/ICVIja nponmcyje Ha4nH N pokoBe obaBelUTaBata 0 HenpaBuUJIHOCTMMaA U3 CTaBa 2. oBor
YnaHa.

PeBusuja nsspwaBawa ob6aBe3a geno3untapa

Ynax 109

PeBu3op koju obasrba nocnose pesnsuje 3a KpeaUTHY UHCTUTYLMjY AyxaH je aa ao 30.
anpwvna Tekyhe roguHe JocTasu U3BOA U3 U3BELLUTaja O PEBU3NjU (PUHAHCK]CKMX U3BELLITaja
KpeauMTHe UHCTUTYUMje of npoLune roanHe Koju ce ogHOCK Ha ncnywene obasesa
Aenosurapa.

Ako Komucuja yTBpan Aa pesusuja nsspLuaBarwa obaBesa genosutapa Huje obasrbeHa unu
n3BeLLTaj 0 Ucnyweny obasesa AenosnTapa Huje cacTaBibeH y carfiacHOCTM ca OBUM
3aKoHOM, nponucuma Kojuma ce ypehyje padyyHOBOACTBO U peBu3nja n npasunnuma
peBu3opcKe CTpyKe, Unu ako 06aBrbEHNM HaA30pPOM HaA AEN03UTapoM UMK Ha ApYrv HaYnH
yTBpAY [ia peBu3nja 1 u3BeLLTaj o Ucnykwerwy obasesa fenosmTapa o nsspLuasamwy obasesa
Aenosvtapa Huje 3aCHOBaH Ha UCTUHUTUM U OBJEKTUBHUM YuH-eHULLaMa, MoXe o0a0tuTH
n3BeLlTaj 0 UCNyrery obaBesa Aenosntapa n 3axTeBaTu oA AenosuTapa aa pesusujy
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obaBu gpyrn peBn3op, a Ha TpoLlak genosutapa, y Kom cnydajy Komucuja moxe jaBHO
o6jaBnTn nHopmaLujy o oabujarwy usBeLLTaja 0 ucnyweny obaBesa aeno3ntapa u
pa3no3nma oabujara n3seLlTaja.

Komucuja nponucyje obmm 1 cagpxnHy nsBeLlTaja peensopa o ncnykwewy obasesa
Jenosutapa n3 ctasa 1. oBOr unaHa.

NMocnoBHa TajHa

YnaH 110

[enosuTtap je ayaH ga vyyBa Kao NOCNOBHY TajHy cBe MHpopMaunje Koje cy My AOCTYMNHe O
YynaHoBMMa poHAA, HUXOBUM UHBECTULMOHUM jedMHULamMa, Kao 1 ynnatama u ucnnatama,
a y cknagy ca ogpeabama oBoOr 3akoHa M 3akoHa Kojum ce ypehyjy 6aHke, 0oQHOCHO
KpeauTHe UHCTUTyUuje.

UnaHoBu ynpase, 3anocrieHn 1 nuua aHraxoBaHa no Apyrom OCHOBY KOA, KpeauTHe
NMHCTUTYUMje Koja obaBrba nocnoBe AenosvTtapa Ay>XHWU Cy Aa, Kao MNOCMOBHY TajHy, YyBajy
nogaTke O CTawy M NPOMETY Ha pavyHuma xapTtuja og BpegHoctn UCITS doHaosa, kao n
Apyre nogarke 3a Koje Cy ca3Hanuv y Besu ca NocrnoBvMMa Agenosmtapa u He CMejy 1x
caonwTaBatv Tpehum nuuuma, HUTU KOPUCTUTU N oMmoryhutn Tpehmm nuumma ga nx
KopucTe.

MN3y3eTHO oa cTaBa 2. OBOr YnaHa, Nnogaum 13 Tor cTaBa Mory ce caoniiTaBaTh U CTaBrbatu
Ha yBua Tpehum nuumma:

1) Ha ocHOBY nNucaHor ogobpera ApyLWTBa 3a yNpaBIbakbe;
2) NpunMKoM Haa3opa 3aKOHMTOCTU NOCNoBaka Koju BpLwm osnawheHo nuue Komucuje;
3) Ha ocHOBY Harora cyaa, OAHOCHO APYror HaANeXHor ApXXaBHOr opraHa.

NMpomeHa geno3uTtapa 360r npecrtaHka obaBrbaka NOCNoBa Aeno3uTtapa

YnaH 111

[enosuTap koju HamepaBa Aa npecTtaHe ca obasrbawem nocrosa genosutapa UCITS
doHaa, AyXKaH je Aa 0 TOMe HajMakbe Tpy Mecela npe npecrtaHka obaerbara TUX NOCHoBa,
nowarbe obaBelTewe Komucujn n apyluTey 3a ynpaerbawe koje ynpasrba UCITS dpoHgom
3a koju obaBrba nocrnose genosntapa.
Y cnyyajy n3 ctasa 1. OBOr 4naHa, pyLUTBO 3a yrnpasrbare je AYXHO [a 3aKibyyn yroBop
ca gpyrum genosmtapom 1 o Tome obasectn Komucujy HajkacHuje 0o ucteka poka ns ctaea

1. oBOr YnaHa.

AKO ApYLUTBO 3a yrpaBrbake He 3aKrby4u YroBOp ca HOBMM [EN03MTapoM Yy cknaay ca
CTaBOM 2. OBOr YfiaHa, TPeHYTHW Aeno3utap MoXe [a HacTaBu Npyxare ycnyra
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genosutapa y gogatHom poky og 60 gaHa padvyHajyhu og npegsuheHor gatyma npecrtaHka
obaBrbara nocnosa genosurapa.

Y cniyyajy oa HM y poKy 13 ctaBa 3. OBOr YrnaHa He Byae 3akrbydeH yroBop 0 ob6aBrbamy
nocrnosa genosuTtapa ca HoBuM genosutapom, UCITS doHaoBu 3a koje je genosutap
obaBrbao nocnose genosvTtapa Mopajy omutn pacnywTteHn y cknagy ca ogpendama osor
3aKoHa.

MpomeHa aeno3uTapa of cTpaHe ApyLITBa 3a ynNpaBrbake

YnaH 112

OpylwTBO 33 ynpaBrbake MOXe [a NPOMEHM Aeno3uTapa, 0 Yemy je Ay>KHO Aa Tpu Meceua
npe packuga yrosopa o6aBecTu Aenosutapa ca Kojum packuaa yrosop.

[enosuTap Koju je o6aBrbao nocrnoee Aeno3utapa, AyXaH je Aa 'y poky og Tpy AaHa of
AaHa npujema obaBeLlTera APYLUTBA 3a ypaBibake 0 packuay, OAQHOCHO OTKasy yroBopa o
oGaBrbarby nocnoea aenoavTapa, obasectn Komucujy Aa nv npema CBUM HEroBUM
casHar/Ma NocToje NoBpeae OBOr 3aKoHa UMK ApYr1x nponuca.

[pywTBO 3a ynpaerbake je AY>KHO Aa 3aKiby4u YroBOp ca HOBMM OEN03NTapoOM Npe ucteka
poka 13 ctaBa 1. oBOr YnaHa.

OpywTB0o 3a ynpaBrbarwe obasewTtaBa Komucujy y poky 13 ctasa 1. OBOr unaHa o packuagy
yroBopa v pasrnosuma 3a packui, o u3bopy HOBOr Aenos3uTtapa 1 3akrbyvyery yroeopa ca
HUM.

Ynan 113

Ha pnaH kaga je yroBopom 0 o6aBrbary NocnoBa Aeno3ntapa 3akiby4eHUM ca HOBUM
Aenosutapom npeasuheHo aa he HOBU Aeno3nTap NoveTn ca obaBrbakem NocrnoBa
Jenosutapa, gocagallkn genosuTap je ayxad ga csy umosuHy UCITS doHaa npeHece Ha
YyyBak-€ U aAMUHUCTPUPAHE HOBOM AEMN03UTapy ca KojuM APYLUTBO 32 ynpaBibake
3aKkSby4m yroBop 0 ob6aBrbary Nocrosa genosutapa.

[docapalwmn genosnTap je AyxaH Aa npega HOBOM Aeno3nTapy U Kkeure padyHa,
eBunaeHumje n cee Apyre JOKyMeHTe n matepujane 6utHe 3a nocnosawe UCITS doHaa 3a
Koju je fo Taga obaBrbao Nocrnose genosutapa, U To BUnNo y NMcaHoj NN eneKkTPOHCKO]
dopMun, 3aBMCHO 0 Ha4MHa Bohewa TUX MHopMaumja.

YnaH 114

Komucuja ooHocH peluere, Ha OCHOBY KOF ce Aeno3vTapy Ao3Bona 3a obaerbakbe Nnocrnosa
[enosutapa cTaBrba BaH cHare:

1) y cnyyajy nokpeTara NocTyrnka nukBMaaLumje unv ctevaja kpeauTHe UHCTUTYLMjE; Unn
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2) y cnyvajy ogy3vMMarba 403Bor1e 3a pad KpeauTHOj MHCTUTYLNjM O4 CTpaHe HagnexHor
opraHa Koju je [o3Bony n3gao.

Komucuja goHocm pewierse 0 ogy3nmarsy nsgarte [o3Bore 3a obaBrbake nocnosa
Jenosutapa y cnegehum crniyyajesmma:

1) kaga je 403BONY M3aarna Ha OCHOBY HEUCTUHUTUKX, HETAYHMX MHopMaLnja nnm
nHdopMaumja Koju goeoge y 3abnyay, 04HOCHO Ha KOju ApYr HEMPONUCAH HauuH;

2) kafa oenosutap npectaHe [a WUcnyHwasa ycrose nof KojuMa je 4o3Bona usaara;

3) kapa yTBpAM Aa AenoavuTap He UCTyHaBa COMNCTBEHE OY)KHOCTM Y CKraay ca npeyseTtum
obaBesama w/vunu oapenbama oBor 3aKoHa;

4) kaga NocToje yCrioBM Koju AOBOAE Y CyMhY CNOCOOHOCT Aeno3utapa 3a ypeaHo,
GnaroBpeMeHO 1 KBanuMTeTHO UCMYHEHE AY>KHOCTU Yy carfnacHOCTM ca npey3eTnv

obasesama n/mnun ogpendama OBOr 3aKOHa;

5) kaga genosntap cMcteMaTUyHO M/Unu TELKO Kpwn oapeade oBor 3akoHa unv npasuna
UCITS cdoHaa unm npocnekTa;

6) kKaga onpaBaaHo CyMHba Aa APYLUTBO 3a ynpaBibake 1 Aeno3nTap 3ajeqHudkn genyjy Ha
wreTy nHtepeca nHeectutopa y UCITS doHay.

Y cnyvajy oa opyLwTBO 3a ynpaBsbarwe He nsabepe HOBOr Aeno3uTapa Y poKy Koju je
nponucaH noasakoHcknum aktom Komucwnje, UCITS coHaoBwm 3a Koje je aenosuTtap obasrbao

nocnose AenoavTapa mopajy 61MTn pacnyLiTeHu, y carfnacHocTy ca oapenbama oBor 3akoHa.

Komucuja 6rnvxe nponucyje Ha4yvH nocTynakwa ApyLTBa 3a ynpasrbarwe 1 genosurapa y
cny4yajesmma m3 CT. 1. 1 2. OBOr YnaHa.

VI HAO30P
HapgnexHoct Komucuje
YnaH 115
Komucuja BpLin Haasop Hapg cripoBofeleM OBOT 3aKOHa, OHOCK NOA3aKOHCKe akTe 3a
n3BpLIaBaH-€ OBOr 3aKOHa 3a Koje je oBnawheHa v Boan Perncrap apylwitasa 3a
ynpaBrbane, Pernctap UCITS doHgosa n Pernctap gossona nsgatmx 3a obaerbame
nocrnosa genosurapa.

Komucuja cnpoBoan Haasop:

1) KOHTUHYMpPaHO, Ha OCHOBY aHanM3e M3BeLUTaja Koje Cy ApYLUTBa 3a ynpaBibake U
aenosutap gyxHa ga goctaerbajy Komucuju, un
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2) HenocpeaHo.

Komucuja nponucyje cagpxuHy 1 HaumH Boherwa permcrapa ns ctaea 1. oBOr unaHa y koje
ce YHOCe CBM nodaun HeoNxo4HW 3a NOTNYyHY naeHTudukaumjy.

Y BpLUEHY CBOje HaanexxHocTu KoMmncuja LOHOCK pellera Koja Cy KoHayHa.
MpoTuB pellera 3 ctaBa 4. OBOr YraHa MOXe Ce MOKPEeHYTU yrpaBHU Crop.

Hapsop Haa nocrnoBawem

YnaH 116

Komucuja Bpin Hag3op Hag nocrnoBakeM ApyluTtasa 3a ynpasreawe U UCITS doHaa, kao u
Haasop Hag obaBrbakbeM ycnyra genosvrapa (y Aarbem TekCcTy: cybjekTn Haasopa) y
CMUCIY OBOT 3aKOHa.
HenocpenaH Hag3op Hag nocnoBaweM gpylitaea 3a ynpaerbawe  UCITS doHaa, kao n
Haa3op Hag obaBrbarem ycnyra genosutapa Komucuja BpLun y nocnoBHMM npoctopujama
JpyLiTaBa 3a ynpaeibake 1 genosurtapa u/unm y npoctopujama Komumcuije.
Komucuja no cnyx6eHoj Ay>KHOCTK CnpoBOAM NOCTyNaK Hag3opa Haj nuumMma Koja npyxajy
ycnyre n obaBrbajy AenaTtHOCTM ApyLITBa 3a ynpasibake, 0OQHOCHO Aeno3uTapa 6e3
Ao3Bore.
OsnawheHo nuue Komucuje Mmoxe y NOCTYNKy HenocpeaHor Hagsopa:
1) npernegatu onwTe akTe, NOCNOBHE KhbUre, U3BOAE Ca padvyHa v gpyre JOKYMEHTE U
nogatke gpywTtasa 3a ynpasrbawe, UCITS cdoHga n genosurapa v caymHUTH Konuje

OOKyMeHaTa,

2) 3axTeBaT MHpopmaLmje 0 NojeauHUM NMTakuMa 3Ha4yajHMM 3a NOoCnoBake ApyLITBa 3a
ynpaereawe, UCITS doHaa n genosutapa.

O 13BpLLUEHOM HEMOCPEeAHOM Haf30py Haj NOCNoBakeM cacTaBiba Ce 3anmCHUK.

Komwucuja nponucyje ycnose 1 Ha4ymH cnposofela Haa3opa, Kao 1 Kputepujyme 1 noctynak
3a u3pviuare 1 cnposohewe Mepa 1 caHKuuja Koje npumeryje Komucuja.

Mepe Hap3opa
YnaH 117
Ako y NOCTynKy Hag3opa gpyLwTea 3a ynpasrbarwe, UCITS cdoHaa n genosuntapa ytepam
HEe3aKOHUTOCTK, OOHOCHO HENPAaBWUITHOCTKM Yy NocnoBawy, Komucuja 4oOHOCKU peLlerse Kojum

Hanaxe OpyLTBY 3a ynpaBrbake U Aeno3nTtapy Aa yTepheHe HenpaBunHOCTU OTKIOHE Y
POKY KOju He MoxXe 6uTtn gyxun og 60 gaHa og AaHa npujeMa Tor peLlera.
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Mopea ooHouwlewa pellewa U3 ctaea 1. oBor YnaHa, Komucuja moxe npegysetu jeaHy unm
BYLLE Mepa:

1) n3pehu jaBHy ornomeHy;

2) I'IOBthI carnacHoOCT Ha MMeHOBaH€ 4JlaHOBa ynpaBse ApyLwTBa 3a yrnpaBibawe, OQHOCHO
pykoBoAMoOUa geno3ntapa,

3) ogy3eTu 403BOJy 3a pag APYLITBY 3a yrnpasBibake, O4HOCHO 403BOMY 3a obaBbarbe
nocnoBsa genosuTapy 1 U3M4Kom NnLly.

Mopen mepa Hagsopa u3 ctasa 2. oBor YnaHa, Komucnja moxe npenysetu un cnegehe mepe
npema ApyLiTBy 3a ynpaBrbahe:

1) HANOXWTK NpecTaHak CBaKor NOCTyNawa Koje je y CynpoTHOCTU ca ogpenbama oBor
3aKOHa;

2) n3pehu nucaHy onomMeHy y cknagy ca ogpenbama 3akoHa Kojum ce ypehyje TpxuwTte
Kanutana;

3) HanNoOXWTK APYLWTBY 3a yrnpaBrbake Aa noseha kanutan Ha ogrosapajyhu HMBO Koju je
npensuheH oBUM 3aKOHOM;

4) npuBpeMeEHO 3abpaHnUTK OPYLUTBY 3a yNpaBibakbe:

(1) usgaBare 1 OTKYN MHBECTULMOHUX jeauHULA 1 NpoAajy MHBECTULMOHUX
jeanHuua,

(2) pacnonaranwe nmosnHom UCITS-a,
(3) obaBrbare NojeamMHUX UK CBUX AenaTHOCTK 3a Kojy je Aobuno ao3Bony 3a pag;
5) HanoxuTun pacnywTtanwe UCITS-a unu npunajarwe gpyrom UCITS-y;

6) HanoxuTn aa 'y poky koju ogpeam Komucuja npeHece ynpasrbawe UCITS-om Ha apyro
APYLITBO 3a ynpaBrbahse;

7) HanoXxuTn noborbLuake NONUTMKA U NpoLeca ynpasrbarwa pusmuuma;

8) HanoxuTn gpyre mepe koje cmaTpa 3a notpebHe ga 6w ce nocnoBawe oABujano y cknagy
ca ogpenbama oBOr 3aKOHa, 3aKoHa Koju ypehyje TpxuwTe kanutana n nponucuma AoHeTUM
Ha OCHOBY TUX 3aKOHa.

Mepe 13 ctaBa 3. oBOr YUnaHa CXO4HO ce NpUMeksyjy Ha genosuTapa.

Komucuja pelerem 13 ctaBa 1. oBor ynaHa ogpehyje pok 3a npegysnmarwe CBUX Mepa u3s

OBOT YNnaHa, kao U poK 3a foCTaB/bake M3BeLlTaja Komycmjn o noctynamwy no Hanosvma um3s
peLler-a.
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AKo y oKBMpY CBOje HagnexxHocTn Komucunja yTBpamn ga nocroje npaBHa nuua Koja obaerbajy
AenaTHOCT ApyLUTaBa 3a ynpaBrbakbe, a HemMajy A03BOJSTY HATU CYy PErMcTpoBaHM Ha OCHOBY
OBOT 3aKoHa, 3abpaHnhe obaBrbare NOCoBa koje Mo OBOM 3aKOHY 0b6aBrbajy ApyLUTBa 3a
yrnpasrbame v npeayseTn gpyre mepe y cknagy ca 3akoHOM.

Komucumja He3aBMCHO o4 Apyrux Npeny3eTnx mepa ns oBor YnaHa, Moxe nspehu HoyaHy
KasHy cybjeKkTy Haa3opa Kao M YnaHy ynpase, Koja He Moxe 6utn mamwa og 1% Hu Beha og
5% nponuncaHor MMHMMarnHor KanuTana, 0gHOCHO kanutana cybjekta Hagsopa no
nocnegwem pMHaHCKjCKOM M3BELLTAjy, OAHOCHO HEe MOXe BUTN Mara of jeaHe 3apaje Hu
Beha og 30Mpa ABaHaecT 3apaja Koje je unaH ynpaee npumMuo y nepmoay og 12 meceum npe
AaHa AOHOLWEHa peLleH-a.

Kaga Komucuja cmaTtpa ga nocroje YnbeHnLE Koje ykasyjy Ha NocTojale KpMBUYHOr Aena,
npuBpegHor npecTyna unu npekpLuaja, Komncuja ynyhyje npegnor 3a npujasy, 04HOCHO
3axTeB OpraHy HagnexHoM 3a cnpoBofewe ucTpare, KPMBUYHO rOHEHE U MPEKpLUajHU
nocTynak.

Opy3umarse fo3Bone 3a paj APYLWTBY 3a ynpaBrbate
YnaH 118

Komuncuja goHocu pellerne 0 ogy3mmMatnsy 403BOMe 3a paj APYLITBY 3a yrnpaBibahe:
1) ako y poky og 30 gaHa o4 AaHa npujema peluera KojuM ce n3gaje Ao3sosia 3a pag He
nogHece perucTpaunoHy npujaBy y cknagy ca 3akoHOM Kojum ce ypehyje pernctpauuja
npvBpegHux cybjekara;
2) ako He KOpPUCTW JO3BONY 3a pag Yy nepuoay og 12 meceum, nspnyunto oabuje oos3sony 3a
pag unu ako je npectano aa obaerba AenaTtHOCT npeasuheHy OBUM 3aKOHOM BULLIE O LWECT
Meceuu;

3) aKo je fo3Bona M3gaTa Ha OCHOBY HEUCTUHUTUX NoJaTaka;

4) ako npecTaHe Aa ucnykwasa ycnose nponncaHe OBUM 3akOHOM 3a Aobuvjare 4o3Bone 3a
paA;

5) ako n3BpLuM Texy nospeny ogpenaba oBor 3akoHa, oapenaba 3akoHa kojuMm ce ypehyje
TPXUWTE KanuTana u ogpegaba 3akoHa koju ypehyje cnpedaBane npasa HoBLa U

hunHaHCcHpara Tepopu3ma;

6) YKONMKO HM nocne npeny3eTnx mepa mns ynaHa 117. ct. 1. n 3. 0BOr 3akoHa ApPYyLITBO 3a
ynpaBrbake He NoCTynu No U3gaTtoM Hanory;

7) Kagja opyLwTBO 3a ynpaBrbarwe AocTaBn obaselwtene Komucuju o Hamepu npecrtaHka
obaBrbara AenaTHOCTM 1 NogHece 3axTeB 3a bpucawe u3 Pernctpa gpywrasa 3a

ynpaerbam-e;

8) 36or nokpeTaka NOCTynka cTevaja unn nuksmMgauu;e.
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Y cnyvajy ogysmmarba 4o3Bofie 3a pag 13 ctaea 1. oBor ynaHa Komucuja cnpoogm Hagsop
Haj nocnoBakeM pyLUTBa 3a ynpaBibake.

Komucuja nponucyje nokyMeHTaumjy noTpeGHy 3a cnpoBofere Hagsopa y cryyajy
ofy3vMarba [03BoSe 3a pag U3 ctaea 1. OBOr YnaHa.

O6jaBrouBam€e n3pevyeHNX Mmepa u caHkumja

Ynan 119
Komucuja moxe ga nHopmuLLe jaBHOCT O U3PEYEHUM Mepama Y BE3M ca KpLueHeM
onpenaba oBor 3akoHa, objaBrbMBarbeM OAyKa Ha CBOjOj MHTEPHET CTPaAHWULN, HAKOH LUTO je
nvue Kome je Mepa uspedyeHa obaBeLlUuTeEHO O TakBOj OANyLM.
Mpe nHdopmmrcarba jaBHOCTU O U3pEYEHNM Mepama 13 cTaBa 1. OBOr YnaHa Koje ce ogHoce
Ha genosuTapa n3 Penybnuke, Komucuja he ce koHcyntoBatu ca HapogHom 6aHkom

Cpbuije.

Komuncuja objaBreyje nogaTtke o BPCTU U Npupoauv noepena ogpegaba oBor 3akoHa, a HaumH
o6jaBrbMBakba TMX NogaTaka NpPonucyje NoA3akOHCKUM aKTOM.

Oganyke objaBrbeHe y cknagy ca oBUM YriaHoMm 6uhe JOCTYMNHe jaBHOCTU HA UHTEPHET
cTpaHuumn Komucuje Hajmare neT rogmMHa o AaHa HuxoBor objaBrbuBamsa.

VII CTPAHA OPYLWTBA 3A YINPABIbARE N MHBECTULMOHU
dOHOOBN

Ynan 120

CrtpaHa gpywTtBa 3a ynpasrbarwe 1 UCITS coHgoBu koju Hamepasajy ga npukynrbajy
cpencTtea y Penybnuum, oyxxHu cy Aa aobujy 403BOMy M Nocnyjy y cknagy ca 0OBUM 3aKOHOM.

VIII KASBHEHE OOPEOBE

1. KpmuBuyHa gena
Ob6jasrbusane HeucmuHumux nodamaka o UCITS ¢poHOy

YnaH 121

Ko, y Hamepu obmanmBara nHeectutopa, y npasunuma UCITS ¢doHaa, npocnekTy,
KIby4YHMM MHpOpMaLMjama, rogulbemM Uy Nonyrogmbem U3BeLTajy, objaBu HEUCTUHNUTE
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nogatke o duHaHcujckom nonoxajy UCITS doHga nnmn gpyre HEUCTUHNTE YMHEHULE KOje
Cy peneBaHTHe 3a AOHOLLEHE NHBECTULIMOHE oanyke, unu objaBrbyje HeNnoTnyHe nogartke o
TUM YMHeHuLama, kasHuhe ce HOB4aHOM Ka3HOM UMM Ka3HOM 3aTBOpa A0 jeHe roAauvHe.
Ako je oenom 13 ctaea 1. oBor YnaHa npnbaerbeHa MMOBMHCKA KOPUCT UK APYrMM nuumuma
HaHeTa UMOBMHCKA WTeTa y U3Hocy koju npenasu 1.500.000 guHapa, yumHunaug he ce
Ka3HWUTK 3aTBOPOM [0 TPU rogvHe 1 HOBYAHOM Ka3HOM.

HeoenawheHo obasrbawe denamHocmu Opywmea 3a yripassbare U dernosumapa

YnaH 122

Ko HeoBnawheHo o6aBrba AenaTHOCTM ApyLITBaA 3a ynpaBrbake Unv enaTtHoCTH
Aenosvtapa y Hamepw ga cebu nnv gpyrom nuuy octBapyM UMOBUHCKY KOPUCT, KasdHuhe ce
HOBYaHOM Ka3HOM MNW Ka3HOM 3aTBOpa A0 jeqHe rogvHe.
Ako je penom u3 ctaBa 1. oBor YnaHa npMbaBrbeHa UMOBMHCKA KOPUCT U APYrMM nNuunMa
HaHeTa UMOBMHCKa TeTa Yy n3Hocy Koju npenasu 1.500.000 anHapa, yumHunay he ce
Ka3HMTW 3aTBOPOM A0 TPU FOAUHE N HOBYAHOM Ka3HOM.

2. NMpuBpeaHu npectynu

Ynan 123

HoeyaHom kasHom of 500.000 go 3.000.000 guHapa, kasHuhe ce 3a npuBpeaHN NpecTyn
APYLUTBO 3@ yrpasrbahe Koje:

1) obaBrba AenaTHOCTM CynpPOTHO YnaHy 6. OBOr 3aKOHa;

2) uma y4yewhe y kanutany v ynpaerbaky ApYrM NpaBHUM nvumMma cynpoTHO ogpendbama
ynaHa 7. oBOr 3aKoHa;

3) Aenervpa nocrose ynpaBsbaka, OOHOCHO ynpaBbake NOpTEONINOM U yNpaBibake
pusnumma 6e3 npeTxogHe carnacHocTn Komucuje 13 ynaHa 26. ctaB 2. OBOr 3aKOHa;

4) He nowTyje orpaHnyetrsa ynarawa 13 4n. 43. n 44. oBOr 3aKoHa;
5) pacnonaxe nmosuHoM UCITS doHaa cynpoTHO unaHy 46. oBOr 3aKOHa;

6) He yTBphHyje BpeaHocT umosuHe UCITS doHaa, 0OAHOCHO LieHY MHBECTULMOHE jeauHuLe y
cknagy ca un. 47. n 49. oBor 3aKkoHa;

7) He BOAM pernuctap UHBECTULMOHUX jeAnHMLa Y cknagy ca YnaHom 48. ctas 4. oBor
3aKoHa;

8) He pocTaBu Komucujn nsmeweHn NpocnekT, 0AHOCHO Kiby4He nHdopmaunje, pagu
OaBarba ogobpera y ckragy ca ynaHom 63. ctaB 1. OBOr 3aKOHa;
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9) He o6aBecTu YnaHoBe oHaa o nameHama npasuna UCITS cdoHaa, npocnekta nnm
KIby4HMX MHpopmaLmja y cknagy ca YnaHom 65. 0OBOr 3aKOHa;

10) o6pavyHaBa HakHage CynpoTHO YnaHy 66. OBOr 3aKOHa;

11) npeHece npaBo ynpasrbata UCITS dhoHaom Ha Apyro ApylwiTBO 3a ynpasrbarwe 6e3
npeTxogHe carnacHoctn Komucuje ns unaHa 70. ctas 1. 0BOr 3aKOHa;

12) nocTynn cynpoTHO 3abpaHu n3gaBsaka UM oTkyna MHBECTULMOHMX jeaMHMLA HAaKOoH
OOHOLLIEHa OAnyKe O pacnyliTaky M3 unaHa 73. ctaB 1. OBOr 3aKOHa;

13) oBnawheHnm nuumma Komucuje oHemoryhu BpLierwse Hagsopa y cknagy ca ogpeabom
ynaHa 116. oBor 3akoHa.

3a pagre 13 ctaBa 1. OBOr YnaHa, kasHuhe ce 3a NpMBpeAHM NPECTYN 1 OArOBOPHO Nnue y
OpYLITBY 3a ynpaBrbawe HoBYaHOM kasHom of 50.000 go 200.000 guHapa.

Ynan 124

Hos4yaHom kasHom og 500.000 go 3.000.000 gunHapa, ka3Huhe ce 3a NpuBpeaHU NpecTyn
aenosutap Koju:

1) He n3BpLUM noBpahaj NPUKYNIbEHNX cpeacTaBa y cknagy ca ynaHom 35. ctas 4. oBor
3aKOHa;

2) nocTynu cynpoTHO 3abpaHn n3aaeama Unm oTKyna MHBECTULMOHUX jeAMHMLA HaKOH
[IOHOLLEH:a oAJyKe O pacnyluTamwy U3 YnaHa 73. ctaB 1. OBOr 3aKOHa;

3) y cnyyajy ogy3vmarsa 003BOre 3a paj ApyLTBa 3a ynpasrbamwe u pacnywTawa UCITS-a
He npegy3me pagwe nponucaHe ogpeadama un. 74. u 75. oBOr 3aKoHa;

4) He nocTyna y cknagy ca obase3ama u3 unaHa 99. OBOr 3aKOHa;

5) He nocTyna ca HoBYaHumMm cpeacteuma UCITS ¢oHaa y cknagy ca ynadom 100. osor
3aKOHa;

6) He nocTyna ca umosnHoM UCITS doHaa y cknagy ca unaHom 101. ctas 1. n unaHom 102.
CTaB 5. OBOr 3aKOHQ;

7) benervpa nocnose genosntapa Ha Tpehe nuue 6e3 npeTxogHe carnacHoctn Komucnje s
ynaHa 104. ctaB 1. oBOr 3aKOHa.

3a paghe un3 ctaea 1. oBOr YUnaHa, kasHuhe ce 3a npuBpeAHW NPECTYN U OArOBOPHO nuLe
aenosntapa HoB4YaHoOM Ka3HoMm og 50.000 go 200.000 aguHapa.

YnaH 125
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HoeyaHoM kasHoMm oz 500.000 go 3.000.000 guHapa, kasHuhe ce 3a npuBpeaHN NpecTyn
npaBHO Nuue Koje He oTyfu akumje y cknagy ca ynaHom 15. ctae 3. OBOr 3aKoHa.

3a paghy 13 ctaBa 1. oBOr YnaHa, kasHuhe ce 3a NpMBpeaHN NPecTyn U O4roBOPHO Nuue y
npaBHOM MUy HoBYyaHoM ka3HoM o 50.000 go 200.000 guHapa.

3. Mpekpiajn
YnaH 126

HoeyaHoM kasHom oz 300.000 go 2.000.000 guHapa, kasHuhe ce 3a npekpLuaj ApyLITBO 3a
yrnpaBrbake ako:

1) He obaBecTn Komucujy o cBMM 3Ha4ajHMjuM NpoMeHama nogartaka u ycrnoea nog Kojuma
My je nsgarta [o3Bona 3a paj y ckragy ca ynaHom 13. cTaB 2. OBOr 3aKOHa;

2) 3a YnaHa ynpaBe nsabepe nuua Koja He ucnyhwaBajy ycnoBe 13 YnaHa 16. oBOr 3aKoHa;
3) He npmnbaBwn carnacHoCT y ckrnagy ca YnaHom 21. ctaB 2. OBOr 3aKOHa;

4) He BOOW OOBOjEHO MOCMNOBHE KhbUre, He cacTaBiba (PMHAHCKjCKe n3BeLlTaje N He
pocTtasrba Komucnjm nsselutaje y cknagy ca 4. 24. n 25. oBor 3akoHa;

5) He obaBecTn Komuncujy o genervpary nocrnosa u3 4naHa 26. ctas 1. 0BOr 3aKoHa;

6) He ycnocTaeu cBeobyxBaTaH 1 eprkacaH CUCTEM ynpaBibakba pus3numMmMa y cknagy ca
ynaHom 30. cTaB 1. OBOr 3aKOHa;

7) cnpoBoAun NONUTUKY HarpafhumBakwa CyrnpoTHO oapeabu YnaHa 31. oBOr 3akoHa, Kao n
NpoCneKkTy n Kiby4HUM nHdopmaumjama UCITS-a kojum apylwiTBO 3a yrnpasibake yrnpaBiba;

8) He objaBrbyje NnogaTke Ha MHTEPHET CTpaHMLM y cknady ca YnaHom 34. ctas 1. oBor
3aKOHa;

9) y Be3u ca uxsectuumoHom nonutukom UCITS coHaa He nocTyna y cknagy ca 4YnaHom 41.
OBOT 3aKOHa;

10) Nnpunvkom OTKyna MHBECTULMOHMX jeAnHMLa He NocTyna y cknagy ca 4YnaHom 55. osor
3aKOHa;

11) He nocTyna y cknagy ca 4YnaHom 56. OBOr 3aKOHa;

12) nuumma koja npuctynajy UCITS doHay npvnmMkom KynoBUHE MHBECTULMOHUX jeAnHNLA
He NOoHyaM Ha noTnuc usjaBy 13 unaHa 60. cTaB 7. OBOr 3aKOHa;

13) He goctaBu Komucuju, ycneq HactaHka 3HauajHujux NpoMeHa, M3MEeH-eHN NPOCNEKT
pagu gaBaka ogobpersa y cknagy ca unaHom 63. ctaB 1. OBOr 3aKOHa;
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14) He obaBecTn unaHoBe poHaa O NpeHocy npaea ynpaeibakba UCITS-om y npeasuhieHoMm
poKy 13 unaHa 70. cTaB 3. OBOI 3aKOHa;

15) He gocTtaBu Komucmju Konujy 3akibydeHor yroBopa, Kao U HakHagHe U3MeHe 1 oMnyHe Y
cMmucny YnaHa 96. ctaB 4. 0OBOr 3aKOHa;

16) He nocTynu y cknagy ca ynaHom 102. ctas 7. OBOr 3aKoHa.

3a paghe 13 ctaea 1. oBoOr YnaHa, kasHuhe ce 3a npekpLuaj U 04roBOPHO Nuue y ApywTBYy
3a ynpaBrbake HoB4YaHoM ka3HoM og 10.000 go 150.000 guHapa.

YnaHn 127

HoeyaHom kasHom of 300.000 go 2.000.000 gmHapa kasHuhe ce 3a npekpLuaj genosutap
ako:

1) 6e3 carnacHocTn Komuncuje goHece oanyky o UMEHOBaky pykoBoAMoLa Aeno3ntapa
CynpoTHO YnaHy 93. cTaB 5. OBOI 3aKOHa;

2) Ha NpaBu1a Nocroeawa y nornegy obaerbarka NocroBa genosutapa He nprubaeu
carnacHocTt Komucuje y cknagy ca ynaHom 95. ctaB 1. 0BOr 3aKOHa;

3) oenervpa nocnoee genosntapa cynpoTHo YnaHy 103. ctaB 1. OBOr 3aKOHa;

4) He nocTyna y ckragy ca ynaHom 108. osor 3akoHa y norneay obaeelutaBarwa 0O
nuTawrnma 3a obaBrbame Haa30pa;

5) He n3BpwKn obaBelwTaBare Komncuje n gpywitTea 3a ynpasrbake y Ckragy ca YraHom
111. ctaB 1. oBOr 3aKOHa;

6) He n3BpLKn obasellTaBawe Komucuje y cknagy ca ynaHom 112. ctas 2. OBOr 3aKoHa.

3a pagwe n3 ctasa 1. OBOr YnaHa, kasHuhe ce 3a npekpLuaj u o4roBOpHO Nuue Koa
penosntapa HoB4YaHoM Ka3HoMm og 10.000 go 150.000 guHapa.

YnaH 128

HoB4yaHom ka3Hom o 300.000 go 2.000.000 guHapa kasHuhe ce 3a npekpLuaj NnpaBHO nuue
akKo:

1) KopucTn nojmose "MHBECTULUMOHN POHA", "OTBOPEHN UHBECTULMOHM OOHS, Ca jaBHOM
noHygom" nnn "UCITS doHA" nnu nojMoBe nssegeHe n3 Tux nojMoBa CynpoTHO ogpeabama
ynaHa 3. oBOr 3aKOHa;

2) KOpUCTU NojMoBe "ApyLITBO 3a yNpaBrbakbe OTBOPEHUM UHBECTULMOHUM HOHOOM ca
nn

jaBHOM noHyaoM", "ApywTBO 3a ynpasrbawe UCITS doHaom", unu apyru cnuyad Hasme
cynpoTHo ogpeabama ynaHa 10. cTaB 2. OBOr 3aKOHa.
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3a paghe 13 ctaea 1. oBOr YnaHa, kasHuhe ce 3a NpMBpeAHN NPECTyn U OAroBOPHO NnLe y
npaBHOM MUy HoB4aHoM ka3HoM og 10.000 go 150.000 guHapa.

HoeyaHoM kasHoMm of 20.000 go 200.000 guHapa kasHuhe ce 3a npekpLuaj Npeay3eTHUK 3a
pagHe 13 ctaea 1. oBOr 4naHa.

YnaH 129

HoeuaHom kasHom og 5.000 go 150.000 guHapa kasHuhe ce 3a npekpLuaj msnyko nuue 3a
paghe:

1) u3 unana 123. ctas 1. Tayka 13) OBOr 3aKOHa;

2) n3 ynaxa 125. ctas 1. oBOr 3aKoHa.

IX MPEJNTASHE N SABPLUHE OAPEOBE
Ynan 130

HpywTtBa 3a ynpaBrbarwe Koja ynpassbajy OTBOPEHUM MHBECTULMOHNM hOHOOBMMA Y
cknagy ca 3akoHOM O MHBecTMUMOHMM hoHaoBuma ("Cnyxb6eHun rmacHuk PC", 6p. 46/06,
51/09, 31/11 n 115/14), pyXHa cy Aa y poky o4 AeBeT MeceLm 04 AaHa CTynaka Ha cHary
OBOr 3aKOHa yCKrnage CBOje NocCroBakbe M ONwTe akTe, 0O4HOCHO NnocnoBake poHaoBa
Kojuma ynpasrbajy, ca ogpefbama OBOr 3aKoHa M NOA3aKOHCKUM akTUMa AOHETUM Ha
OCHOBY OBOr 3aKOHa.

YnaH 131

KpeautHe nHctutyumje Koje cy oa Komncuje gobune nossony 3a obaBrbane AenaTHoCTu
kactogm 6aHke y cknagy ca 3akoHOM O MHBECTULMOHNM dhoHaoBuMa ("Cnyx6eHn rnacHuK
PC", 6p. 46/06, 51/09, 31/11 n 115/14) HacTaBrbajy oa obasrbajy nocrnose genosurapa y
cknagy ca OBUM 3aKOHOM W MOA3aKOHCKMM aKTMa JOHETMM Ha OCHOBY OBOT 3aKOHa.

KpeauTtHe nHCTUTYumje n3 ctaBa 1. OBOr unaHa gyxHe cy a y poKy O4 OeBeT Meceum og
AaHa CTynaka Ha CHary OBOr 3aKOHa ycKnage CBoje NOCnoBak-e M OnwiTe akTe ca
ogpenbama oBOr 3aKoHa.

YnaH 132

Mponucu 3a cnpoBohere OBOr 3akoHa AoHehe ce y poKy o LeCcT Meceuu of AaHa cTynamwa
Ha cHary OBOr 3aKOHa.
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YnaH 133
MocTynum koju 0O AaHa noyeTka NpMMEHe OBOr 3aKOHa HUCY OKOHYaHW okoH4ahe ce no
ogpenbama 3akoHa o nHeectTnunoHnm doHgosmma ("Cnyxbenn rmacHmk PC", 6p. 46/06,
51/09, 31/11 n 115/14).

YnaHn 134

[aHoMm noyeTka NpMMeHe OBOr 3aKoHa npecTaje Aa BaXxun 3aKOH O UHBECTULMOHUM
doHgosuma ("Cnyxbenn rnacHmk PC", 6p. 46/06, 51/09, 31/11 n 115/14).

YnaH 135

Oppepnbe unaHa 16. cT. 2. n 3. oBor 3akoHa noyehe Aa ce npuMemyjy 04 AaHa npujema
Penybnnke Cpbuje y EY.

YnaH 136

OBaj 3aKoH CTyna Ha cHary ocMor AaHa of AaHa objaBrbusatrba y "Cryx6eHOM rmacHuKy

Penybnuke Cpbuje", a npumetrbyje ce No NCTEKY LLECT MeceLm o faHa HeroBor CTynaka Ha

cHary.
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